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1. Sammanfattning

Det nya, harmoniserade EU-omfattande regelverket for férsdkringsbolag, Solvens 2, tradde i
kraft 1 januari 2016. Regelverket stdller krav pd& forsdkringsbolag att uppratta denna rapport
arligen och publicera den pd bolagets offentliga webbplats.

Nordnet Pensionsférsakring AB, org. nr 516406-0286 (nedan kallat Bolaget) &r ett helagt
dotterbolag till Nordnet AB. Bolagets huvudsakliga verksamhet &r férsékringsverksamhet enligt
forsakringsrérelselagen (2010:2043). Bolaget har sitt séte i Stockholm och har ett dotterbolag i
Norge.

Detta dokument ar den férsta versionen av rapporten om Solvens och finansiell stalining som
upprattas av Bolaget.

Denna rapport omfattar Bolagets verksamhet och resultat, dess styrningssystem, riskprofil,
vardering for solvens och kapitalhantering. Det yttersta férvaltningsorganet som har ansvaret
for alla dessa frégor ar bolagets styrelse, med hjalp av olika styrnings- och centrala funktioner
som styrelsen har infért for att évervaka och hantera verksamheten.

Bolaget fick tillstédnd att driva forsakringsrérelse (koncession) frdn Finansinspektionen 2005.
Bolagets tillsténd avser direkt och indirekt férsékring inom livférsdkringsklasserna | a
(livforsakring), I b (tilldggsforsakring till livférsakring) och lll (férsakring anknuten till fonder).

Bolagets affdrsidé ar att genom sparande- och trygghetsldsningar erbjuda privatpersoner och
féretag produkter och tjanster som gér det mgjligt att ta kontroll dver den egna finansiella
framtiden och skapa trygghet under livets olika skeenden.

Bolagets vision ar att bli férstahandsvalet fér sparande och investeringar i pensions- och
forsakringsprodukter.

Per 31 december 2016 uppgick antalet heltidsanstdllda i Bolaget till cirka 40 personer. | syfte att
nd& en mer kostnadseffektiv situation har Bolaget @ven lagt ut en stor del av bolagets
administrativa hantering till Nordnet Bank.

Under 2016 6kade Bolagets forvaltade kapital med cirka 3 400 00O tSEK (11 %) frén cirka
32 400 00O tSEK till cirka 35 800 OO0 tSEK. En bidragande orsak till kapitaltillvéxten under
2016 var en positiv vardeutveckling inom befintliga férsdkringsavtal. Merparten av tillvéxten
dterfanns inom kapitalférsakringsavtal och tjanstepensionsforsakringar.

Under 2016 steg antalet forsakringsavtal med cirka 13 000 avtal (19 %) frén cirka 70 00O till
83 000.

Under 2016 uppgick de totalt inbetalda premierna for livforsakring pd svenska pensions- och
forsakringsmarknaden till cirka 190 800 00O tSEK, varav Bolagets andel utgjorde cirka 3,3 %.

Bolagets resultat for verksamhetséret 2016 uppgick till 57 763 tSEK.
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Bolagets kapitalbas, solvenskapitalkrav och minimikapitalkrav ar berdknade i enligt med
Forsakringsrorelselagens (FRL 2010:2043) regler. Solvenskapitalkravet har berdknats enligt
standardformeln som &r den vanligaste berdkningsformeln for férsékringsbolag. Bolagets
kapitalsituation &r p& en betryggande nivé och Bolagets solvenskvot dverstiger val Bolagets
internt satta golv om minst 1,20.

Kapitalbasen har férstarkts vasentligt under 2016 med en 6kning om 136 707 tSEK sedan
féreg@ende drsskifte, vilket motsvarar en 6kning om ca 26 procent.

Till foljd av 6kad volym i forsakringsaffaren och ékade varden pé bolagets placeringstillgdngar
har solvenskapitalkravet (SCR) ékat avseende teckningsrisker och marknadsrisker. Kapitalkravet
okade med 89 097 tSEK sedan féregdende drsskifte, vilket motsvarar en ékning om ca 25
procent.

Av nedanstdende tabell framgdr Bolagets solvenssituation.

tSEK 2016-12-31  2016-01-01
Kapitalbas 658 276 521 569

Solvenskapitalkrav 440 663 351 566

Minimikapitalkrav 198 298 158 205

1,49 1,48

Solvenskvot (SCR-kvot)

Styrelsen dar ytterst ansvarig for att se till att Bolagets langsiktiga ekonomiska intressen (mdl och
strategier) och solvens uppfylls genom att den sdkerstdller att det finns en god féretagsstyrning
for att darigenom uppfylla bolagets vision. | Bolaget innebdr en god féretagsstyrning att
bolaget styrs pd ett sunt och ansvarsfullt satt i enlighet med de direktiv, lagar och féreskrifter
som gdller for verksamheten samt évervakar att Bolagets strategi, riskaptit och policyer
tillémpas konsekvent.

Till styrelsen finns ett beredande organ, Risk- och Complianceutskottet som genom sitt arbete
och i dialog med externrevisorn, internrevisorn, Head of Risk Control, Head of Compliance och
bolagsledningen évervakar och ger styrelsen 6kade mojligheter till insikt om verksamheten och
organisationens struktur inom compliance (regelefterlevnad), Riskhanteringen och riskkontroll
samt Incidentrapportering.
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Vidare &r Bolagets styrelse ytterst ansvarig for att tillse att det finns en god internkontroll i
Bolagets verksamhet i enlighet med de direktiv, lagar och féreskrifter som galler for
verksamheten. VD &r ansvarig fér att risker hanteras enligt styrelsens beslut och att
verksamheten bedrivs |[&mpligt och i enlighet med externa regler. Bolagets verksamhet ar
organiserad i enlighet med principen om tre férsvarslinjer.

e Forsta forsvarslinjen utgoérs av verksamheten. | forsta férsvarslinjen fattas beslut som
medfor att Bolaget exponeras for risker. Férsta férsvarslinjen dger riskerna och har
ansvar for att hantera dessa risker, med vilket bl.a. avses att riskerna ska identifieras,
varderas, évervakas, och rapporteras.

e Andra forsvarslinjen utgérs av funktionerna fér Compliance, Riskkontroll, samt Aktuarie i
de delar som féreskrivs av lag och regulatoriska myndigheter.
Andra férsvarslinjen évervakar, kontrollerar och rapporterar Bolagets risker och
efterlevnaden av interna och externa regelverk. Den andra férsvarslinjen ska éven stédja
och ge réd till férsta forsvarslinjen.

e Tredje férsvarslinjen utgdrs av Internrevisionen som utfér regelbunden granskning av
s@vdl ledning som Bolagets interna kontroller, andra férsvarslinjens arbete och Bolagets
riskhantering.

Tillgéngar varderas till verkligt varde enligt IFRS regelverket.

Den av styrelsen satta riskaptiten innebdr bland annat att medvetet undvika produkter som
stdller balansrékningen under risk. Bolagets strategi ér darfér att traditionella férsakringar med
garanti- och riskforsakringar som t.ex. sjukférsdkring och premiebefrielsefrsdkring inte ingdr i
det egna utbudet utan vid behov istdllet kan erbjudas via extern samarbetspartner.

Detta innebdr att Bolagets riskprofil formas av sparandeprodukter dar spararen bar
placeringsrisken. Det ar alltsd spararen sjalv som valjer och ansvarar for sina placeringar.
Bolagets riskexponering ar darfér avsevart begréansad i jgmférelse med traditionell
forsakringsverksamhet dar det inte finns samma direkta koppling mellan balansrékningens
tillgéngs- och skuldsida.

Inga materiella féréndringar i Bolagets riskprofil har skett under 2016.
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A. Verksamhet och resultat

A.1 Verksamhet

Bolaget &r ett helégt dotterbolag till Nordnet AB. Per den 31 december 2016 var E. Ohman J:or
AB storsta aktiedgaren i Nordnet AB med 30,2 procent av kapitalet. N&st stérsta dgare i
Nordnet AB var Premiefinans K. Bolin Aktiebolag med en dgarandel om 10,4 procent. Bolaget
har ett helagt dotterbolag i Norge.

Nordnet AB (publ)

Nordnet Teletrade

s e Pensionsférsakring AB

Solutions AB

Nordnet .
Livsforsikring AS Stz I
Nordnet Bank, filial af Nordnet
Nordnet Bank NUF* r;s;?:ee; gs&lﬁéﬁs Nordnet Bank AB, Pensionsforsikring
Norway Sverige” NUF**
Finlend Denmark Norway

* Filial till Nordnet Bank AB
** Filial till Nordnet Pensionsférsakring AB (ingen férsdkringsverksamhet)

Bolagets huvudsakliga verksamhet ar férsékringsverksamhet enligt foérsakringsrérelselagen
(2010:2043). Bolaget har sitt sate i Stockholm.

Kontaktuppgifter

Bolaget:
Besoksadress:Gustavslundsvagen 141
167 51 Bromma

Sverige
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Bolagets indirekta kvalificerade agare:
E. Ohman J:or AB

Org. nr 556034-9689

Besoksadress: Mdster Samuelsgatan 6
111 44 Stockholm

Sverige

Premiefinans K. Bolin Aktiebolag
Org. nr 556199-8112

BOX 7244

103 89 Stockholm

Bolagets tillsynsorgan:
Finansinspektionen
Besoksadress: Brunnsgatan 2
Box 7821

103 97 Stockholm

Sverige

Bolagets externrevisor:

Ernst & Young AB (org.nr 556053-5873)
Besoksadress: Jacobsbergsgatan 24

111 44 Stockholm

Sverige

Bolaget fick tillstédnd att driva forsakringsroérelse (koncession) den 31 maj 2005 frén
Finansinspektionen. Bolagets tillst&ind avser direkt och indirekt férsakring inom
livférsakringsklasserna | a (livférsakring), | b (tilldggsférsakring till livférsakring), Il (férsékring
anknuten till fonder) och IV (sjukférsdkring och olycksfallsférsakring).

Bolaget affarsidé ar att genom sparande- och trygghetsldsningar erbjuda privatpersoner och
féretag produkter och tjanster som gér det mgjligt att ta kontroll dver den egna finansiella
framtiden och skapa trygghet under livets olika skeenden.

Bolagets vision ar att bli férstahandsvalet fér sparande och investeringar i pensions- och
forsakringsprodukter.

Produkterbjudandet omfattar ett brett utbud av sparandeférsakringar och riskférsdkringar inom
for privatpersoner och féretag. Exempel pd enskilda produkter ar tjénstepension,
kapitalférsakring och privat pensionsférsakring. Genom ett samarbete med Bliwa Livférsakring
(Bliwa) erbjuds aven riskforsakringar sGsom efterlevandepension, sjukférsdkring,
olycksfallsférsdkring, sjukvardsférsdkring och rehabiliteringsférsakring.

Mot bakgrund av verksamhetens art och ringa komplexitet tilldmpar Bolaget fér ndrvarande
ingen aterfdérsakring av risker.
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Distributionen sker i férsta hand digitalt genom Bolagets web. Dartill samarbetar Bolaget dven
med ett antal férsakringsférmedlare. Vidare har Bolaget dven en egen saljkér som primdrt
fokuserar pd distribution av tj@nstepensioner.

Per 31 december 2016 hade Bolaget cirka 40 heltidsanstallda. | syfte att n& en mer
kostnadseffektiv situation har Bolaget &ven lagt ut en stor del bolagets administrativa hantering
till Nordnet Bank.

Under 2016 6kade Bolagets forvaltade kapital med cirka 3 400 00O tSEK (11 %) fran cirka
32 400 00O tSEK till cirka 35 800 OO0 tSEK. En bidragande orsak till kapitaltillvéxten under
2016 var en positiv vardeutveckling inom befintliga férsakringsavtal. Merparten av tillvaxten
&terfanns inom kapitalférsdkringsavtal och tjénstepensionsférsakringar.

Under 2016 steg antalet forsakringsavtal med cirka 13 000 avtal (19 %) frén cirka 70 00O till
83 000.

Under 2016 uppgick de totalt inbetalda premierna for livférsakring pé svenska pensions- och
foérsakringsmarknaden till cirka 190 800 00O tSEK, varav Bolagets andel utgjorde cirka 3,3 %.

A.2 Férsdkringsresultat

Bolaget bedriver bara verksamhet pé& en geografisk marknad (Sverige). Vidare s& har Bolaget en
forsakringsklass ("Index-linked and unit-linked insurance”).

Intdktsredovisning

Intakter redovisas till det verkliga vardet av vad som erhadllits eller kommer att erhdllas.
Tidpunkten for redovisning av intdkter infaller nér det ekonomiska utfallet kan berdknas pé ett
tillforlitligt satt, de vasentliga riskerna ar éverférda pd kdparen och det ér sannolikt att de
ekonomiska férdelar som ar férknippade med transaktionen kommer att tillfalla bolaget.

Premieinkomst
For premiebetalningar tilldmpas kontantprincipen. Kontantprincipen innebdr att inbetalda
premier intdktsférs ndr de inkommer, oavsett vilken period de avser.

Rdnteintdkter

Ranteintakter avseende utléning till kreditinstitut och utl@ning till allménheten redovisas som
intakt nd@r de intjanas, vilket innebdr att ranteintdkter periodiseras till den period de avser enligt
effektivrantemetoden. Effektivrdntemetoden ér en metod fér berdkning av det upplupna
anskaffningsvardet fér en finansiell tillgdng och fér férdelning i tiden av ranteintékter.
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Ovriga tekniska intdkter

Ovriga tekniska intékter bestd&r av courtageintdkter och avgift f6r avkastningsskatt.
Courtageintdkter, vilket frdmst avser courtage i samband med kép och férsaljning av
vardepapper, redovisas som intdkt i samband med fullgérande av transaktion. Provision vid
féormedling av vardepapper i samband med emissioner, vid férsdljning av strukturerade
produkter samt vid garanterade emissioner redovisas som intdkt i den period dé tjénsten utfors.
Provision frén fondverksamheten utgoérs av dels intrddesprovision vilken redovisas som intdkt i
samband med fondkdp, dels provision baserad p& fondvolym vilken redovisas som intakt
madnatligen, baserad pé& faktiskt volym.

Avqift for avkastningsskatt berdknas pd den ingédende balansen av placeringstillgdngarna.
Avgiften tas ut en géng per ar frédn kunders depder och intdktsfors i samband med uttaget.

Kapitalavkastning, intdkter
Kapitalavkastning, intdkter avser avkastning pd placeringstillgngar och omfattar utdelning pé
aktier och andelar, rénteintdkter samt valutakursvinster (netto).

Kostnadsredovisning

Driftskostnader
Driftskostnader delas upp i administrations- och anskaffningskostnader. Kostnader redovisas i
den takt de uppstar.

Ldnekostnader
Lanekostnader belastar resultatet for den period till vilken de hanfér sig till, oavsett hur de
uppl&dnade medlen anvdnds.

Kapitalavkastning, kostnader
Kapitalavkastning, kostnader avser kostnader fér placeringstillgéngar. Posten omfattar
rantekostnader, valutakursforlust (netto) samt kapitalférvaltningskostnader.

Resultatrdkning

Teknisk redovisning av livférsakringsrorelse
tSEK 2016 2015

Kapitalavkastning, intakter 486 174 483 156

Vardeodkning pd placeringstillgéingar for vilka livférsakringstagaren bar
placeringsrisk

Vardeodkning pé tillgéngar fér villkorad dterbaring 1824 393 3100 985
Vardeokning p& fondférsakringstillgdngar 71418 2 633
Ovriga tekniska intakter 234 181 230 855

Forsakringsersattningar f e r
Utbetalda forsakringsersattningar fére avgiven aterforsakring -1 319 -1133

10



Férandring i Avsattning for oreglerade skador
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Fore avgiven &terférsékring 112 -197
Férandring i andra férsdkringstekniska avsattningar f e r
Forsakringsteknisk avsattning for vilka forsakringstagaren bar
placeringsrisk
Villkorad é&terbdring -1 983 125 -3 261 084
Fondférsakringsétagande -319 261 -206 812
Driftskostnader -113 608 -158 293
Kapitalavkastning, kostnader -10 700 -45 130
Livférsakringsrérelsens tekniska resultat 188 041 144 980
Icke-teknisk redovisning
Ovriga intakter 334 12
Ovriga kostnader -343 -
Uppldsning periodiseringsfond 564 -
Resultat fére skatt 188 596 145 092
Skatt -130 833 -84 958
Arets resultat 57 763 60 134
Rapport 6ver totalresultat
tSEK 2016 2015
Arets resultat, enligt resultatrékning 57 763 60 134
Poster som kommer &terféras till periodens resultat
Omrdakning av utlandsk verksamhet 4 -90
Vardeférandringar pé tillgéngar som kan séljas 190 -253
Skatt hanférlig till vardeférandringar pé tillgdngar som kan sdljas -42 56
Ovrigt totalresultat efter skatt 152 -287
Arets totalresultat 57 915 59 847

n
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A.3 Investeringsresultat

For tillg@ngar i forsdkringsrérelsen avseende investeringsavtal bar férsakringstagarna direkt risk.
Detta innebdr att férsakringstagarna erhdller avkastning och stér fér de kostnader som ar
forknippade med investeringen. Vidare sd stér dven férsakringstagaren fér den risk som
tillgéngarna och skulderna i férsakringsrérelsen medfor.

Bolaget har inga "egna” placeringar utdver likvida medel p& bankkonto hos SEB samt Nordnet
Bank AB. Bolaget ger inga investeringsrdd till sina kunder och tar inga positioner med kundernas
tillgéngar. Detta tillsammans innebdar att Bolaget inte foljer investeringsresultatet i verksamheten.
Nedan visas hur tillgéngarna kopplade till investeringsavtal férdndrat sig under perioden.

Investeringsresultat

1SEK 2016 2015
Ingdende balans 32 366 608 28 869 319
Realiserade vardeférandringar, netto Aktier 801 739 1581 735
Realiserade vardeférdndringar, netto Fonder 214737 656 984
Realiserade vardeférandringar, netto Obligationer -20 634 26 391
Orealiserade vardeférandringar, netto Aktier 486 703 1 049 756
Orealiserade vardeférandringar, netto Fonder 343 398 -111 285
Orealiserade vardeférandringar, netto Obligationer 69 868 -95 963
Transaktioner, Netto 1 557 738 393 671
Summa 35 820 257 32 366 608

A.4 Resultat frén 6vriga verksamheter

Bolaget har inte ndgra évriga materiella inkomster och utgifter att rapportera.

A.5 Ovrig information

Under oktober 2016 ldmnade Ohmangruppen och Nordic Capital genom NNB Intressenter AB, ett
offentligt uppkopserbjudande till aktiedgarna i Nordnet AB om att forvarva samtliga aktier i
Nordnet AB. Avsikten var att anséka om avnotering av Nordnet AB:s aktier frdn Nasdaq
Stockholm.

Under februari 2017 begdrde NNB Intressenter AB tvangsinldsen av de aktier man vid den
tidpunkten inte kontrollerade.

12
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B. Foretagsstyrning

B.1 Allmd&n information om féretagsstyrningssystemet

Bolagets affarsidé ar att ge spararna kontroll dver sina investeringar och sitt pensionssparande.
Bolaget vénder sig i férsta hand till personer som vill kunna agera sjalvstandigt och erbjuder
kunderna de verktyg, tjanster och produkter de behéver fér att f& sina pengar att vaxa.
Bolagets vision ar att bli férstahandsvalet fér investeringar och sparande i bolaget.

Under 2016 har det inte genomférts n&gra materiella dndringar i féretagsstyrningssystemet. Inte
heller har det under 2016 genomférts ndgra materiella transaktioner med aktiedgare, med
personer som utdvar ett betydande inflytande pé& bolaget och ledaméter av férvaltnings-,
lednings- eller tillsynsorganet.

Styrelsen dar ytterst ansvarig for att se till att Bolagets langsiktiga ekonomiska intressen (mdl och
strategier) och solvens uppfylls genom att den sdkerstdller att det finns en god féretagsstyrning
for att darigenom uppfylla bolagets vision. | Bolaget innebdr en god féretagsstyrning att Bolaget
styrs pd ett sunt och ansvarsfullt satt i enlighet med de direktiv, lagar och féreskrifter som galler
for verksamheten samt dvervakar att Bolagets strategi, riskaptit och policyer tillémpas
konsekvent.

Foretagsstyrningssystemet bedéms vara dndamdalsenligt for Bolaget med hansyn till
verksamhetens art, omfattning och komplexitet. Féretagsstyrningssystemet bedéms &ven vara
[dmpligt med hansyn till Bolagets riskprofil dé& Bolaget sett ur ett riskperspektiv bedriver en
verksamhet av ringa komplexitet d& kunden bdr placeringsrisken, det vill sdga Bolaget har inga
garantiutfdstelser séndr som pd en lagsta garanterad drsutbetalning om tre procent per ér de
fem forsta utbetalningséren vid pensionsutbetalningar frén depéférsdkring. Denna risk ér dock
hdgst begrdnsad d& merparten av pensionsutbetalningarna sker via fondférsakring samtidigt
som garantinivé@n de fem forsta utbetalningsdren ar begrdnsad till tre procent per ar, dvs. att
kundens vardeminskning méste dverstiga 85 procent innan Bolaget behoéver tillskjuta kapital.

Dartill dvervakar Bolaget |6pande kapitalutvecklingen inom dessa férsékringar och har
forbehdllit sig ratten att justera det valbara placeringsutbudet inom férsakringarna.

Vidare forekommer inga riskfoérsakringar i egen regi sGndr som pd det aterbetalningsskydd om

101 procent som finns inom bolagets kapitalférsékringar. Aven hér anses risken vara hégst
begrdansad och Bolaget bevakar 16pande resultatutvecklingen inom &terbetalningsskyddet.

13
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Styrelsen sdkerstdller darmed:

e att det finns ldmpliga och effektiva verktyg, rutiner och regler fér ansvarsférdelning sé
att féretaget kan beakta och styra riskhanterings- och kontrollsystemen,

e att det finns rapporteringsvagar och effektiva system fér att sdkerstdlla att
informationsflddena gér frén verksamheten upp till ledning och styrelse och frén ledning
och styrelse ned till verksamheten,

e de verktyg som anvands for att identifiera, mata, évervaka, hantera och rapportera alla
risker som bolaget ar exponerad fér &r dokumenterade och att denna information ar
kéand i verksamheten,

e att det finns sunda rapporterings- och redovisningsmetoder fér att dvervaka och
hantera transaktioner inom bolaget.

Till styrelsen finns ett beredande organ, Risk- och Complianceutskottet som genom sitt arbete
och i dialog med externrevisorn, internrevisorn, Head of Risk Control, Head of Compliance och
bolagsledningen &vervakar och ger styrelsen 6kade méjligheter till insikt om verksamhetens och
organisationens struktur inom compliance (regelefterlevnad), Riskhanteringen och riskkontroll
samt Incidentrapportering. Risk- och Complianceutskottet bestér av de styrelseledaméter som
utses av styrelsen. Utdver styrelseledaméter nérvarar vd, Head of Risk Control och Head of
Compliance vid utskottets sammantréaden. Styrelsen utser en styrelseledamot till utskottets
ordférande och utskottet sammantrdader infér varje ordinarie styrelsesammantréde samt i évrigt
vid behov.

Utskottet svarar fér beredningen av styrelsens arbete med att dvervaka att bolagets
foretagsstyrningssystem dar effektivt och dndamdlsenligt. Utskottet foreslér for styrelsen en
revisionsplan foér internrevision samt g@r igenom och rapporterar vidare till styrelsen de av
internrevisionens utférda granskningar.

Utskottet ser 6ver och bereder, infor styrelsens faststallande/godk&nnande:
e Centrala styrdokument inom utskottets arbetsomrdéde.
e Bolagets arliga ORSA-rapport samt centrala solvens- och verksamhetsrapporter som
avges for bolaget.
e Tillsynsrapporten till Finansinspektionen.
e Utskottets arbetsordning.
e Bolagets verksamhetsplan.

Vidare &r Bolagets styrelse ytterst ansvarig for att tillse att det finns en god internkontroll i
Bolagets verksamhet i enlighet med de direktiv, lagar och féreskrifter som gdller foér
verksamheten. VD &r ansvarig for att risker hanteras enligt styrelsens beslut och att
verksamheten bedrivs Idmpligt och i enlighet med externa regler. VD sdkerstdller att de metoder,
modeller och processer som &r en del av den interna métningen och kontrollen av identifierade
risker fungerar i enlighet med styrelsens beslut. VD sdkerstdller dven I6pande att rapporteringen
till styrelsen sker enligt instruktioner.

VD utvarderar regelbundet om Bolaget kontrollerar och hanterar sina risker pd ett effektivt och
dandamdlsenligt satt.
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VD faststdller i férekommande fall, inom de ramar som styrelsen beslutat, mer detaljerade regler
for risktagandet. VD ansvarar till exempel fér att:
e minst en géing per a&r faststalla forsakringstekniskt berdkningsunderlag
e minst en gang per 4r se till att det gors en dversyn av de interna regelverk som har
samband med riskhantering
e gobra en konsekvensanalys vid férdndring i styrdokument

Att styrelsen ar ytterst ansvarig for féretagsstyrning innebdr bland annat att sdkerstdlla att det
finns centrala funktioner som &r oberoende och kontrollerar risker och regelefterlevnad samt att
dessa funktioner rapporterar till styrelse och ledning hur verksamheten bedrivs i detta avseende.
Att funktionerna ar oberoende innebdr att dessa funktioner &r organisatoriskt oberoende frén
de enheter som de kontrollerar. Bolagets centrala funktioner utgérs av Risk Control, Compliance
(funktionen for regelefterlevnad), aktuariefunktionen samt funktionen fér Internrevisionen.

Risk Control-funktionen

Risk Control ér Bolagets oberoende centrala funktion fér uppfdéljning, kontroll, sammanstalining,
analys och rapportering av samtliga risker. Ansvarig fér Risk Controlfunktionen &r Head of Risk
Control och funktionen bestér av kvalificerade medarbetare. Funktionen &r oberoende och &r
organisatoriskt &tskild frdn verksamheten och utfér inte n&gra uppgifter som rér den
verksamhet som funktionen &vervakar och kontrollerar och &r direkt understalld VD. Risk
Control-funktionen rapporterar fyra génger per aér, och vid behov oftare, om vdasentliga brister
och risker direkt till VD och till Risk- och complianceutskottet samt till styrelsen. Risk Control-
funktionen ar alltid ndrvarande da funktionens ansvarsomrade eller rapporter behandlas.
Ersattningen till medarbetarna inom funktionen ér inte utformad sé& att den éventyrar, eller kan
forvantas éventyra, objektiviteten hos medarbetarna vilket innebdr att ingen | funktionen
uppbdr rérlig ersattning.

Compliancefunktionen

Compliancefunktionen &r bolagets oberoende centrala funktion fér kontroll, uppféljning,
utvardering och rapportering av efterlevnaden av interna och externa regelverk. Arbetet i
compliancefunktionen leds av Head of Compliance. Funktionen dr oberoende frdn verksamheten
och direkt understdlld VD och har de resurser, befogenheter samt goda sakkunskaper om
Bolagets verksamhet och de tjanster Bolaget erbjuder och dess compliancerisker som kréavs for
att kunna genomféras sitt uppdrag. Funktionen kan pd eget initiativ kommunicera med alla
medarbetare inom Bolaget och har obegransad tillgéng till all information som behdvs for att
funktionen skall kunna fullgéra sina uppgifter.

Compliancefunktionen ska fortldpande informera VD och ledningsgruppen om gjorda
iakttagelser rérande frdgor om Bolagets regelefterlevnad.

Compliancefunktionen rapporterar varje kvartal till VD och till styrelsen om de vé&sentliga brister
och compliancerisker som funktionen identifierar. Rapporterna ska félja upp tidigare
identifierade och rapporterade brister och compliancerisker och redogéra fér varje ny
identifierad brist och compliancerisk.
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Styrelsen och verkstdllande direktéren ska sé& snart som mojligt vidta lampliga atgarder, sjélva
eller genom utpekade funktioner i verksamheten. Vidare ska funktionen rapportera och ge réd
till styrelsen avseende nya eller férandringar i gdllande regelverk som pé&verkar verksamheten.
Compliance ar nérvarande dé funktionens ansvarsomréde eller rapporter behandlas pé
styrelsen. VD och compliancefunktionen uppréttar en arlig Complianceplan som beslutas av
styrelsen och som styr det arbete som compliancefunktionen ska utféra. Complianceplanen ar
riskbaserad.

Utdver de kvartalsvisa rapporterna till VD och styrelsen ska compliancefunktionen genom
rapporter Idmna rekommendationer till berérda funktioner, baserade pé de iakttagelser som
funktionen gjort efter aktiviteter enligt planen. Rapporter ska tas fram och férmedlas till berérda
funktioner sé& snart det ar majligt efter avslutad aktivitet. Rapporterna ska innehdlla en
allvarlighetsgradering av den brist som har upptdckts, om sé& ar fallet, i en aktivitet.

Darutéver ska Compliancefunktionen félja upp och verifiera hur implementering av &tgarder har
skett av funktionens rekommendationer som avser aktiviteter dér funktionen har ldmnat
rekommendationer.

Om allvarliga brister avseende regelefterlevnad upptdcks ska frdgan snarast méjligt rapporteras
till styrelsen.

Compliancefunktionen ska dven vid behov utbilda och informera medarbetare i relevanta
regelverk. Compliancefunktionen ska dessutom ge ré&d och stdd till berérda personer avseende
Verksamhetsregler sé& att verksamheten bedrivs i enlighet med regelverket foér forsakringsrorelse.

Compliancefunktionen ska dessutom kontrollera att nya produkter och processer i Bolaget ar
anpassade efter de vid tillfallet gallande lagar och regelverk som reglerar den tillstandspliktiga
verksamheten samt k&dnda kommande féréndringar av desamma.

Internrevisionsfunktionen

Internrevisionsfunktionen &r en oberoende funktion och ar organisatoriskt helt fristende frén
verksamheten och &vriga centrala funktioner. Internrevisionsfunktionen ska p& ett aktivt satt
bidra till bolagets interna styrning och kontroll genom granskning, Idmnade rekommendationer
och uppfdljning. Funktionen ar direkt understdlld styrelsen och rapporterar minst arligen sina
granskningar och utvarderingar direkt till den och till Risk- och complianceutskottet. Styrelsen
faststaller en revisionsplan, vilken ska vara riskbaserad och som styr internrevisionens arbete.
Uppdraget som intern revisor dar outsourcad till den externa revisionsbyrdn KPMG. Internrevision
ska granska Internrevisionsfunktionen ska periodvis men minst arligen avrapportera sina
granskningar och utvarderingar till styrelsen och relevant styrelseutskott

Aktuariefunktionen

Aktuariefunktionen @r en central funktion i Bolaget och en del av Bolagets
foretagsstyrningssystem. Foretagsstyrningssystemet ska ansvara for att Bolaget styrs pd ett
ansvarsfullt och sunt satt.
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De tre férsvarslinjerna
Bolagets verksamhet &r organiserad i enlighet med principen om tre férsvarslinjer.

e Forsta forsvarslinjen utgérs av verksamheten. | férsta foérsvarslinjen fattas beslut som
medfér att Bolaget exponeras for risker. Forsta férsvarslinjen ager riskerna och har
ansvar for att hantera dessa risker, med vilket bl.a. avses att riskerna ska identifieras,
varderas, évervakas, och rapporteras.

e Andra férsvarslinjen utgérs av funktionerna fér Compliance och Riskkontroll, samt
Aktuariefunktionen i de delar som féreskrivs av lag och regulatoriska myndigheter
Andra férsvarslinjen évervakar, kontrollerar och rapporterar Bolagets risker och
efterlevnaden av interna och externa regelverk. Den andra férsvarslinjen ska éven stédja
och ge réd till férsta forsvarslinjen.

e Tredje férsvarslinjen utgdrs av Internrevisionen som utfér regelbunden granskning av
sé@vdl ledning som Bolagets interna kontroller, andra férsvarslinjens arbete och Bolagets
riskhantering.

Principer for ersattning

Bolaget har antagit en ersattningspolicy som reglerar ersattningssystemet fér Bolagets
anstdllda. Syftet med policyn ar att faststdlla ett ersdttningssystem som frdmjar en sund och
effektiv riskhantering och som inte uppmuntrar ett éverdrivet risktagande. Av policyn framgar
att Bolaget har en allmén princip att bolagets anstdllda har en fast ersattning baserad pd
ansvar och arbetsuppgifter. Darutéver far ett fatal nyckelpersoner maojlighet till rérlig ersattning
som ett komplement till den fasta ersattningen. Rérlig ersattning har beslutats till anstallda inom
Nordnetkoncernen enligt ett lI&ngsiktigt aktieincitamentsprogram utgivet av Nordnet AB for att
beléna i férvag dverenskomna resultatmdssiga prestationsmal pé koncernnivé. Bolaget har inte
beslutat om na&gon tilldelning i aktieincitamentsprogrammet.

Dessutom erhdller ett antal anstdllda provisionsbaserad ersdttning som inte ar kopplat till
framtida risk&taganden och ersdttningen kan dérmed inte péverka foéretagets resultat- eller
balansrdakning. Anstdllda i de oberoende funktionerna erhéller endast fast ersattning.

Styrelsen erhdller ett fast arvode for sitt uppdrag i styrelsen samt ett fast arvode fér uppdrag i
Risk- och complianceutskottet. Anstallda i Nordnet som sitter i styrelsen erhdller ingen ersdttning.

B.2 Lamplighetskrav

Styrelsen har antagit en policy som faststdller de kriterier och processer som Bolaget anvénder
ndr det bedémer Idmpligheten hos féreslagna och utsedda styrelseledaméter, verkstallande
direktor (VD), vice verkstdllande direktor (vice VD) och personer som utfér andra centrala
funktioner i Bolaget samt andra som faktiskt leder Bolaget (ledningsgruppen).
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Bolagets HR-avdelning ansvarar fér att lédmplighetsbedémningar genomférs och att underlag fér
ldmplighetsbeddmningar samlas in. De bedémningar som gérs dokumenteras av Bolaget.

Bolaget har gjort bedédmningen att samtliga personer som styr Bolaget samt 6vriga som har
centrala funktioner har s&dana insikter (kvalifikationer och kunskaper) och erfarenheter samt har
gott anseende och hdg integritet s& Bolaget kan bedriva verksamhet pé ett sunt och ansvarsfullt
satt.

Vid beddmningar av vilka kvalifikationer som krévs har héansyn tagits till arten, omfattningen och
komplexitetsgraden av Bolagets verksamhet samt arbetsuppgifterna fér den befattning det
gdller.

Oavsett vilken art, omfattning och komplexitetsgrad Bolagets verksamhet har krévs att
personerna har gott anseende.

Vid beddmningen av styrelseledamdéternas kvalifikationer ska, i férekommande fall, hdnsyn tas till
de olika uppgifter som tilldelats enskilda ledaméter for att garantera en ldmplig méngfald i
styrelsen nar det gdller kvalifikationer, kunskaper och relevanta erfarenheter.

Styrelseledamoter
Styrelseledamé&ternas ska gemensamt &tminstone ha Iémpliga kvalifikationer, erfarenhet och
kunskaper inom:

e fdrsdkrings- och finansmarknaden

o affdrsstrategier och affarsmodeller

e fdretagsstyrningssystemet

e finansiella analyser och aktuariella analyser, och

e regelverk och lagstadgade krav

En styrelseledamot ska ha skaffat sig tillrdcklig praktisk och yrkesmassig erfarenhet pé en
ledande position under en tillrackligt I1dng period.

En styrelseledamot bér ha séddan erfarenhet att han eller hon pd ett konstruktivt och effektivt
satt kan granska och ifrédgasdtta ledningens beslut och verksamhet.

For att sakerstdalla att styrelseledaméterna har ett gott anseende ska det vid beddmningen tas i
beaktande en méngd olika uppgifter bland annat om administrativa évertréadelser och
begdngna brott, ekonomiska stdalining sdsom om personen har betalningsanmdrkningar eller
tidigare varit i personlig konkurs.

Vid beddmningen av en styrelseledamots Iadmplighet ska ocksé& andra kriterier som har relevans
for styrelsens verksamhet tas med i berdkningen s@som potentiella intressekonflikter och
férmégan att ldgga ned tillrdckligt med tid samt styrelseledaméternas férméga att utféra sina
uppgifter sjalvstandigt utan otillbérlig péverkan frdn andra personer.

18



% nordnet

VD, vice VD och person som utfér andra centrala funktioner

Beddmningen av VD, vice VD samt personer som leder Bolaget eller som utfér andra centrala
funktioner i Bolaget avseende Idmpliga kvalifikationer, erfarenhet och kunskaper och gott
anseende gors pd avseende liknande beddmningspunkter som finns fér styrelsen.

B.3 Riskhanteringssystem inklusive egen risk- och solvensbedémning

Riskhanteringssystemet bestér av riskhanteringsrelaterade strategier, processer, rutiner, interna
regler, limiter, kontroller och rapporteringsrutiner. Dessa tillsammans syftar till att sékerstalla att
Bolaget |16pande kan identifiera, vérdera, évervaka, hantera och rapportera risker samt
beroenden mellan risker som Bolaget &r, eller kan férvéntas komma att bli, exponerat for.

Riskhanteringssystemet &r integrerat i Bolagets organisation och beslutsstruktur och &r utformat
med hdansyn till de personer som leder Bolaget eller annars ingdr i en central funktion. Systemet
tacker samtliga vésentliga risker i Bolaget och riskhanteringen for riskerna regleras i av styrelsen
faststdllda styrdokument.

Styrelsen faststdller riskaptiten som anger den nivé och inriktning p& Bolagets risker som kan
accepteras for att nd bolagets strategiska mal. Inom ramen fér riskaptiten satter styrelsen eller
VD tydliga grénser som limiter eller mandat for riskexponeringen, tex mot en kundgrupp,
marknad eller produkt. Overtrédelser rapporteras av Risk Control till styrelse och ledning.

Styrelsen beslutar om huvudprinciperna fér riskhanteringen och ansvarar ytterst for att det finns
ett effektivt system for att hantera Bolagets risker samt att Bolaget fdljer tilldmpbara direktiv,
lagar och foreskrifter. | riskhanteringsprocessen som galler for samtliga risker ingér féljande steg:
identifiering, analys, vardering/beddmning och &tgdrd.

Styrelsen sdkerstdller att det finns oberoende funktioner som féljer upp och kontrollerar
riskhantering och regelefterlevnad samt rapporterar hur verksamheten bedrivs avseende detta
till styrelse och ledning.

Verksamheten dger de risker som de exponeras for vilket innebdr att bolagets affarsenheter
ansvarar foér att utféra den dagliga riskhanteringen. Riskhanteringen ar alltsé inte begransad till
riskspecialister eller kontrollfunktioner utan técker samtliga funktioner och dess personal.

| samband med framtagandet av Risk Controls drsplan fér det kommande &ret gér Risk Control
en beddmning av om riskhanteringssystemet ar dndamdlsenligt och stédjer att Bolaget héller sig
inom den av styrelsen faststdllda riskaptiten. Nar denna beddémning goérs sé tar Risk Control
hansyn till samtliga relevanta interna och externa férandringar. Exempel p& sddana ar
férandringar i resultat- och balansrékningarna samt férandringar i komplexitetsgrad, riskprofil,
geografiska omraden, forvary eller nya tjanster.

| riskhanteringssystemet ingdr att ha kontroll p& inférandet av nya produkter och tjanster samt
andra férandringar som inte ovasentligt pdverkar risktagandet. Detta sdkerstdlls i en process for
godkdannande av nya produkter och &vriga féréndringar av betydelse.
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Egen risk- och solvensbeddmning eller ORSA (Own Risk and Solvency Assessment) &r en
kontinuerlig process som utvarderar solvens-/kapitalbehovet i relation till riskprofilen. Resultatet
blir vaigledande i de strategival som gors for att langsiktig uppratthélla god kapitalstyrka.
Utvarderingen genomférs drligen och nar stérre fordndringar sker i bolagets riskprofil till
exempel vid &ndrad verksamhet eller om det sker andra vasentliga féréndringar i omvéarlden.
Processen foljer fasta processteg, bland annat planering, beslut av stresstester, berdkningar,
beddmningar, validering, och faststallande. Efter varje ORSA goérs en utvardering som utgor
forsta processteget i ndsta ORSA och minst drligen granskas processen av internrevisionen.
ORSA-processen dokumenteras I6pande och resultatet dokumenteras i intern rapport och
tillsynsrapport

Bolaget arbetar for att hela organisationen ska vara en del av riskanalysen och framférallt nar
det gdller operativa risker. Samtliga medarbetare har ett ansvar att identifiera risker och éka
sin kunskap om dessa. ORSA-processen utgdr en del av organisationens riskarbete.

Egen risk- och solvensbeddmning omfattar samtliga materiella risker som verksamheten méter.
Analyserna dar framatblickande och innehdéller en beddémning av om bolagets kapitalresurser ar,
och kommer att vara, tillrackliga i férhéllande till de risker som bolaget blir exponerad fér om
aktuell affarsplan realiseras. Ett flertal stress-scenarier avvands fér att analysera
kapitalbehoven samt se effekten pé kapitalkraven. Standardmodellen anvéands fér samtliga
kapitalkravsberdkningar (Pelare 1).

Den egna risk- och solvensbeddmningen &r en integrerad del i affarsstrategin och beaktas
konsekvent vid féretagets strategiska beslut samt vid framtagandet av nya och férédndrade
produkter och tjanster. Styrelsen har en aktiv roll i ORSA-processen dar den dr involverad frén
affarsplan och strategi till riskaptit och solvensbedémning samt eventuella &tgarder. Den egna
risk- och solvensbeddmningens resultat och process faststdlls/beslutas av styrelsen varefter
resultatet och slutsatserna kommuniceras till berérd personal och en Tillsynsrapport skickas till
Finansinspektionen.

| relation till Bolagets riskprofil och afférsplan s& visar resultatet frén ORSA 2016 inte ndgot som
féranleder férandringar i bolagets riskaptit, afférsplan eller risklimiter.

B.4 Internkontrollsystem

Bolaget har utarbetat och uppratthdller ett starkt och heltdckande system for internkontroll
med sdrskilda oberoende centrala funktioner som har den oberoende stdllning som krévs fér att
fullgéra uppdraget.

Bolagets system for internkontroll sékerstdller att;
e dess verksamhet ar effektiv och dndamaéilsenlig
e att riskkontrollen fungerar
e att verksamheten bedrivs pd ett ansvarfullt satt
e att den finansiella och icke-finansiella information som rapporteras internt och externt ar
tillforlitlig
e att lagar, regler, tillsynskrav, Bolagets interna regler och beslut efterlevs
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Systemet omfattar hela organisationen, inklusive alla affdrs-, stéd- och kontrollenheters
verksamhet. Systemet &r anpassat till verksamheten och innehdéller sunda administrativa rutiner
och redovisningsrutiner.

| Bolagets system for internkontroll ar beslutsprocessen tydlig, transparant och dokumenterad.
Foérdelning av ansvar och befogenheter ar tydlig, s att interna regler och beslut efterlevs.
Affars- och stédenheterna har det frémsta ansvaret for att faststdlla och uppratthélla [dmpliga
policyer och instruktioner fér den allménna interna kontrollen, s& att ett starkt system foér
internkontrollen skapas pé alla verksamhetsomréden i Bolaget.

Bolagets system for internkontroll baseras p& 3 principer;
e "segregation of duties” dvs att en person aldrig utfér alla moment i en process
e "4 eyes principle” dvs att kritiska moment i en process tex genomférande av en betalning
genomfdrs av en person och kontrolleras av en annan person innan processen gdr vidare
e audit trail” dvs att varje steg i en process dokumenteras s& att det ar mojligt att gé
tillbaka och se att ett steg eller en kontroll utférts samt av vem

Bolagets verksamhet &r organiserad i enlighet med principen om tre férsvarslinjer i enlighet med
vad som beskrivs under avsnitt B3.

En funktion for regelefterlevnaden &r inférd och ar en del av internkontrollsystemet. Funktionen
for regelefterlevnaden ar nérmare beskriven under avsnitt Bl.

En stor del av Bolagets verksamhet &ar utlagt till bland annat Nordnet Bank AB och féljs upp av
en inrdtta bestdllarfunktionen, vilken ingdr i bolagets internkontrollssystem. De utlagda
uppdragen och bestdallarfunktionen @r nérmare beskrivet under B7.

B.5 Internrevisionsfunktion

Internrevisionsfunktionen bidrar aktivt till bolagets interna styrning och kontroll genom
granskning, ldmnade rekommendationer och uppfdljning.

Internrevisionen granskar och utvérderar processerna for riskkontroll, styrning och internkontroll
i Bolaget. Internrevisionen ar atskild och oberoende frén den operativa verksamheten.
Avrapportering sker direkt till styrelsen.

Internrevisionsfunktionen utgoérs revisorer som har kunskap och erfarenhet inom de
verksamhethetsomré&den de granskar och de har de befogenheter samt obegransad tillgéng till
all information som behovs for att kunna fullgéra sina uppgifter. Internrevisionsfunktionen kan pé
eget initiativ kommunicera med alla medarbetare inom Bolaget.

Internrevisionsfunktionen arbetar efter en aktuell och riskbaserad revisionsplan. Revisionsplanen
grundas p& en metodisk riskanalys och éver tid beaktar planen bolagets samtliga verksamheter
och féretagsstyrningssystemet i dess helhet samt férvantad utveckling av verksamheter och
innovationer.
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Genom rapporter ldmnar internrevisionsfunktionen rekommendationer till berérda funktioner,
baserade pé de iakttagelser som funktionen gjort efter aktiviteter enligt revisionsplanen.
Rapporterna innehdller en allvarlighetsgradering av den brist som har upptdckts. Darutdver har
internrevisionsfunktionen etablerade processer for att félja upp och verifiera hur implementering
av de beslut styrelsen fattat p& grundval av funktionens rekommendationer har skett.
Internrevisionsfunktionen dokumenterar granskningar och uppféljningar av tidigare granskningar
vilket m&jliggér spérbarhet till plan, genomférande, bedémningar som har gjorts samt
rekommendationer som l[dmnats.

Internrevisorernas oberoende sdkerstdlls genom att de arbetar pé direkt uppdrag frén bolagets
styrelse samt att de utgdrs av externa konsulter utan anknytning till de funktioner och personer
som de granskar.

B.6 Aktuariefunktion

Bolaget har inrattat en aktuariefunktion som bemannas av personer vars samlade kompetens
minst motsvarar de krav som stdlls p& en aktuariefunktion. Aktuariefunktionens syfte @r bland
annat att sdkerstdlla Bolagets solvenssituation genom en korrekt vardering av Bolagets
tillgéngar i forhallande till Bolagets dtaganden.

Aktuariefunktionen &r en central funktion i Bolaget och utgér en del av den 2:a férsvarslinjen
och &r dérmed en del av Bolagets féretagsstyrningssystem.

Aktuariefunktionens oberoende sdkerstdlls genom att funktionen rapporterar direkt till bolagets
VD och styrelse.

Aktuariefunktion ansvarar bland annat for att Bolagets foérsakringstekniska avsattningar
faststdlls i enlighet med Bolagets forsdkringstekniska riktlinjer och férsdkringstekniska
berdkningsunderlag. Aktuariefunktionen ansvarar éven for kvaliteten i de férsékringstekniska
avsdttningarna.

Vidare ansvarar Aktuariefunktionen @ven foér att analysera behovet av- och féreslé
Aterforsakringslosningar och évriga atgarder for riskreducering samt utfoéra kontroller for att
sdkerstdlla lampligheten av de metoder och de underliggande modeller och de underliggande
modeller som anvénds samt av de antaganden som gérs vid forsakringstekniska berékningar.

Aktuariefunktionen ansvarar éaven for att utféra kontroller for att beddéma om extern och intern

data som anvdands vid forsakringstekniska berdkningar ar tillrdckliga och uppfyller kraven pé
datakvalitet enligt Bolagets "Datapolicy”.
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B.7 Uppdragsavtal

| syfte att nd en 6kad kostnadseffektivitet kombinerat med hog kvalitet har bolaget valt att
ldgga ut en stor del av den operationella hanteringen.

Under 2016 uppgick kostnaden fér de utlagda tjansterna till ca 40 procent av Bolagets totala
kostnader. Merparten av kostnaden fér utlagd verksamhet avség koncerninternt utlagd
verksamhet till Nordnet Bank AB.

Med utlaggning av funktion avses en éverenskommelse i nédgon form mellan Bolaget och en
uppdragstagare enligt vilken uppdragstagaren utfér en process, en funktion, en tjénst eller en
verksamhet, vare sig direkt eller genom underentreprenad, som annars skulle ha utférts av
Bolaget sjdlv.

Bolagets styrelse har faststallt en policy fér utldggning av verksamhet i syfte att sdkerstdalla att
Bolaget efterlever tilldmpliga regler och har en effektiv och dndamélsenlig process fér hantering
av utlagd verksamhet. | syfte att sékerstdlla att utlagd verksamhet utférs pd ett tillfredstallande
satt samt i enlighet med Bolagets policy for utlagd verksamhet har Bolaget inrdttat en
Bestdllarfunktion. Bestdllarfunktionens arbete ar faststdllt i en intern instruktion. Ovannédmnda
process for utlagd verksamhet och Bestdllarfunktionens arbete sammanfattas nedan.

Beslut om att lagga ut kritiska eller viktiga funktioner p& annan part, ska fattas av Bolagets
styrelse. Innan beslut fattas, ska Bolagets VD ta fram ett skriftligt beslutsunderlag som
presenteras for styrelsen.

Beslutsunderlaget ska bland annat innehdélla féljande information:

En utforlig beskrivning av den funktionen som avses ldggas ut. Har med avses en detaljerad
beskrivning av de tjanster som ingdr i funktionen, vilka servicenivéer som ska gdlla fér dessa etc.
En beskrivning av innehdllet i det skriftliga avtal som avses ing&s med uppdragstagaren,
framfoérallt avtals- och uppsagningstid, pris/kostnad, parternas ansvar, konfidentialitet etc.

En redogérelse for varfér funktionen klassificerats som kritisk eller viktig.

Dar det dr relevant ska redogérelserna enligt ovan angivna punkter omfatta konsekvenser pé
bdde l&ng (3 é&r eller langre) och kort sikt (upp till 6 ménader).

Féljande funktioner inom Bolaget ska konsulteras innan beslut fattas om utléggning av kritiska
eller viktiga Funktioner.

e Risk Management
e Compliance

e Legdl

e Bestdllarfunktionen
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Dessa funktioners rekommendationer ska bildggas beslutsunderlaget.

Med kritiska och viktiga funktioner avses funktioner som &r grundlédggande fér Bolagets forméga
att utféra sin karnverksamhet. Nadgra exempel pd sddana funktioner ar:

e Funktionen for Internrevision,

e Aktuariefunktionen,

e Compliancefunktionen,

e Funktionen fér Risk management,

e Utformning och prissattning av férsdkringsprodukter,
e Investering av tillgdngar eller portféljférvaltning,

e Klagomdlshantering,

e Datalagring,

e Lopande systemunderhdll och support, samt

e ORSA-processen.

Nedan anges de avtal om utlagd verksamhet som Bolaget per 2016-12-31 beddmt som kritiska
och viktiga funktioner:

e Uppdragsavtal mellan Bolaget och Nordnet Bank AB
Uppdraget avser Compliance, Riskkontroll, Security & Surveillance, HR, Marknad och
Kommunikation, Klagomé&lshantering, IT Development, IT Operations, Finance samt viss
typ av administration.

e Uppdragsavtal mellan Bolaget och Rautio & Andrée AB
Uppdraget avser utférandet av uppgifter vid aktuariefunktionen i Bolaget.
Uppdragsavtalet har ingdtts som féljd av lagkrav pd aktuariekompetens inom
forsakringsbolag.

e Uppdragsavtal mellan Bolaget och KPMG AB
Uppdraget avser att KPMG AB skall utgéra Internrevisor &t Bolaget och dédrmed hjdlpa
Bolaget med att nd sina mal genom att systematiskt och strukturerat vardera och 6ka
effektiviteten i riskhantering, styrning och kontroll samt ledningsprocesser. KPMG arbetar
utifr@n en faststalld arsplan.

e Uppdragsavtal mellan Bolaget och Depona
Uppdraget avser arkivering av kundavtal.

Samtliga uppdragstagare har verksamhet i Sverige och lyder under svensk och EU-rattslig
lagstiftning.

| syfte att sdkerstdalla att de utlagda tjansterna utférs pd ett tillfredstallande satt samt i enlighet
med Bolagets policy fér utlagd verksamhet har Bolaget inrattat en Bestallarfunktion.

Bestdallarfunktionens ingdr i Bolagets kontroll- och uppfdljningssystem och har som huvudsakliga
uppgifter att styra, évervaka och kontrollera de kritiska och viktiga funktioner som Bolaget lagt
ut pd en uppdragstagare att utféra samt uppdragsavtal som Bolaget tecknat med bolag inom
Nordnet-koncernen, oaktat om dessa omfattar funktioner som ar kritiska eller viktiga eller inte.
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Bestdllarfunktionen ska ha mycket god kunskap om Bolagets organisation, verksamhet och
produkter. Bestdllarfunktionen ska darfér alltid bemannas av personer som har
specialkompetens om de utlagda funktioner som klassificerats som kritiska eller viktiga samt vilka
villkor som gdller fér de avtal som tecknats med uppdragstagare av dessa.

Bestdllarfunktionen ska I6pande dvervaka och kontrollera uppdragstagarens utférande av
uppdraget och dartill utforma metoder fér detta.

Bestdllarfunktionen ska foéra en férteckning dver de viktiga och kritiska funktioner som lagts ut
pd& uppdragstagare att utféra, den uppfodljning och kontroll som har genomférts samt 6ver de
uppdragsavtal som gdller mellan bolag inom Nordnet-koncernen dar Bolagets ar
uppdragsgivare.

Forteckningen ska innehélla information om féljande:

e Namn pd uppdragstagaren

e Vilka funktioner som lagts ut

e Tidpunkt fér uppdragsavtalets tecknande

e Om anmdlan skett till Finansinspektionen eller inte

e Om Bestdllarfunktionen upptdcker vésentliga avvikelser vid sina kontroller och sin
6vervakning, ska detta omedelbart rapporteras till Ledningsgruppen.

e Resultatet av Bestdllarfunktionens évervakning och kontroller ska rapporteras éarligen till
Bolagets styrelse.

B.8 Ovrig information

Bolaget har inte ndgon &vrig information att rapportera.
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C. Riskprofil

Risk definieras som en exponering fér en avvikelse frdn ett férvantat ekonomiskt utfall.
Risktagande &r en grundldggande del av Bolagets verksamhet. Bolagets I6nsamhet &r direkt
beroende av férmdgan att identifiera, analysera, kontrollera och prissatta risk.

Riskhanteringen tjanar flera syften. Dels att uppnd efterstravad I6nsamhet och tillvaxt givet en
medvetet tagen risknivd, dels att uppratthdélla ett hdgt fortroende frén kunder och omvarld. Ett
fértroende som @r av avgérande betydelse fér Bolagets langsiktiga Idnsamhet och existens.

Bolagets generella riskstrategi ar att erbjuda produkter, déar god service och konkurrenskraftiga
priser ska attrahera kunder och som inte medfér en risk som avviker frén riskaptiten. Bolaget ska
uppnd faststallda affarsmél och visioner via en effektiv och konkurrenskraftig afférsverksamhet
och genom att ta medvetna och kalkylerade risker.

Utmarkande fér Bolagets verksamhet &r att den ar inriktad pé& sparandeprodukter ddr spararen
bar placeringsrisken. Det ar alltsd spararen sjalv som vdljer och ansvarar fér sina placeringar.
Garantiprodukter samt riskférsakringar dar istallet bolaget bar placeringsrisken erbjuds i férsta
hand via extern part. Detta innebdr att riskexponeringen @r avsevart begrénsad i jGmforelse
med traditionell férsékringsverksamhet dar det inte finns samma direkta koppling mellan
balansrdkningens tillgéings- och skuldsida.

Styrelsen &r ansvarig for att faststalla riskaptiten och att nivén pé kapitalbasen &r anpassad till
verksamhetsmdl, strategi och generella riskpreferens. | bolagets riskpolicy har styrelsen angivit
sina generella riskpreferenser i form av riskaptit och risklimiter och dér har den éven faststallt
mer detaljerade anvisningar betraffande riskhanteringen.

Ju battre Bolaget ar pd att forstd, mata, kontrollera, férutse och prissétta sina risker, desto
effektivare kommer dven affarsmalen och visionerna att uppnds. Risk ska darfér vara en
vasentlig komponent vid beslut om affdrsengagemang, prissdttning, kapitalplanering och
prestationsmdtning. Beddémd risknivé@ och organisationens férmdaga att hantera specifika risker
ska vara en faktor som beaktas vid beslut om:

e Vilka produkter verksamheten erbjuder

e Vilka kundgrupper och geografiska marknader som Bolaget riktar férsdljningen till

e Vilka instrument som Bolagets tillgdngar placeras i

e Hur verksamheten bedrivs i évrigt

Riskerna bedéms och évervakas kontinuerligt. Detta sker bland annat i regelbunden avst&dmning
och intern rapportering och uppféljningen samt i ORSA-processen. Vidare anvands
standardmodellen i solvens 2-regelverket fér att bedéma riskerna. Under 2016 har inga
materiella férandringar gjorts i beddmningen av riskerna

Bolaget anvander inte négra riskreduceringstekniker. Med riskreduceringsteknik avses varje
teknik som goér det mgjligt att dverféra risker till nédgon annan part.
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Bolagets riskkdnslighet analyseras med hjdlp olika scenarier och deras péverkan p& den framtida
solvenssituationen berdknat enligt standardmodellen och dess antaganden. Scenarioanalysen
pdvisar att Bolaget ar kansligt fér kostnadsdékningar men att kapitaltéckningssituationen ar
robust och anpassad fér Bolagets affarsplan.

| tabellen i stycke E2 framgdr Bolagets riskexponering enligt solvenskapitalkraven fér respektive
riskkategori framréknat med standardmodellen.

C.1 Teckningsrisk

Teckningsrisken @r risken att den beréknade premien och &vriga intdkter i férsdkringen inte
kommer att motsvara de faktiska kostnaderna férknippade med férsdkringen. Standardmodellen
i solvens 2-regelverket anvands fér att beddma tekningsrisken. Ingen materiell férandring har
skett under 2016.

D& teckningsrisken ar val spridd pd ett stort antal férsdkringstagare finns inte ndgon materiell
riskkoncentration, och kommer heller inte att uppst& under affdrsplanens tidperiod.

Tekningsrisken som &r relevant delas in i Dédsfallsrisk, Livsfallsrisk, Annullationsrisk, Kostnadsrisk
och Katastrofrisk.

Med dédsfallsrisk menas att kostnaderna fér dédsfall bland férsékringstagarna ékar frédn vad
som uppskattats i berdkningarna.

Dodlighetsrisken ar historiskt val téckt av premierna i bolaget och fér att hantera en framtida
generellt 6kad dédlighet &r en premiehdjning en av de dtgarder som kan anvéndas for att
parera denna risk

Livsfallsrisk utgoérs av ej férvantade kostnader kopplade till arvsvinstutbetalningar. D&
arvsvinstprognosen kontinuerligt justeras har bolaget goda méjligheter att hantera livsfallsrisken.

Annullationsrisk bestér av risken att utbetalningarna sker tidigare eller senare an férvantat pé
grund av annullation, och att detta leder till en férvantad forlust for bolaget. Utvecklingen av
annullationer évervakas och féljs I6pande upp. En 6kad annullationsrisk kan pareras genom att
inféra avgifter som till exempel en &terkdpsavgift eller en érlig forsdkringsavgift.

Med kostnadsrisk menas att driftkostnaderna ékar mer &n vad som har férvantats. Orsaker till
en ofdrutsedd kostnadsdkning for Bolagets verksamhet skulle kunna vara hégre system- och eller
personalkostnader. For att parera detta finns dock alltid méjligheten att anpassa
kostnadsmassan till rédande férutsattningar.

Bolagets riskexponering for katastrofrisk kommer frén risken av att ménga
kapitalférsakringstagare samtidigt avlider och att 1% utéver marknadsvérdet av
forsakringstillg@ingarna ska betalas ut. Bolaget har en 1&g risksumma i férhéllande till
forsakringskapitalet storlek eftersom férsdkringsmomentet endast ar 1% i kapitalférsdkringarna.
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C.2 Marknadsrisk

Marknadsrisk @r risken att det verkliga vardet pd ett finansiellt instrument eller framtida
kassafldden frén ett finansiellt instrument péverkas av férandringar i marknadspriser.
Marknadsrisken som &r relevant delas in i Ranterisk, Valutarisk, Koncentrationsrisk, Aktiekursrisk
och Spreadrisk. Standardmodellen i solvens 2-regelverket anvénds fér att bedéma
Marknadsrisken. Ingen materiell férandring har skett under 2016.

Ranterisk: Risken uppstdr om rdntebindningstiden for tillgdngar och skulder inte sammanfaller.
Andel rantetillgéngar &r i férsakringssammanhang mycket begrdnsade och bestér framst av
korta I6ptider.

Valutakursrisk: Valutakursrisk avser risken fér att valutakursféréndringar p&verkar gruppens
eller respektive forsakringsbolags kapitalbas negativt. Stérre delen av exponeringen &r kopplad
till forsakringstagarnas innehav i utldndska vardepapper. Valutariskexponering uppstar aven nar
det egna kapitalet i dotterbolag omvarderas till féljd av valutakursféréandringar.
Omvdarderingarna ar av redovisningsnatur och slér inte pd& resultatrdkningen men de
dstadkommer férandringar i eget kapital.

Aktiekursrisk: Med aktiekursrisk avses risken for vardeminskning pd grund av férandringar i
kurser pd& aktiemarknaden. Denna risk kan péverka verksamheten pé tvéd satt. Dels kopplad till
forsakringstagarnas vardepappersinnehav dé courtageintékterna minskar ndr vardet pé
innehaven minskar. Dels kopplad till sé& kallade strategiska innehav, det vill séga Bolagets innehav
av aktier i dotterbolag.

Spreadrisk: Med spreadrisk menas risken for att spreaden i ett finansiellt rénteinstrument &kar,
vilket leder till en vardenedgdng. Placeringstillgéngarna bestdr av en relativt 1&g andel tillgdngar
med spreadrisk, vilka har en relativt kort duration.

Koncentrationsrisk: Risker kopplade till bristande diversifiering av tillgdngsportféljen.
Engagemang koncentrerade till ett begrénsat antal kunder, till en viss bransch, emittent eller
grupp av emittenter eller geografiskt omréde innebdr sadrbarheter och kan utgéra
koncentrationsrisk.

Bolaget har férnarvarande en koncentrationsriskexponering i dgandet av dotterbolaget Nordnet
Livsforsikring AS. For 6vriga placeringstillgéngar finns ingen koncentrationsrisk.
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Bolagets tillgéngar placeras enligt aktsamhetsprincipen i artikel 132 i Solvens 2 direktivet
(2009/138/EG). Detta innebdr att:

e Bolagets placeringstillgdngar placeras pd ett aktsamt satt. Vid intressekonflikter mellan
Bolaget och férsdkringstagarna ska placeringstillgdngarna placeras pé det sétt som bdst
gagnar férsakringstagarna.

e Placeringar fér endast ske i sédana finansiella instrument och andra tillgéngar vars risker
som Bolaget kan identifiera, méta, évervaka, hantera, kontrollera och rapportera samt
pd lampligt satt beakta den egna risk- och solvensbeddmningen (ORSA).

e Bolaget ska vid var tidpunkt ha tillgdngar som motsvarar férsdkringstagarnas och andra
ersattningsberdttigades fordran pd forsakringsbolaget. Placeringstillgéngar registreras i
ett féormdnsrattsregister, for vilket det finns separat styrdokument, pé sddant satt att det
med enkelhet kan utl@sas vilka tillgdngar som ligger som underlag fér skuldtackningen.

e Placering fér inte vid ndgot tillfalle ske i aktier eller andra finansiella instrument
emitterade av moderbolaget Nordnet AB (publ) eller annat bolag i Nordnet-koncernen.

e Samtliga tillg@ngar ska, med beaktande av Bolagets férsékringsétaganden och
férandringar i framtida férandringar i tillgéngarna varde och avkastning, investeras sé
att Bolagets betalningsberedskap ar tillfredstallande och den férvantade avkastningen
tillracklig.

C.3 Kreditrisk

Den kreditrisk som ar relevant fér Bolaget ar motpartsrisk. Motpartsrisk definieras som risken for
att inte erhdlla betalning enligt éverenskommelse och/eller géra en forlust pé& grund av
motpartens oférmdaga att infria sina férpliktelser. Bolagets motpartsrisk bestér av risk mot
kontohdllare (pengar pé bankkonto) och korta fordringar mot leverantérer. Motpartsrisken
hanteras genom att endast tilldta kontohdllare med hdgt kreditbetyg samt att genomféra
l[dmplig due diligence fér de leverantérer ddr kreditexponering kan uppsté. Standardmodellen i
solvens 2-regelverket anvénds for att bedéma Kreditrisken. Ingen materiell férandring har skett
under 2016.

C.4 Likviditetsrisk

Risken fér att Bolaget inte kan infria sina betalningsférpliktelser vid férfallotidpunkten utan att
kostnaden &kar avsevért. Utbetalda férsdkringsersattningar avser i huvudsak realiserade
placeringstillg@ngar ddr den férsdkrade bar placeringsrisken, vilket medfér att den forsakrade
aven bar likviditetsrisken. Fér évriga férsakringsersdttningar har bolaget en faststalld
placeringspolicy, som sdkerstdller att bolaget har tillracklig likviditet med betryggande marginal.

Nar det gdller likviditetsrisken s& @r Information om bolagets férvantade vinster som ingdr i

framtida premier ¢j tilldmpligt for bolaget dé& framtida premier ej ingdr i vérderingen av
dtaganden.
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C.5 Operativ risk

Operativ risk avser "risken for forluster till foljd av icke dndamaélsenliga eller misslyckade
processer, manskliga fel, felaktiga system eller externa handelser”. Definitionen inkluderar legal
risk. Férutom alla de risker som kan sammankopplas med mdanskliga fel och misstag kan typiska
exempel pd& operativa risker vara; datorhaveri, nyckelpersonberoende, bedragerier, bristande
efterlevnad av lagar och interna regelverk eller externa héndelser s& som brand,
naturkatastrofer, sabotage eller féréndringar av lagar och regelverk.

For att uppratthélla en god intern kontroll av operativa risker kravs val fungerande system och
rutiner samt I6pande utbildning av personal. Risk Control stéttar, kontrollerar och vagleder
avdelningarna i deras riskarbete samt har det dvergripande perspektivet fér operativa risker.
Har ingdr sammanstalining, analys och uppféljning av risker som har identifierats av
organisationen men ocksé att sjdlva identifiera och kontrollera operativa risker. En sarskild
funktion for IT-sdkerhet arbetar med att identifiera, férebygga och kontrollera risker relaterade
till Nordnets IT-system.

| Nordnets koncerngemensamma risksystem beskrivs och v@rderas samtliga operativa risker som
har identifierats av organisationen. Riskidentifieringen genomférs fér samtliga avdelningar och
funktioner sé& val som foér system, produkter och processer. For varje identifierad risk utses en
riskagare vilken vanligtvis ar den person som har det dagliga ansvaret for respektive avdelning,
system, produkt eller process. Riskdgaren beddémer sannolikhet och konsekvens fér risken samt
ansvarar fér att hantera risken. | riskgaransvaret ingér dven att inom sitt omré&de kontinuerligt
identifiera eventuella nya risker respektive uppdatera befintliga risker. | riskhanteringen ingér
bland annat att lanka ihop incidenter och risker vilket ar en av férutsattningarna for relevanta
riskbedémningar.

Bolagets breda deltagande och ansvarstagande for riskhanteringen &r ocksé en strategi for att
6ka riskmedvetenheten i organisationen vilket i sin tur har en riskreducerande effekt. Férutom
risk&garens ansvar att hantera risken knyts varje risk till en befattningshavare i koncernens
ledningsgrupp som dar bdr riskansvaret.

Risk Control ansvarar fér sammanstdlining av de operativa riskerna. Underlaget utgérs av
riskbeskrivningen tillsammans med den sannolikhets- och konsekvensbedémning som riskégaren
gjort av varje individuell risk. Ovan beskrivna sjélvutvérdering samt standardmodellen i solvens

2-regelverket anvands fér att bedéma och berdkna operativ risk. Under 2016 har ingen materiell
féorandring skett.

C.6 Ovriga materiella risker

Ingen &vrig materiell risk for Bolagets verksamhet har identifierats.

C.7 Ovrig information

Bolaget har inte ndgon &vrig information att rapportera.
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D. Vardering fér solvensandamdl

D.1 Tillgéngar
Bolaget innehar inga tillgangar eller skulder som redovisas utanfér solvens 2 balansrdkningen.

Vardering av finansiella tillgdngar dar férsdkringstagaren bar placeringsrisken
Marknadsvarde likstalls med verkligt véarde (fair value enligt IFRS). Bolagets varderingsprinciper
bygger pd IFRS regelverk samt stdallningstagande av skatteverken i de nordiska l&dnderna.
Varderingsprinciperna tar dven hansyn till praktiska staliningstaganden kring vardering.
Bolagets ambition ar att s& Idngt som mdjligt anvanda sig av IFRS regelverk vad gdller fair value
vardering. | eventuella fall dar dessa €] ligger i linje med varandra har skatteverkens
staliningstagande féretrdde enligt Bolagets principer.

Beroende pa tillgénglig marknadsdata bestdms det verkliga vardet utifrén tre nivéer av
varderingstekniker vilka beskrivs nedan. Vardering ska ha som utgdngspunkt att primart
varderas utifrdn nivé 1, forst om inte detta gér kan varderingsteknik under nivé 2 anvéndas,
darefter nivé 3. Definitioner och fértydliganden av verkligt varde hierarkin.

e Niva 1. Det verkliga vardet bestdms av icke justerade kvoterade priser p& en aktiv
marknad. 98% av Bolagets forsdkringstekniska tillgédngar har varderats enligt niva 1.

e Nivé 2. Det verkliga vardet bestéms utifrédn direkt marknadsdata (d v s priser) eller
indirekt observerbara marknadsdata som ej inkluderas i nivé 1. 2% av Bolagets
forsakringstekniska tillgdngar har varderats enligt nivd 2.

e Nivd 3. Det verkliga vardet bestams utifrdn varderingstekniker som kraver signifikanta
icke observerbara indata. 0% av Bolagets forsakringstekniska tillgéngar har varderats
enligt niva 3.

Nedansté&ende definitioner och fértydligande avser Bolagets tolkningar av IFRS regelverket. Inom
parantes i rubrikerna nedan visas vilken niva i hierarkin som definitionerna ar aktuella for.

Kvoterade priser (nivg 1)

Bolaget definierar kvoterade priser sdsom officiellt publicerade kurser som ett finansiellt
instrument forvantas handlas till. For att niva 1 ska uppfyllas ska dven kravet att det ar en aktiv
marknad uppfyllas.

Indikativa priser (niva 2)
Ett indikativt pris ar e ett kvoterat pris, utan ett pris som kan stéllas av en market
maker/handlare men som denne ej ar forpliktigad att handla till.

Aktiv marknad (nivd 1)

En aktiv marknad é@r en marknad dér transaktioner for tillgdngen eller skulden sker med
tillracklig regelbundenhet och volym fér att ge I6pande prisinformation via officiellt publicerade
kurser tillgénglig for en vidare skara. En aktiv marknad kan omfatta en bérs, reglerad
handelsplattform men &ven en icke reglerad marknadsplats.
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For instrument med daglig handelscykel definierar Bolaget en aktiv marknad sGdsom en marknad
fér vardepapperet dar handel har férekommit under de senaste fem handelsdagarna.

En aktiv marknad omfattar édven en marknad déar market makers stdller tv@vagspriser som gér
att handla pé (d v s ej indikativa priser) under de senaste fem dagarna. Fér instrument som
vanligen handlas oregelbundet anses dven dessa rymmas inom aktiv marknad om instrumentet
gér att handla och att det finns tillgéngliga priser inom dess normala handelscykel t.ex. via en
mdnatlig kvotering. En normal handelscykel kan aldrig éverstiga tre ménader.

Direkt marknadsdata (niva 1 och 2)

Direkt marknadsdata ar priser som representerar avslut i marknaden eller priser som gér att
gora avslut till. Om det kréavs justering av dessa fér att komma fram till verkligt vérde ar
varderas instrumentet enligt varderingsteknik nivé 2.

Indirekt observerbara marknadsdata (nivg 2)
Indirekt observerbara marknadsdata ér data som ar framréknade utifrdn direkt marknadsdata,

t.ex. berdkna vardet pé ett rantecertifikat utifrén en rantekurva.

Viérderingstekniker (nivg 3)

Vdarderingsunderlag som Bolaget kan anvénda ska vara framtagna med varderingstekniker som:

e tilldmpas av marknadsaktérer

e konsistenta med accepterade ekonomiska metoder

e anvdnder indata som marknadsaktdérer normalt anvander,

e maximerar observerbara data och minimerar féretagsspecifika faktorer.

Exempel p& varderingstekniker ar discounted cash flow analyser, optionsprismodeller, aktuella
transaktioner for liknande instrument.

Bolaget kan anvénda oberoende motparters teoretiska vardering enligt varderingstekniker
under nivé& 3 om dessa priser tillhandahdlls till Bolaget. Normalt anvénder inte Bolaget
varderingstekniker under nivé 3 for egen vardering av finansiella instrument.

Ekonomiska handelser som kan péverka varderingen ska tas i beaktande vid varderingstillfdallet,
Bolaget kan justera kurs till féljd av kurspéverkande nyheter. Bedémning av ekonomiska
handelser som inte tydligt kan vérderas med stdéd av, samt eventuella avsteg frdn
Varderingsprinciperna ska beslutas av Varderingskommittén.

Tillgangar i forsakringsrorelsen (tSEK)

Finansiella tillgdngar dar férsakringstagaren

bar placeringsrisken 2016 2015
Aktier och andelar 30 058 285 26 844 042
Rantebdrande vardepapper 1285 723 1360 632
Derivat 234 583 340 699
Likvida medel 4240 586 3820 274

35819177 32365 648

Summa tillgéngar i férsakringsrérelsen
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Agarandelar i dotterbolag
Andelar i dotterbolag redovisas i moderbolaget enligt anskaffningsvérdemetoden, vilket innebd&r
att transaktionsutgifter inkluderas i det redovisade vardet.

Andelar i dotterbolag

Namn 2016 2015
Nordnet Livsforsikring AS 914 350 956
Ing&ende anskaffningsvarde 66 846 51 084
Aretsféréndring - 15 762
Redovisat varde 66 846 66 846
Ovriga l&n och obligationer
Verkligt varde pd rantebdrande vardepapper har berdknats med en diskontering av férvantade
framtida kassafléden dar diskonteringsrdntan har satts utifrédn aktuell marknadsrénta.
Ovriga l&n och obligationer (tSEK)
Ovriga l&n och obligationer 2016 2015
Obligationer = 10 001
Ovriga l&n - 0]
= 10 001

Redovisat varde

Fordringar

Fodringar &r finansiella tillgdngar som inte ar derivat, som har faststdllda eller faststdllbara
betalningar och som inte noteras pé en aktiv marknad. Vardering sker till upplupet
anskaffningsvarde efter avdrag foér nedskrivningar och specifika reserveringar for kreditfoérluster.
Redovisning av vinster och forluster sker via resultatrdkningen nér den finansiella tillgéngen tas
bort frén balansrdkningen eller skrivs ned, samt genom periodisering. Kundfordringar tas upp i
balansrakningen ndar faktura har skickats. Kundfordrans férvantade 16ptid ar kort, varfér vardet
redovisas till nominellt belopp utan diskontering.

Om det finns objektiva belégg som visar att det uppkommit ett nedskrivningsbehov av en
finansiell tillgéng i kategorin I&nefordringar och kundfordringar, beréknas nedskrivningen som
skillnaden mellan tillgéngens redovisade vérde och nuvérdet av uppskattade framtida
kassafldden (exklusive framtida kreditforluster som inte har intraffat) diskonterade till den
finansiella tillgdngens ursprungliga effektiva ranta.

Nedskrivningsbeloppet redovisas i resultatrdkningen. Redovisning av kreditférluster sker dels som
under dret konstaterade kreditférluster, dels som reservering avseende sannolika kreditférluster.
Som konstaterad férlust redovisas hela eller del av fordran som inte beddéms indrivningsbar eller
som inte kan erhdllas vid realisering av sékerheten. Nedskrivning gérs av konstaterade foérluster
ndr inga realistiska mojligheter till &tervinning finns.
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Reservering avseende sannolika kreditforluster gérs om fordran ar osdker, d v s:
e om det utifrdn intraffade hdndelser och omstandigheter, som féreldg pé balansdagen, ar
sannolikt att betalningarna inte kommer att fullféljas enligt kontraktsvillkoren, och
e det inte finns sdkerhet som med betryggande marginal técker béde I&nebelopp och
rantor, inklusive kompensation fér eventuell férsening.

Vid bestdmmandet av reserveringar avseende sannolika kreditférluster varderas
l&nefordringarna individuellt och gruppvis fér homogena grupper av ldnefordringar med
begransat varde och likartad kreditrisk.

Omstrukturerade I&nefordringar, till exempel i form av réntenedsattning, till féljd av finansiella
problem hos l&ntagaren, anses inte som osdkra om det bedéms sannolikt att betalningarna

fullféljs enligt kontraktsvillkoren efter omstruktureringen.

Atervunna kreditférluster redovisas som en minskning av drets nettokostnad avseende
kreditférluster.

Fodringar (tSEK)

2016 2015
Fordran p& Nordnet Bank AB 1522 24 774
Ovriga Fordringar 10 709 56 984
Redovisat varde 227231 81758
Likvida medel
Likvida medel i balansrakningen bestér av Utlaning till kreditinstitut. Likvida medel kan I&tt
omvandlas till kassamedel till ett ként belopp och &r inte utsatt for betydande risk fér
vardefluktuationer.
Likvida medel (tSEK)
2016 2015
SEB 129 580 99 939
Ovriga - -
129 580 99 939

Redovisat varde

Immateriella tillg&ngar

Immateriella tillgdngar redovisas som tillgéng i balansrdkningen om det ar sannolikt att framtida
ekonomiska férdelar kommer att komma bolaget till del och anskaffningsvardet paé tillgéngen
kan berdknas pé ett tillforlitligt satt.
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En immateriell tillg&ng varderas till anskaffningsvarde férsta géngen den tas in i
balansrakningen. Efter férsta redovisningstillfallet tas en immateriell tillgéng upp i
balansrdkningen till anskaffningsvérdet efter avdrag fér eventuella ackumulerade avskrivningar
och ackumulerade nedskrivningar. Avskrivning gors linjart dver tillgéngens nyttjandeperiod ner
till ett berdknat restvarde och avskrivning pdbdrijas férst nar tillgdngen kan bérja anvandas.
Avskrivning sker i normalfallet dver 3-5 ér. De immateriella tillgéngarnas avskrivningsmetod
omprdvas, oavsett om det finns indikation pé& en vardeminskning, minst i slutet av varje
rakenskapsér varvid, vid behov, en justering av avskrivningstiden och/eller nedskrivning gérs. Vid
indikation p& vardenedgdng genomfdrs en prévning och ett dtervinningsvarde berdknas. Om
detta understiger det redovisade véardet sker nedskrivning. Aven immateriella tillg&ngar vilka
dnnu inte tagits i bruk prévas arligen dven om det inte féreligger indikation pé
nedskrivningsbehov.

Immateriella tillgéngar (tSEK)

2016 2015
Immateriella tillgéngar 2 851 3205
2 851 3205

Redovisat varde

Skillnader i vardering av placeringstillgdngar i den finansiella redovisningen och
Solvens 2-balansrdkningen

Tillgdngar ddr férsdkringstagaren bdr placeringsrisken
Ingen skillnad

Agarandelar i dotterbolag
Ingen skilinad

Depositioner
Ingen skilinad

Ovriga Ién och obligationer
Ingen skillnad

Fordringar
Ingen skillnad

Likvida mede/
Ingen skillnad

Immateriella tillgdngar
Ingen skillnad
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D.2 Férsdkringstekniska avséattningar

Forsakring med indexreglerade férmaner och fondforsakring 2016-12-31 2016-01-01
(tSEK)

Basta skattning 35158 160 31846 924
Riskmarginal 156 482 128 381
Totalt 35314 642 31975 305

Huvudsakliga antaganden vid berdkning av forsékringstekniska avsdttningar:
e Forvantade intdkter: 0,48 % av férsakringskapitalet per ér

e Forvantade administrativa driftskostnader: 0,23 % av férsakringskapitalet per ér
e Forvantad dterkdpsfrekvens: 15 % av forsakringskapitalet per ar

Den bdasta skattningen ar berdknad genom ett diskonterat kassafléde av framtida dtaganden,
inklusive administrativa driftskostnader.

Riskmarginalen &r berdknad med durationsmetoden, vilket innebdar att framtida
solvenskapitalkrav estimeras med férsakringsdtagandets duration.

Graden av osdkerhet i vardet av de férsdkringstekniska avsattningarna ar primart kopplat till
forvantade intakter och &terkopsfrekvenser. Det faktiska utfallet beror pé kundbeteenden och
tilldmpade antaganden baserar sig p& empiriska analyser under de senaste fem éren.

| varderingen av férsdkringstekniska avsattningar fér den finansiella redovisningen tilldmpas
inga antaganden, vilket innebdr att vardet av de férsdkringstekniska avsattningarna uppgdér till

marknadsvardet av férsdékringstagarnas placeringstillgéngar.

Bolaget tillampar inte matchningsjustering, volatilitetsjustering och 6évergd@ngssystemet for
riskfria rantesatser.

Bolaget har inte gjort ndgra materiella férandringar under rapportperioden i de antaganden
som tillimpas vid berdkning av férsakringstekniska avsattningarna.
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D.3 Andra skulder

Vardering av andra skulder

Bolagets finansiella skulder klassificeras antingen som finansiella skulder varderade till verkligt
varde via resultatrdkningen eller andra finansiella skulder. N&r en finansiell skuld redovisas férsta
gdngen varderas den till verkligt varde plus, ndr det gdller en finansiell skuld som inte tillhér
kategorin finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde via resultatrdkningen,
transaktionskostnader som ar direkt hanférliga till upptagandet eller emissionen av den
finansiella skulden.

Andra skulder

(tSEK)
2016 2015
Leverantdrsskulder 301 29 294
Skulder till koncernféretag 1928 5 464
Utlandsk kupongskatt 16 856 13M
Ovriga skulder 2 466 1779
Redovisat varde 21 551 49 648
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter
(tSEK)
2016 2015
Semesterléneskuld 995 967
Upplupna sociala kostnader 896 807
Upplupna sarskild 16neskatt 661 661
Ovriga upplupna kostnader 9 504 9 099
12 056 11534

Redovisat varde

Skillnader i vardering av évriga skulder i den finansiella redovisningen
och Solvens 2-balansrédkningen

Ingen skillnad.

D.4 Alternativa varderingsmetoder

Bolaget anvdnder inga alternativa metoder i varderingen av tillgéngar eller skulder.

D.5 Ovrig information

Bolaget har inte ndgon 6vrig information att rapportera.
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E. Finansiering

E.1 Kapitalbas

Mdal och metoder for att styra kapitalbasen

Bolagets tillgéngliga kapitalbas, medrakningsbara kapitalbas och medrakningsbara kapitalbas
overskridande solvenskapitalkravet (SCR) och minimikapitalkravet (MCR) finns redovisad i
Solvensrapporten S.23.01.01 Malet med verksamheten ar att uppratthdélla en tillrécklig kapitalbas
for att tadcka SCR och MCR med en lamplig buffert.

Bolagets Kapitalpolicy redogér fér principer och inriktning avseende Bolagets kapitalhantering
for att dels sakerstdlla att Bolaget ar tillrackligt kapitaliserat och dels fér att sékerstdlla att
kapitalbasens sammansattning ar dndamdlsenlig ur ett férlustabsorberings- och
kostnadsperspektiv.

Den verksamhet som Bolaget bedriver inbegriper ett antal olika risker. For att bolaget ska kunna
ta dessa risker och andé sdkerstdlla den langsiktiga fortlevnaden maéste bolagen ha tillrécklig
kapitalstyrka.

Den optimala kapitalnivén ar beroende av féljande faktorer:
e Aktiedgarnas krav pd& avkastning och effektiv kapitalhantering

e Kapitalkravet som stdlls genom Europapariamentets och rédets direktiv 2009/138/EG
(Solvens 2-direktivet) och Kommissionens delegerade férordning (EU) 2015/35

e Kapitalniv@n som kravs for att vissa motparter ska anse att bolaget ar en
ldmpligmotpart att géra affarer med och fér att inge fortroende pé kapitalmarknaden,
vilket kan leda till ett behov att ha en hégre kapitalnivéd én vad de ovan angivna
faktorerna ger.

Bolaget tar drligen fram en rapport (ORSA) som beddmer det framtida kapitalbehovet under de
narmaste tre &ren. ORSA-rapporten dr tillsammans med affdrsplanen ett underlag fér ledningen
i bolaget att beddma bolagets kapitalstyrka.

Huvudprincipen ar att kapital som dverstiger den optimala kapitalnivén med hansyn till bolagets
aktuella och prognostiserade SCR-kvot och som inte behdvs f6r att uppfylla riskaptiten ska delas
ut. Vinster och medel som ej behdvs for att konsolidera, utveckla och expandera verksamheten
ska transfereras till aktieGigarna. Aktieutdelningen boér éver tid vara ca 60 % av vinsten.
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Malet ar att Bolaget ska uppvisa en SCR-kvot som dverstiger 120 %. Styrelsen informeras
I6pande om solvensniv@n genom ordinarie rapportering. Om kapitalkvoten skulle nédrma sig
solvensmdlet ska styrelsen informeras direkt och féljande aktiviteter ska initieras:

e Manadsvis information om kapitalkvot, resultat och kapitalbasens utveckling.
e Eventuella &tgarder om bolaget ska minska solvensrisken

e Eventuella évriga atgdrder (exempelvis upptagning av 1&n, prisdkningar, kapitaltillskott,
tilldggskapital)

Det har inte varit ndgra materiella dndringar i Bolagets maél, metoder och processer for att styra
kapitalbasen.

Kapitalbasen har ékat med 136 707 tSEK under 2016 (+26%). Okningen av kapitalbasen beror i
huvudsak pd att tjanstepensionsaffdren har ékat markant under perioden (+36%).

Kapitalbas klassificerad per niva
Niva 1 - utan begrénsning

Totalt tillgénglig nivé 1-kapitalbas (T1U) uppgdr till 693 231 tSEK, avser 28 500 tSEK aktiekapital,
21500 tSEK reservfond och 608 276 tSEK i avstdmningsreserv. Samtliga poster avser
primarkapital, och beskrivs enligt foljande:

Aktiekapital
Aktiekapitalet uppgdr till 28 500 tSEK och &r inbetalt stamaktiekapital.

Reservfond
Reservfonden uppgdr till 21 500 tSEK

Avstdmningsreserv
Avstamningsreserven, 608 276 tSEK, i Solvens 2-balansrdkningen avser det belopp tillgdngarna
overstiger skulderna minus aktiekapital, dverkursfond samt férvéntad utdelning.

Den férvéntade utdelningen, 35 000 tSEK, uppgdr till 60 % av bolagets resultat, vilket
fr@nraknas kapitalbasen.

Avstdmningsreserven dr tillganglig, ej efterstdlld och har ingen tidsbegransning. Artikel 71 (1)(e)
av den Delegerade férordningen ar inte tilldmplig och ar darfér finns ingen férlustabsorberande
péverkan pd kapitalbasen.

Nivé 1 - med begrdénsning
Ej tillamplig.

Nivg 2
Ej tillamplig.
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Nivg 3
Ej tillamplig.

Medrdakningsbar kapitalbas for att tacka solvenskapitalkravet, klassificerat per nivé

Bolagets kapitalbas ar i sin helhet av niva 1- obegrdansad och tillganglig for att tdcka SCR. Kvoten
mellan medrékningsbar kapitalbas och SCR uppgick till 149% per 2016-12-31.

Medrdakningsbar kapitalbas for att tacka minimikapitalkravet, klassificerat per nivé

Bolagets kapitalbas &r i sin helhet av nivé 1- obegréansad och tillganglig for att tacka MCR.
Kvoten mellan medrdakningsbar kapitalbas och MCR uppgick till 332% per 2016-12-31.

Skillnad mellan eget kapital enligt den finansiella redovisningen och det belopp tillgédngarna
overstiger skulderna i Solvens 2-balansrékningen

Totalt eget kapital enligt IFRS redovisning uppgick till 187 618 tSEK per 2016-12-31. Det belopp som
tillgdngarna som &verskrider skulderna enligt Solvens 2-balansrdkningen uppgdr till 693 231 tSEK.
Aktiekapital och reservfonden varderas till samma belopp i kapitalbasen som i den finansiella
redovisningen. Skillnaden, 505 614 tSEK, mellan Bolagets nettotillgéngar i den finansiella
redovisningen och solvensvdrderingen av 6verskottet av tillgdngar minus skulder beror pé&
omvdardering av férsakringstekniska avsattningar. Dessa omvérderingar beskrivs i avsnitt D.2.

En summering av omvdarderingarna frdn balansrakningen i den finansiella redovisningen till
balansrakningen i Solvens 2 [S.02.01.01] féljer har:

Omvardering av balansrakningen 2016-12-31
(tSEK)
Totalt eget kapital enligt IFRS

187 618

Justering fér Solvens 2:

Forsakringstekniska avsattningar - basta skattning +662 096
Forsakringstekniska avsattningar - riskmarginal -156 483
693 231

Belopp med vilket tillgéngar éverskrider skulder

E.2 Solvenskapitalkrav och minimikapitalkrav

Bolagets solvenskapitalkrav och minimikapitalkrav anges in rapportmall S5.25.01.01
(Solvenskapitalkrav - fér féretag som omfattas av standardformeln) och S.28.01.01
(Minimikapitalkrav — enbart livférsakrings- eller enbart skadeférsdkrings- eller
skadedterforsakringsverksamhet).

Rapporterna innehdller en uppdelning av kapitalkraven per riskkomponent. Bolaget tillémpar
standardmodellen och har inte tilldmpat n&gra férenklingar utdver det som ar tilldtna enligt
regelverket. Bolaget har inte blivit dlagda extra kapitalkrav av tillsynsmyndigheten eller &lagda
att anvanda féretagsspecifika parametrar.

40



% nordnet

Minimikapitalkravet ar berdknat med avseende pd den totala risksumman och de
forsakringstekniska avsattningarna. Berdknat minimikapitalkrav ér baserad p& data per
balansdagen med férsakringsuppgifter per unikt férsdkringskontrakt.

Berdknat minimikapitalkrav dverstiger 45 % av solvenskapitalkravet, enligt regelverket begrénsas
minimikapitalkravet till 45 % av solvenskapitalkravet.

Minimikapitalkravet har ékat med 40 094 tSEK under perioden vilket &r konsekvens av att
solvenskapitalkravet har 6kat.

Solvenskapitalkravet har dkat med 89 097 tSEK under perioden (+25 %). Okningen av
solvenskapitalkravet beror i huvudsak pd att tjénstepensionsaffdren har ékat markant under
perioden (+36%).

Solvenskapitalkrav 2016-12-31  2016-01-01
(tSEK)

Teckningsrisk 277 678 231 566
Marknadsrisk 253 862 178 322
Motpartsrisk 10 052 1798
Immateriella tillgéngar 2 281 2 563
Primart solvenskapitalkrav fére diversifiering 543 873 424 249
Diversifiering -117 835 -92102
Primért solvenskapitalkrav efter diversifiering 426 037 332147
Operationell risk 14 625 19 419
Solvensk apitalkrav 440 663 351 566
Beraknat minimikapitalkrav 246 296 223107
Justering - maximalt 45 % av solvenskapitalkravet -47 998 -64 902
Minimikapitalkrav 198 298 158 205

Okningen av solvens- och minimikapitalkravet under perioden &r huvudsakligen en effekt av att
placeringstillgdngarna har ékat i varde.

E.3 Anvandning av undergruppen fér durationsbaserad aktiekursrisk
vid berdkning av solvenskapitalkravet

Bolaget tilldmpar ej durationsbaserad aktiekursrisk.

E.4 Skillnader mellan standardformeln och anvdnda interna
modeller

Bolaget tilldmpar ej intern modell f6r berdkning av solvenskapitalkravet.
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E.5 Overtradelse av minimikapitalkravet och solvenskapitalkravet

Bolaget har ej gjort 6vertradelse av minimikapitalkravet och solvenskapitalkravet under
rapportperioden.

E.6 Ovrig information

Bolaget har inte ndgon &vrig information att rapportera.
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Beloppen nedan &r angivna i SEK.

Bolaget dr skyldigt att redovisa féljande kvantitativa rapporter (s.k. QRT) i enlighet med
Kommissionens genomférandeférordning (EU) 2015/2452 av den 2 december 2015:

Oversikt bilagda rapporter fran QRT

Rapportnummer Rapportnamn

$.02.01.02 Balansrakning

§.05.01.02 Premier, erséttningar och kostnader per afférsgren

$.05.02.01 Forséikrings- och aterférsakringsforpliktelser i hemlandet

$.12.01.02 Forsakringstekniska av séttningar for liv férséikring och SLT sjukférséikring
$.23.01.01 Kapitalbas

$.25.01.21 Solv enskapitalkrav - fér féretag som omfattas av standardformeln
$.28.01.01 Minimikapitalkrav - enbart liv férsékrings- eller enbart skadeforsékrings-

eller skadedterférsékringsv erksamhet
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Solvens 2- vdrde

C0010
Tillgangar
Immateriella tillgangar R0O030 2851131
Uppskjutna skattefordringar R0040 0
Overskott av pensionsférmaner R0050
Materiella anldggningstillgangar som innehas for eget bruk RO060 0
Placeringstillgangar (andra &n tillgangar som innehas for index- och fondférsédkringsavtal) R0O070 66 845 358
Fastighet (annat an for eget bruk) R0O080
Innehav i anknutna féretag, inklusive intressebolag R0090 66 845 358,
Aktier R0O100
Aktier —borsnoterade R0110
Aktier —icke bérsnoterade R0120
Obligationer R0130 0
Statsobligationer R0140 0
Foretagsobligationer RO150
Strukturerade produkter RO160
Vardepapperiserade 1an och |an med stillda sikerheter RO170
Investeringsfonder R0180
Derivat R0190
Banktillgodohavanden som inte &r likvida medel R0200
Ovriga investeringar R0210
Tillgangar som innehas for index-reglerade avtal och fondforsakringsavtal R0220 35819177172
Lan och hypotekslan R0230
Lan pa férsdkringsbrev R0240
Lan och hypotekslan till fysiska personer R0250
Andra |13n och hypoteksladn R0260
Fordringar enligt aterforsakringsavtal fran: R0270
Skadeforsakring och sjukforsakring som liknar skadeforsakring R0280
Skadeforsakring exklusive sjukforsakring R0290
Sjukforsakring som liknar skadeforsakring R0O300
Livforsakring och sjukforsakring som liknar livforsakring, exklusive sjukforsakring samt index- och
fondférsakringsavtal R0310
Sjukforsakring som liknar livforsdkring R0320
Livforsakring exklusive sjukforsakring samt index- och fondforsakringsavtal RO330
Livforsdkring med indexreglerade férmaner och fondférséakring R0340
Depaer hos féretag som avgivit aterférsakring R0350
Forsakringsfordringar och fordringar pa formedlare RO360
Aterforsakringsfordringar R0370
Fordringar (kundfordringar, inte forsdkring) R0380 18 075
Egna aktier (direkt innehav) R0390
Fordringar avseende primarkapitalposter eller garantikapital som infordrats men ej inbetalats R0O400
Kontanter och andra likvida medel R0410 129 580 309
Ovriga tillgdngar som inte visas ndgon annanstans R0420 23009 124
Summa tillgangar R0O500 36041481 168
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Annex 1
5.02.01.02
Balansrakning

% nordnet

Solvens 2- vdrde

C0010
Skulder
Forsakringstekniska avsattningar — skadeforsakring RO510
Forsakringstekniska avsattningar —skadeforsakring (exklusive sjukforsédkring) R0520
Forsakringstekniska avsattningar berdknade som helhet RO530
Basta skattning R0540
Risk margin RO550
Forsakringstekniska avsattningar —sjukforsakring (liknande skadeforsakring) RO560
Forsakringstekniska avsattningar berdknade som helhet R0570
Basta skattning R0580
Riskmarginal R0O590
Forsakringstekniska avsattningar —livforsdkring (exklusive indexreglerade avtal och fondférsakringsavtal) RO600
Forsakringstekniska avsattningar — sjukforsakring (liknande livforsakring) R0610
Forsakringstekniska avsattningar berdknade som helhet R0620
Basta skattning R0630
Riskmarginal R0640
Forsakringstekniska avsattningar — livforsdkring (exklusive sjukférsakring samt indexreglerade avtal och
fondforsakringsavtal) R0650
Forsakringstekniska avsattningar berdknade som helhet RO660
Bdsta skattning R0O670
Riskmarginal R0680
Forsakringstekniska avsattningar —indexreglerade avtal och fondforsakringsavtal R0O690 35314 642 102
Forsakringstekniska avsattningar berdknade som helhet RO700
Basta skattning R0710 35158 159 648
Riskmarginal R0720 156 482 454
Eventualforpliktelser R0740
Andra avsattningar an forsakringstekniska avsattningar RO750
Pensionsdtaganden RO760
Depaer fran aterforsékrare RO770
Uppskjutna skatteskulder RO780 0
Derivat R0O790
Skulder till kreditinstitut R0800
Andra finansiella skulder &n skulder till kreditinstitut ER0801
Debts owed to credit institutions resident in the euro area other than domestic ER0802
Debts owed to credit institutions resident in rest of the world ER0803
Financial liabilities other than debts owed to credit institutions R0810
Forsakringsskulder och skulder till formedlare R0820
Aterforsakringsskulder R0830
Skulder (leverant6rsskulder, inte forsakring) R0840 29215 340
Efterstdllda skulder RO850
Efterstéllda skulder som inte ingar i primarkapitalet RO860
Efterstéllda skulder som ingar i primarkapitalet RO870
Ovriga skulder som inte visas ndgon annanstans R0880 4392422
Summa skulder R0900 35 348 249 864
Belopp med vilket tillgangar 6verskrider skulder R1000 693 231 304
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§.05.01.01

Premier, ersattningar och kostnader per affarsgren

$.05.01.01.02

Férsakrings- och aterforsakringsforpliktelser fér livforsakring

Affarsgren for: livforsakringsforpliktelser

Livaterforsakringsforpliktelser

Totalt
Forsdkring Fondférsakri Skadelivrantor till foljd av Livréntor som harrér fran skadeférsékringsavtal och Sjukférsakring
Sjukforsakring | medratttill |, "e O_,Ch N . A"nn"an. skadeférsakringsavtal som harror fran som avser andra forsakringsforpliktelser an mottagen Livaterforsakring
N indexforsakr| livférsakring e P - e e s
overskott ing sjukforsakringsataganden sjukforsakringsforpliktelser aterforsakring
C0210 0220 C0230 C0240 C0250 C0260 C0270 C0280 C0300

Premieinkomst
Brutto R1410 0| [9)
Aterforsikrares andel R1420 0 0
Netto R1500 [9) [9)
Intjdnade premier
Brutto R1510 0 0
Aterférsikrares andel R1520 0 0
Netto R1600 0 0
Intréffade skadek d
Brutto R1610 1431618 1431618
Aterforsikrares andel R1620 0 0
Netto R1700 1431618 1431618
Andringar inom dvriga avsattningar
Brutto R1710 0| 0|
Aterforsikrares andel R1720 0 0
Netto R1800 [9) [9)
Uppk k | R1900 113 607 581 113 607 581
Brutto
Aterforsikrares andel R1910 82474581 82474581
Netto R1920
Net R2000 82474 581 82474581
Kostnader for kapitalférvaltning
Brutto R2010
Aterforsikrares andel R2020
Netto R2100
Kostnader for skadereglering
Brutto R2110
Aterforsikrares andel R2120
Netto R2200
Brutto R2210 31133000 31133000
Aterforsikrares andel R2220
Netto R2300 31133000 31133000
Ombkostnader
Brutto R2310
Aterforsikrares andel R2320
Netto R2400
Ovriga kostnader R2500 0|
Totala kostnader R2600 113 607 581
Totalt belopp fér dterkép R2700 0




5.12.01.01

" s
5.12.01.02.01
suT
och Annan Mottagen ivfrsakr om liknar til Mottagen Totalt, sjukforsakring
Férsakring med réitt pvorssk N ‘
il sverskott ‘Avtal utan optioner | Avtal med optioner Avtal utan optioner | Avtal med optioner folid av utom sjukforskring, Avtal utan optioner | Avtal med optioner folid av aterforsakring, som liknar
och garantier eller garantier och garantier eller garantier inkl. fond- och t eller garantier ivtorsakri
C0020 0030 C0060 7 0090 0100 0150 o160 0170 1 019 C0200 0210
it i i som helhs R0010
finansiell aterforsékring efter anpassning for férvantade forluster till foljd av
" N sterforeak 0020
och ri:
[Ba: brutt R0030 35 158 159 648| 35158 159 648|
Det totala belopp som kan aterkravas fran aterforsakring och special foretag
fore justering for forvantade forluster til f6ljd av att motparten fallerar R0040
Belopp som kan dterkrévas enligt éterférsékring (utom specialféretag och
fore justering for forvantade férluster R0050
Medel som kan dterkrévas frén specialféretag fére anpassning fér férvéintade.
skulder R0060
Belopp som kan éterkrévas enligt finansiell Gterférsékring fére justering fér
férvantade forluster R0070
Det totala belopp som kan aterkravas fran aterforsakring och special oretag
efter justering for forvantade forluster till foljd av att motparten fallerar R0080
Béista skattning minus belopp som kan aterkrévas fran aterforsikring och 35158 159 648| 35158 159 648|
och finansiell & R
Iﬂskmarﬁlnal RO100 156 482 454| 156 482 454|
[Belopp avseends angsa Attningar
|Forsakringstekniska avsattningar beraknade som helhet RO110
lajsta skattning RO120
RO130
| Brsakri i attnil ~totalt R0200 35314 642 102 35314 642 102]




$.23.01.01
Kapitalbas
$.23.01.01.01
Kapitalbas Totalt vaé‘l- t{tan vaé,l . @ed Niva 2 Niva3
begransningar | begransningar
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050
Primérkapital fore avdrag for agari iandra fi iella sektorer enligt artikel 68 i Delegerade
fi inii 2015/35
Stamaktiekapital (egna aktier brutto) R0010 28 500 000 28 500 000
Overkursfond tillhérande stamaktiekapital R0030 21 500 400 21 500 400
Garantikapital, medlemsavgifter eller motsvarande primarkapitalpost for émsesidiga och liknande féretag R0040
Efterstdllda medlemskonton RO050
Overskottsmedel R0070
Preferensaktier R0090
Overkursfond tillhérande preferensaktier RO110
Avstamningsreserv R0130 608 276 165 608 276 165
Efterstdllda skulder RO140
Ett belopp som ar lika med véardet av uppskjutna skattefordringar netto RO160 0
Andra kapitalbasposter som godkants av tillsynsmyndigheten som primérkapital som inte specificeras ovan RO180
frén den fi iella redovisni som inte bér ingd i avstimningsreserven och inte uppfyller
kriterierna for att klassificeras som k Ibas enligt Sol 2
Kapitalbas fran den finansiella redovisningen som inte bér ingd i avstdmningsreserven och inte uppfyller RO220
kriterierna for att klassificeras som kapitalbas enligt Solvens 2
Avdrag
Avdrag for garintressen i andra finansiella foretag, inklusive oregelerade foretag som bedriver finansiell R0230
verksamhet
Totalt primérkapital efter avdrag R0290 658 276 565 658 276 565
Tillagg:
Obetalt och ej infordrat stamaktiekapital som kan inlésas pa begaran RO300
Obetalt och ej infordrat garantikapital, obetalda och ej infordrade medlemsavgifter eller motsvarande RO310
primarkapitalpost for 6msesidiga och liknande féretag, som kan inl6sas pa begéran
Obetalda och ej infordrade preferensaktier som kan inlgsas pa begéran R0320
Ett rattsligt bindande &tagande att pa begéaran teckna och betala for efterstéllda skulder R0330
Bankkreditiv och garantier enligt artikel 96.2 i direktiv 2009/138/EG RO340
Andra bankkreditiv och garantier &n enligt artikel 96.2 i direktiv 2009/138/EG R0350
Framtida fordran av ytterligare bidrag frdn medlemmar enligt artikel 96.3 férsta stycket i direktiv 2009/138/EG RO360
Framtida fodran av ytterligare bidrag fran medlemmar —andra &n enligt artikel 96.3 forsta stycket i direktiv RO370
2009/138/EG
Annat tillaggskapital R0390
tilliggskapi RO400
Tillgénglig och medrékningsk pi
Total tillgénglig kapitalbas for att técka solvenskapitalkravet RO500 658 276 565 658 276 565
Total tillgénglig kapitalbas for att tdcka minimikapitalkravet RO510 658 276 565 658 276 565
Total medrikningsbar kapitalbas fér att ticka solvenskapitalkravet R0540 658 276 565 658 276 565 0
Total medrékningsbar kapitalbas for att tacka minimikapitalkravet RO550 658 276 565 658 276 565 0
Sol i RO580 440 662 754
Ikrav RO600 198 298 239
Medrékningsbar kapitalbas i férhallande till sol kapitalkrav R0620 1,4938
dkningsbar kapitalbas i férhallande till minimikapitalk RO640 3,3196

% nordnet
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$.23.01.01

Kapitalbas

$.23.01.01.02
Avstamningsreserv
C0060

Avstamningsreserv
Belopp med vilket tillgangar 6verskrider skulder RO700 693 231 304
Egna aktier (som innehas direkt och indirekt) RO710
Forutsebara utdelningar, utskiftningar och avgifter R0720 34954739
Andra primérkapitalposter RO730 50 000 400
Justering for kapitalbasposter med begriansningar med avseende pa matchningsjusteringsportféljer och separata fonder RO740 0
Avstamningsreserv RO760 608 276 165
Forvantade vinster som ingdr i framtida premier
Forvantade vinster som ingar i framtida premier —livforsikringsaffarer RO770
Forvantade vinster som ingar i framtida premier —skadeforsakringsaffarer RO780
Totala forvintade vinster som ingdr i framtida premier RO790

% nordnet
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Annex |
$.25.01.21
Solvenskapitalkrav — for foretag som omfattas av standardformeln

Marknadsrisk

Motpartsrisk

Teckningsrisk for livforsakring

Teckningsrisk for sjukforsakring

Teckningsrisk for skadeforsakring

Diversifiering

Immateriell tillgangsrisk

Primart solvenskapitalkrav

Berakning av solvenskapitalkrav

Operativ risk

Forlusttackningskapacitet i forsakringstekniska avsattningar

Forlusttackningskapacitet i uppskjutna skatter

Kapitalkrav fér verksamhet som drivs i enlighet med art. 4 direktiv 2003/41/EG

Solvenskapitalkrav iv pitaltillagg

Kapitaltilldgg redan infort

Solvenskapitalkrav

Ovrig information om solvenskapitalkrav

Kapitalkrav for undergruppen for durationsbaserad aktiekursrisk

Totalt belopp for teoretiska solvenskapitalkrav for terstdende del

Totalt belopp for teoretiskt solvenskapitalkrav for separata fonder

Totalt belopp for teoretiskt solvenskapitalkrav for
matchningsjusteringsportfoljer

Diversifieringseffekter till f6ljd av aggregering av nSCR separata fonder for
artikel 304

R0010
R0020
R0030
R0040
R0050
R0060
R0070
R0100

R0130
R0140
R0150

RO160

R0200
R0210
R0220

R0400
R0410
R0420

R0430

R0440

= a1
For ika

Sol kapitalkrav

brutto

parametrar

Férenklingar

Co110

€0090

€0100

253 862 208

10051 800

277677 952

livsfall,d6dlighet, katastrof

-117 835 496

2280905

426 037 369,

C0100

14 625 385

440 662 754

0

440 662 754

% nordnet
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S$.28.01.01

Minimikapitalkrav — enbart livforsakrings- eller enbart skadeforsakrings- eller
skadeaterférsakringsverksamhet

S.28.01.01.03

Linjar formelkomponent for férsakrings- och aterforsakringsférpliktelser for livforsakring

C0040
Linjart minimikapitalkrav R0200 246 296 271

5.28.01.01
Minimikapitalkrav — enbart livforsadkrings- eller enbart skadeférsakrings- eller skadeaterfoérsakringsverksamhet

S.28.01.01.04

Total risksumma for alla liv (ater)férsakringsforpliktelser

Basta skattning och Total risksumma for alla liv
forsakringstekniska avsattningar (ater)forsakringsforpliktelser — Total
berdknade som helhet netto (efter risksumma netto (efter

aterférsakring/ specialforetag) aterférsakring/specialforetag)
C0050 C0060
Forpliktelser med ratt till andel i 6verskott —garanterade férmaner RO210
Forpliktelser med ratt till andel i 6verskott —framtida diskretiondra formaner R0220
Forsakringsforpliktelser med indexreglerade formaner och fondférsakring R0230 35158 159 648
Annan liv(ater)forsakrings- och sjuk(ater)forsakringsforpliktelser R0240
Total risksumma for alla liv (ater)férsakringsforpliktelser R0250 270218 809

% nordnet
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$.28.01.01

Minimikapitalkrav — enbart livférsakrings- eller enbart skadeforsakrings- eller

skadeaterforsakringsverksamhet
$.28.01.01.05

Overgripande berikning av minimikapitalkrav

C0070
Linjart minimikapitalkrav R0O300 246296 271
Solvenskapitalkrav (SCR) RO310 440 662 754,
Hogsta minimikapitalkrav R0320 198 298 239
Lagsta minimikapitalkrav R0O330 110 165 689
Kombinerat minimikapitalkrav R0340 198 298 239
Troskelvarde for minimikapitalkrav R0O350 36 500 500
Minimikapitalkrav RO400 198 298 239

% nordnet
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