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Verksamheten

Nordnet Bank bedriver tillstdndspliktig bankverksamhet i Sverige, Norge, Danmark och
Finland, dér banken har sitt séte i Sverige, ovriga IGnders verksamhet bedrivs som filialer.
Bankens affdrsverksamhet delas in i fre omrdden: investeringar och sparande, pension och
I&n. Investeringar och sparande dr kérnverksamhet och utgors framfér allt av
vardepappershandel pd webben och i mobilen. Nordnet erbjuder tre olika typer av 1&n -
privatldn utan sékerhet, vardepappersbeldning och boldn. Vardepappersbeldning finns pd
alla véra fyra marknader, och ger véara kunder mojlighet att beldna sina portfolier for att dka
sina investeringar, eller fér andra dndamdal. Produkten privatldn ar tillganglig pd den svenska
marknaden under varumdérkena Konsumentkredit och Toppenldnet. Boldn erbjuds for
ndrvarande enbart i Sverige.

Det ar Nordnet Bank AB som dr verksamhetsdrivande bolag. Uppgifter i denna rapport avser
dock den konsoliderade situationen, vilket férutom Nordnet Bank AB Gven innefattar NNB
Infressenter AB som &r moderbolag i koncernen.

Konsolideringsgrunden fér den konsoliderade situationen skilier sig frédn den konsolidering som
sker i redovisningssyfte, dar skillnaden &r att dotfterbolagen Nordnet Pensionsforsékring AB,
Nordnet Livforsikring AS, Nordnet Ventures AB samt Shareville AB ingdr. Figur samt Tabell
nedan visar skillnaderna i konsolideringsgrund.

Figur 1.1 Konsolidering av bolag for redovisningssyfte
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Tabell 1.1 Konsolidering av bolag i tillsynssyfte

Moderbolag Dotterbolag Org nr Agarandel % __ Konsolidering
NNB Infressenter AB 559073-6681
Nordnet AB (publ)  556249-1687 100 Fullstandig
Nordnet Bank AB 516406-0021 100 Fullstndig

Det foreligger inte i dagsléget ndgra vasentliga hinder fér snablb 6verféring av medel ur
kapitalbasen eller &terbetalning av skulder mellan moderbolag och doftterféretag.
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Ndrstaende

Koncernen har vissa ndrstdendetransaktioner vilka redovisas nedan. Inga till ndrstéende
relaterade avsattningar avseende osdkra fordringar eller kostnader avseende osdkra
fordringar har redovisats under rdkenskapsdret.

E. Ohman J:or AB med dotterbolag ("Ohmangruppen”) och Nordic Capital Fund VIII ("Nordic
Capital”) ar genom NNB Intressenter AB ("NNB Intressenter”) nérstdende till Nordnet AB (publ).
Familiemedlemmar till dGgama Ohmangruppen innehar dven ett direkt dgande i NNB
Intfressenter.

Nordnet Bank AB ingdr regelbundet affarsrelationer med Ohmangruppen pd samma saitt
som regelbundet gérs med andra finansiella aktdrer. Nordnets avgiftsfria indexfonder,
Superfonderna, férvaltas av E. Ohman J:or Fonder AB, ett bolag inom Ohmangruppen.
Avtalet har ingdtts pd marknadsmdssiga villkor. Under perioden har Nordnet Bank erhallit
provisionsintakter och évriga intdkter om totalt 11 662 (9 626) KSEK samt betalat
provisionskostnader och &vriga kostnader om 18 802 (13 689) KSEK. Ohmangruppen har slutit
fjanstepensionsavial med Nordnet Pensionsforsékring AB.

Upplysningar avseende styrelsens, verkstéllande direktérens och &vriga ledande
befattningshavares Iéner och andra ersattningar, kostnader och férpliktelser som avser
pensioner och liknande férmdner samt avtal avseende avgdngsvederlag framgdr av not 12
Arsredovisningen for Nordnet AB (publ). Darutéver har under dret en styrelseledamot erhdllit
etft boldn om 10 MSEK. Boldnet har utgivits p& marknadsmdssiga villkor.

Nordnet Bank erbjuder personalkrediter till anstdllda inom koncernen. Bolaget har per den 31
december 2017 ldmnat vardepappersbeldning och blancokrediter till ledande
befattningshavare om totalt 8 535 (3 570) KSEK, varav utnyttjade krediter totalt uppgdr till

2 129 (1 397) KSEK. Rénta for utnyttjade krediter foranleder ingen formdnsbeskattning. Inga
avsattningar avseende osdkra fordringar eller kostnader avseende osakra fordringar till
ndrstdende har redovisats under rdkenskapsdret.

Ersattningar till anstalilda och ledande befattningshavare

For information avseende ersattningspolitik som erfordras enligt art 450 i
Kapitaltdckningsférordningen (EU) 575/2013, h&nvisas till information om personal,
ersattningar och anstdllda i &rsredovisningen for Nordnet AB (publ) 2017. Denna &terfinns pd
Nordnets hemsida, www.nordnetab.com.

Riskhantering

Riskhanteringen i Nordnet tjdnar flera syften. Dels att uppnd efterstrvad I6nsamhet och
tillvaxt givet en medvetet tagen risknivd, dels att uppratthdlla ett hogt fortroende frén kunder
och omvarld. Etft fértroende som dr av avgdrande betydelse for Nordnets Idngsiktiga
I6bnsamhet och existens.

Hur riskhanteringen gdr fill beskrivs i ramverket for risknantering. | ramverket beskrivs
riskhanteringsrelaterade; strategier, processer, rutiner, interna regler, limiter, kontroller och
rapporteringsrutiner. Dessa tillsammans syftar fill att sakerstdlla att Nordnet I6pande kan


http://www.nordnetab.com/
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identifiera, mata, styra, internt rapportera och ha kontroll dver de risker som Nordnet ér, eller
kan férvantas komma att bli, exponerad for.

Organisation

Styrelsen beslutar om huvudprinciperna for riskhanteringen och ansvarar ytterst for att det
finns ett effektivt system for att hantera Nordnets risker samt att Nordnet féljer fillémpbara
direktiv, lagar och foreskrifter. Det finns ett ramverk f&r internkontroll som omfattar hela
organisationen och grunderna i detta utgodrs av system och rutiner som ska sékerstdlla:

e Effektiv och andamadalsenlig verksamhet

e Adekvat riskkontroll

e Tilldmpning av goda afférsprinciper

o Tillforlitlig finansiell- och annan rapportering

e Efterlevnad av lagar, reglering, krav fran tillsynsmyndigheter samt internt regelverk

VD &r ansvarig for att risker hanteras enligt styrelsens beslut och att verksamheten bedrivs
lGmpligt och i enlighet med externa regler i praktisk bemarkelse.

Nordnet arbetar med risker i enlighet med principerna om de tre férsvarslinjerna.

Den forsta linjen i férsvaret utgors av verksamheten. Nordnet ska inom den I6pande
verksamheten ha effektiva processer for att identifiera, mata eller beddéma, dvervaka,
rapportera och i fdrekommande fall minska riskerna. Affarsenheterna och administrationen,
under tillsyn av den ansvariga ledningen, dr ansvariga fér att hantera riskerna dagligen med
h&nsyn fill Nordnets riskaptit och i enlighet med gdéllande riktlinjer, rutiner och kontroller.
Riskhanteringen begrdnsas alltsd inte till riskspecialister eller kontrollfunktioner.

Den andra forsvarslinjen utgodrs av Risk Control och Compliance. De dvervakar, kontrollerar
och rapporterar Nordnets risker och efterlevnaden av interna och externa regelverk. Risk
Control ansvarar ocksd for uppfdlining och aterrapportering till bolagets styrelse.

Den tredje forsvarslinjen utgdrs av Internrevisionen som utfér en regelbunden granskning av
s&val ledning som Nordnets interna kontroller, kontrollfunktionernas arbete och Nordnets
risknantering. Internrevisionen inom Nordnet utférs pé styrelsens direkta uppdrag av externa
konsulter.

Den interna kapital och likviditetsutvarderingen (IKLU) &r en framéatblickande kontinuerlig
process som utvarderar kapital- och likviditetsbehovet i relation fill Nordnets riskprofil, planer
och omvarldsférandringar. Resultatet blir vagledande i de strategival som gérs for att
l&ngsiktigt uppratthdlla god kapitalstyrka och tillrdcklig likviditet. Ett IKLU-dokument upprdttas
Arligen och uppdateras kvartalsvis. Detta ligger bland annat fill grund for styrelsens arbete
med Nordnets kapitalplanering. Som ett led i IKLU genomfédrs en omfattande genomlysning
och analys av riskerna i verksamheten. Nordnet arbetar for att hela organisationen ska vara
en del av riskanalysen. Samtliga medarbetare har ett ansvar att identifiera risker och 6ka sin
kunskap om dessa. IKLU-processen utgér en del av organisationens riskarbete och kréver ett
aktivt deltagande frén riskaigare och berérda medarbetare.
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Nordnet har utdver ovanst&ende beskrivning dven en riskkommitté, bestdende av bolagets
ledningsgrupp samt Head of Risk Control, Head of Compliance och Chief Security Officer.

For ytterligare uppgifter om styrelsen, avseende fardigheter, sakkunskap och antal
styrelseuppdrag som styrelsemediemmarna har, se information i &rsredovisning fér Nordnet AB
(publ) 2017. Denna &terfinns pd& Nordnets hemsida, www.nordnetab.com.

Kreditrisk

Med kreditrisk avses risken att Nordnet inte erhdller betalning enligt verenskommelse
och/eller kommer att géra en férlust pd grund av motpartens oférmdga att infria sina
forpliktelser och dar eventuella sdkerheter inte tdcker Nordnets fordran.
De huvudsakliga kreditriskerna delas in enligt nedan:

e Vdardepappersbeldning

o Kreditgivning utan sGkerhet

e Bolén

e Motpartsrisk

¢ Koncentrationsrisk

Vardepappersbelaning

Kreditgivning regleras i enlighet med av styrelsen beslutad Kreditpolicy respektive en
kreditinstruktion faststélld av VD. Den avgdrande beddmningsgrunden fér Nordnets
kreditgivning ar sdkerheten for krediten i form av beldningsbara vérdepapper,
tilgodohavanden i olika valutor och kundens kreditvardighet. Beldningsvardet betraffande
sdkerheterna for krediterna utvarderas i enlighet med en intern modell som utgér frén
enskilda akfiers likviditet och volatfilitet.

Nordnets kreditavdelning bevakar I6pande beldningssituationen pd aggregerad och
individuell nivd. Nordnets beddmning ar att det inte finns ndgon vasentlig koncentration av
kreditrisker. Utl&ningen ar val spridd p& de geografiska marknaderna, med en ambition att
undvika en hég koncentration av de beldnade sdkerheterna.

| en situation dar sékerheternas beldningsvarde inte tdcker den fordran som Nordnet har p&
kunden har Nordnet majlighet att sdlja sGkerheter i den utstrdickning som kravs fér att dtgérda
den uppkomna dverbeldningen. Om sdkerheternas vérde understiger Nordnets fordran sker
reservering i enlighet med Nordnets kreditinstruktion. Beslut om reserv ska ske fattas senast 90
dagar, alternativt enl IAS 39, raknat frdn tidpunkten frén dverbeldningen uppstér. D& anses
fordran som osdker. Se tabell nedan avseende storleken pd utgdende reserv 2017 och dArets
férandring av denna.
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Kreditreserver per geografisk tillhorighet

2017 2016
kSEK Osakra Osakra
Sverige 27882 24171
Norge 5922 6363
Danmark 2471 2661
Finland 759 689
TOTAL 37034 33884

Bolan

Nordnet erbjuder boldn pd den svenska marknaden med en maximal beldningsgrad pd
50 %. Alla bol&n ar sdkerstéllda med pant i villor och bostadsratter till en per arsskiftet
genomsnittlig beldningsgrad om 34 %. Pantens varde berdknas enligt Nordnets
varderingsprinciper som baseras pd& en statistisk vardering genomfdrd av en extern part.

Kreditgivning utan sakerhet

Kreditgivning utan sékerhet bestdr av utl@ning till privatpersoner i Sverige. Utl&ningen bestdr
av 1&n utan sakerhet pé& belopp upp till 500 000 SEK. Kundackvisition och kreditbevilining sker
centraliserat. Individuell prissattning filldmpas, dar priset speglar risken vid ansdkningstillfallet.
Utldningen uppgick vid arsskiftet till 3 725 (3 217) MSEK. Av detta belopp utgdr 3 662 (3 154)
MSEK utl&ning under produktnamnen Konsumentkredit och Toppenldnet.

Styrelsen reglerar kreditrisker for 1&n utan sdkerhet genom kreditpolicyn och VD genom
kreditinstruktionen. Syftet &r att séGkerstalla att kreditgivning sker med god kontroll samt att
ange den overgripande kreditriskstrategin och kreditriskapftiten.

Samtliga kreditbeslut avseende 1&n utan sdkerhet fattas av en separat avdelning.
Langivningen &r inriktad p& mangdhantering med smdé enskilda engagemang.
Kreditvardering i kreditbeviliningsprocessen sker genom egenutvecklade scoring- och
ratingmodeller samt sedvanliga kreditupplysningar. Dessa scoringmodeller och dess statistiska
fundament uppdateras [bpande.

Interna riskklassificeringssystem utgor en central del i kreditprocessen och omfattar arbets-
och beslutsprocess for kreditgivning, kredituppfdljning samt kvantifiering av kreditrisken i
portfélien. Systemet syftar fill att mata risken for fallissemang och darigenom uppskatta
framtida forluster i portfélien. Risken for framtida kreditforluster enligt modellen pdverkar den
rdnta som erbjuds den enskilda kunden vid kreditbeviliningen. Uppfélining av kreditrisken i
kreditprocessen samt dynamiken i kreditportfélien sker regeloundet och syftar till att félja upp
att risknivd@n &r i enlighet med den av styrelsen beslutade riskaptiten.

Rutiner fér 6vervakning av férfallina betalningar och oreglerade fordringar syftar fill att
minimera kreditforlusterna genom en snabb handldggning av kravdrenden. Krediter som inte
skdts av kunderna sdljs efter 100 dagar varvid skillnaden mellan képeskilingen och fordringens
redovisade varde kostnadsfors.
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Tabellen pd sid 8 visar foréndringen i reserverat belopp for osdkra fordringar under 2017.
Beloppen avser reserver inom utldning till allménheten, bdde kreditgivning mot sékerhet samt
utan sékerhet. Total utldning i Nordnet Bank AB uppgick per 31 december 2017 1ill 11 805

(? 516) MSEK, totala reserveringar uppgick samtidigt till 37,0 (33,8) MSEK.

Den l&ga reserveringsgraden kan forklaras att stérsta delen av kreditgivning sker mot
sdkerhet, och att dessa krediter anses till storsta del utgdra mycket 1&g risk.

Av totalt reserverat belopp per 31 december 2017 var ca 15,2 MSEK hanforliga fill
kreditgivning mot sékerhet samt 21,8 MSEK h&nforligt till kreditgivning utan sdkerhet.

Arets férdndring i kreditriskjusteringar avseende lIanefordringar

kSEK

Ingdende balans for reserveringar, 1 jan 2017
Periodens resrveringar

Aterférda reserveringar

Reserver som tagits i ansprak for bortskrivningar

Ovriga justeringar

35204
3150

Utgdende balans for reserveringar, 31 dec 2017

kSEK

Ingdende balans for reserveringar, 1 jan 2016
Periodens resrveringar

Aterférda reserveringar

Reserver som tagits i ansprak for bortskrivningar

Ovriga justeringar

38352

33253
3831
-3200

Utgaende balans for reserveringar, 31 dec 2016

33884
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Exponeringar

Total exponering fordelat pa exponeringsklasser

2017
kSEK

Bruttoexponeringsbelopp

Periodens genomsnitt

Exponeringsklass

Exponeringar mot nationella regeringar eller centralbanker och

institut 1561639 1440767
Exponeringar mot multilaterala utvecklingsbanker 495671 76033
Exponeringar mot delstatliga eller lokala sjdlvstyrelseorgan och

myndigheter 5370999 4836525
Exponeringar mot institut 3218240 4101246
Exponeringar mot féretag 453 844 516 683
Exponeringar mot hushall 11830509 10956 457
varav Bolan 1397206 880940
Fallerande exponeringar 37026 36 706
Exponeringariform avsakerstallda obligationer 12921870 12441185
Aktieexponeringar 217158 34 836
Ovriga poster 150516 109115
Summa 36257471 34549 552
2016

kSEK Bruttoexponeringsbelopp Periodens genomsnitt

Exponeringsklass

Exponeringar mot nationella regeringar eller centralbanker och
institut 1289277 1036249

Exponeringar mot multilaterala utvecklingsbanker o o
Exponeringar mot delstatliga eller lokala sjdlvstyrelseorgan och

myndigheter 4395602 4398716
Exponeringar mot institut 3996 806 3877258
Exponeringar mot foretag 565566 586 147
Exponeringar mot hushall 9342695 8518 446
varav Bolan 114 807 314489
Fallerande exponeringar 33567 45502
Exponeringariform avsakerstadllda obligationer 11101456 11205 832
Aktieexponeringar 13 955 15260
Ovriga poster 114 807 132673
Summa 30853731 29816 083

10
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Geografisk fordelning av kreditriskexponeringar, riskvagt belopp
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kSEK Sverige Norge Danmark Finland Ovrigaldnder TOTAL
Exponeringar mot nationella regeringar eller centralbanker och

institut -

Exponeringar mot multilaterala utvecklingsbanker - -

Exponeringar mot delstatliga eller lokala sjdlvstyrelseorgan och

myndigheter -

Exponeringar mot institut 331449 56113 174 090 162 253 8639 732544
Exponeringar mot féretag 35724 4166 18638 7639 66 166
varav till sma och medelstora féretag 14454 17426 31880
Exponeringar mot hushall 3612655 62442 74 146 75276 15083 3839601
varav Bolan 502 187 - 502187
Fallerande exponeringar 41823 8885 3693 1139 55539
Exponeringariform av sdkerstéllda obligationer 296041 295508 682624 18014 1292187
Aktieexponeringar 406 744 - 406 744
Ovriga poster 133395 9453 4574 3094 150516
Summa 4857823 436 565 957766 267414 23730 6543298
Geografisk fordelning av kreditriskexponeringar, riskvagt belopp

2016

kSEK Sverige Norge Danmark Finland Ovrigalander TOTAL
Exponeringar mot nationella regeringar eller centralbanker och

institut - o o - -
Exponeringar mot multilaterala utvecklingsbanker = = = - =
Exponeringar mot delstatliga eller lokala sjalvstyrelseorgan och

myndigheter = o - - -
Exponeringar mot institut 384719 101356 390978 186 185 24981 1088219
Exponeringar mot foretag 27 163 79511 104 750 211424
varav till smé och medelstora féretag - - 10366 - 10366
Exponeringar mot hushall 2626646 157 869 108 642 128455 4801 3026413
Fallerande exponeringar 36249 9222 3875 1005 50351
Exponeringariform av sakerstéllda obligationer 271170 206342 594 196 38438 - 1110146
Aktieexponeringar 8757 1 - 8757
Ovriga poster 278216 7630 4435 3855 294136
Summa 3632920 561930 1206877 357938 29782 5789446

Nordnet anv@nder sig av externa ratinginstitut fér berdkning av riskvégda belopp fér delar av

bankens totala exponeringar. De exponeringsklasser for vilka detta utférs &terfinns i tabellen

nedan. De ratinginstitut som anvands i denna process ér Standard & Poors, Moody’s och

Fitch Ratings.

Vid riskviktning av exponeringsklasser som viktas enligt extern rating, foljer Nordnet den

kreditkvalitetsskala som anges i Férordningen (EU) 575/2013 del tre avd Il kap 2 utan avsteg.

Tabellen nedan visar bruttoexponering per exponeringsklass fér de exponeringar som

riskviktats med hjalp av extern rafing.

11
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Exponeringar som riskviktas genom kreditrating — bruttoexponering och kreditkvalitetssteg

2017

kSEK 1 2 4 5 [3
Exponeringar mot nationella regeringar eller centralbanker och institut 1383571

Exponeringar mot multilaterala utvecklingsbanker 495671

Exponeringar mot delstatliga eller lokala sjalvstyrelseorgan och

myndigheter 4516238

Exponeringar mot offenliga organ 854761

Exponeringar mot internationella organisationer

Exponeringar mot institut, I6ptid >3 man 1118721 284153

Exponeringar mot institut, I6ptid <3 man 254502

Exponeringar mot féretag

Exponeringariform avsakerstéllda obligationer 12668314

Total 21291778 284153 -
2016

kSEK 1 2 4 5 6
Exponeringar mot nationella regeringar eller centralbanker och institut 1289277

Exponeringar mot multilaterala utvecklingsbanker -

Exponeringar mot delstatliga eller lokala sjalvstyrelseorgan och

myndigheter 4395602

Exponeringar mot offenliga organ

Exponeringar mot internationella organisationer -

Exponeringar mot institut, I6ptid >3 man 859364 608223

Exponeringar mot institut, I6ptid <3 man 254502

Exponeringar mot foretag -

Exponeringariform avsakerstéllda obligationer 11101456

Total 17900 201 608223 -

Motpartsrisk

Motpartsrisker delas in enligt nedan:

o Kreditrisker i likviditetsportfoljen

e Risker mot kontohdllare (bankinl@ning)

e Avvecklingsrisk (ersGttningskostnader for dppna afférer mot kunder och handelsmotparter

inklusive repor och OTC-derivat)
Risker mot clearinghus och CCP:er

Med avvecklingsrisk avses att motparten i en affdr inte kan fullgéra sina dtaganden att
betala fér eller leverera avtalade vardepapper eller finansiella instrument. Med det avses
risken att en motpart fallerar fére avrékning av en affdr och att priset pd det finansiella
instrumentet har férandrats ndr affdren mdste géras om med en ny motpart. Denna
ersattningskostnad utgdr avvecklingsrisken. Som en foljd av detta ar en del av Nordnets
motpartsrisk relaterad till afférsflodet frén bodrserna p& de nordiska marknaderna. Riskerna
begrdnsas genom att Nordnet anvénder etablerade clearingorganisationer som till exempel

Euroclear och NASDAQ OMX.

12
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Motpartsrisk uppstdr dven vid placering av Nordnets likviditetsdverskott. Likviditetsdverskottet
placeras pd& konto i bank, i statsskuldvaxiar, i sékerstélida obligationer eller i andra

rantebdrande tillgdngar.

Tabellen nedan visar ratingen p& Nordnets finansiella tillgdngar enligt Standard & Poor's. For
sGkerstallda obligationer har obligationens rating anvants, fér dvriga anvénds emittentens

rating.

Kort rating anges for tillgdngar med en &terstdende 16ptid kortare an ett ér férutom for

sdkerstallda obligationer, statsobligationer, kommunobligationer ddr I&dng rating anvénds

oberoende av &terstdende 16ptid. De finansiella tilgdngar som kan sdljas och dar krav pd
kreditbetyg finns, och saknar rating hos Standard & Poor’s, har hos Moody's som lagst rating

AQQ.
2017-12-31 Rating enligt Standard & Poor's

saknar saknar
Koncern MSEK Not A-1+ A-1 A-2 A-3 rating AAA  AA+ AA AA- A+ A A- rating TOTALT
Tillgangar
Utléning till Kreditinstitut 19 490 1642 16 20 2168
Utléning till Aim&nhet 20 11852 11852
Aktier och andelar mm 22 59 59
Beldningsbara Statsskuldsférbindelser 18 49 8465 2492 4897 15903
Obligationer och andra réntebdrande vp 21 423 168 197 99 644 67 351 1949
Aterinv esterade tillgangar forsakringsrérelsen 23 3383 3383
Summa 913 1859 16 11872 12045 2592 644 67 5307 35314
*Varav 1895 MSEK redov isas som férsékringstekniska tilgdngar i koncemcens balansrdkning
**Delar av de likvida medlen i forséikiingsrérelsen har &terinv esterats i obligationer
2016-12-31 Rating enligt Standard & Poor's

saknar saknar
Koncern MSEK Not A-1+ A-1 A-2 A-3 rating AAA  AA+ AA AA- A+ A A- rating TOTALT
Tillgangar
Utlaning till Kreditinstitut 19 506 1964 19 15 2 504
Utlaning till Alm&nhet 20 9516 9516
Finansiella tilgangar till v erkligt v érde 21 1 11
Finansiella tilgdngar som kan sdljas 22 568 239 385 5872 1150 274 410 3061 11959
Innehas il forfall 23 1939 1337 250 3526
Aterinv esterade tillgangar forsakringsrérelsen 24 2530 2530
Summa 1074 2204 404 9531 10341 2487 274 410 3321 30046

*Varav 2 175 MSEK redov isas som forscikringstekniska

**Delar av de likvida medlen i forsakingsrérelsen har dterinv esterats i obligationer

Marknadsrisk

Marknadsrisk h&nfors fill risken att det verkliga vardet pd ett finansiellt instrument eller framtida

kassafléden fran ett finansiellt instrument pdverkas av férandringar i marknadspriser.

Nordnet exponeras for marknadsrisker i form av rénterisk, valutakursrisk, aktiekursrisk och
kreditspreadrisk i likviditetsportfoljen. Nordnets verksamhet ér uppbyggd kring kundhandel

och Nordnet har dérmed inte som affdrsidé att exponera sig fér marknadsrisker.
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Ranterisk

Ranterisker férekommer vid 16ptidsobalans mellan bolagets tillgdngar och skulder samt i
forandringar av tillgéngars varde fill félid av marknadsfluktuationer. Nordnets kreditgivning
sker till rorlig rénta och finansieras av inl@ning till rérlig ranta. Inldningséverskottet placeras i
enlighet med restriktionerna i bolagets Finanspolicy.

Rantekdansligheten i portfélien mats och rapporteras dagligen till Risk Control och CFO. Varje
kvartalsskiffe gérs dessutom en kdnslighetsanalys av portfélien i samband med
rénteriskrapporteringen fill Finansinspektionen.

Per 31 december 2017 uppgick ranterisken i rdntebdrande placeringar till 60,4 (43,6) MSEK
fére skatt vid en férandring av marknadsrdntan om en procentenhet, vilket skulle belasta
resultatet efter skatt och minska det egna kapitalet med 47,1 (34,0) MSEK.

En sammanstdlining dver Nordnets rintebindningstider &terfinns i tabellen nedan.
Rantenettorisken visar hur mycket balansrdkningen eller rintenettot pdverkas vid en
férandring av marknadsréntorna med en procentenhet.

Ar 2017 Koncernen - réntebindningstid

Utan rante-

Tillgangar 0-Tman  2-3mdn  4-6man 7-12mdn 1-246r 2-3ar 3-4ar 4-54r bindning Totalt
Kassa och tillgodohav anden i centraloanker 392304 - - - - - - - - 392 304
Utléning till kreditinstitut 2167 523 - - - - - - - - 2167523
Utlaning till allménheten 9 471286 2380760 - - - - - - - 11852046
Finansiella fillgangar till v erkligt v érde - - - - - - - - 59 184 59184
Beldningsbara statsskuldsforbindelser mm 1658266 6769308 5746248 924 394 719 283 85695 - - - 15903194
Obligationer och andra réntebd&rande v ardep 752 349 814777 283774 74 390 23718 - - - - 1949 008
Aterinv esterade tillg&ngar i férséikringsrérelsen 352710 1439818 1222215 196 617 152 990 18227 - - - 3382576
Ovriga tilgéngar - - - - - - 49 907 049 49 907 049
Summa fillgéngar 14402134 11404663 7252237 1195401 895991 103922 - - 49966233 85612884
Skulder Totalt
In- och uppldaning frdn allmdnheten 32 446 266 - - - - - - - - 32446 266
Eget kapital - - - - - - - - - -
Summa skulder 32446 266 - - - - - - - 49250096 81696 362
Differens mellan tillgéngar och skulder -18044 132 11404 663 7252237 1195401 895991 103 922 - - 716137 3524218
Antagen aterstdende réntebindningstid, &r (nu 0,04 0,16 0,36 0.71 1,39 2,25 3,07 3,85

Antagen féréndring av réntan % 1,00% 1,00% 1,00% 1,00% 1,00% 1,00% 1,00% 1,00%

Vikter 0,04% 0,16% 0,36% 0.71% 1,39% 2,25% 3,07% 3,85%

Total réntenettorisk -7218 18 247 26108 8535 12 409 2333 - - 60416
Ar 2016 Koncernen - rantebindningstid

Utan rante-

Tillgangar 0-Tman 2-3mdn 4-6man 7-12mdn 1-2ar 2-3ar 3-4ar 4-54r bindning Totalt
Utlaning fill kreditinstitut 2503 744 - - - - - - - - 2503744
Utlaning till allménheten 9516392 - - - - - - - - 9516392
Finansiella tilgangar till v erkiigt v drde - - - - - - - 10 571 10 571
Finansiella tilgdngar som kan sdljas 1682153 4422114 4571506 781 622 501 835 - - - 87 11959317
Finansiella fillgdngar som haills till forfall 772031 2553738 200 253 - - - - - - 3526022
Aterinv esterade tillg&ingar i férsékringsrérelsen 355 898 935 600 967 207 165 370 106 175 = = = - 2530250
Ovriga tillg&ngar - - - - - - 44472377 44672377
Summa tillgangar 14830218 7911452 5738966 946992 608010 - - - 44683035 74718673
Skulder Totalt
In- och uppldning frdn allménheten 26 956 849 - - - - - - - - 26956 849
Ovriga skulder - - - - - - - - 4444] 283 44441288
Eget kapital - - - - - - - - - -
Summa skulder 26 956 849 - - - - - - - 44441288 71398137
Differens mellan tillgdngar och skulder -12126 631 7911 452 5738 966 946 992 608 010 0 0 - 241747 3320536
Antagen daterstdende réntebindningstid, ar (nu 0,04 0,16 0,36 0,71 1,39 2,25 3,07 3,85

Antagen féréndring av réntan % 1,00% 1,00% 1,00% 1,00% 1,00% 1,00% 1,00% 1,00%

Vikter 0,04% 0,16% 0,36% 0.71% 1,39% 2,25% 3.07% 3.85%

Total rantenettorisk -4851 12658 20 660 6762 8421 - - - 43 650
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Kreditspreadrisk

Kreditspreadrisken kopplas till emittenterna av de vardepapper som ingdr i
likviditetsportfélien. | likviditetsportfoljen begransas risken for att en motpart inte kan fullgdra
sina forpliktelser framst genom val av kreditvardiga emittenter och sékerstéllda obligationer.

Valutakursrisk

Valutakursrisk avser risken for att valutakursférandringar negativt péverkar koncernens
resultatrdkning, balansrékning och/eller kassafldden, och uppstar till foljid av att tilgdngar och
skulder i samma valuta storleksmdssigt inte dverensstGmmer.

Nordnet hanterar uppkomna valutapositioner genom att genomfoéra valutavaxlingar flera
génger varje dag och endast mindre flodesrelaterade valutapositioner kan normailt
férekomma &ver mer an en bankdag.

Vid drsskiftet fanns en total nettoexponering i utléndsk valuta om 98,5 (29,6)) MSEK.

En ofdérdelaktig valutakursutveckling om 10 procent i respektive valuta innebdr en risk om
cirka 9,8 (5,5) MSEK, vilket skulle belasta resultatet efter skatt med 7,1 (4,3) MSEK.

| detta ingdr utlandsverksamheternas nettotillgdngar vilka ej valutasdkras. Fér en ndrmare
beskrivning av fillgdngar och skulder i utldndsk valuta.

Operativ risk

Operativ risk avser risken for forluster till foljd av icke dndamdlsenliga eller misslyckade
processer, manskliga fel, felaktiga system eller externa hdndelser. Definitionen inkluderar legal
risk.

Férutom alla de risker som kan sammankopplas med mdénskliga fel och misstag kan typiska
exempel pd operativa risker vara; datorhaveri, nyckelpersonberoende, bedrégerier,
bristande efterlevnad av lagar och interna regelverk eller externa h&ndelser som brand,
naturkatastrofer, sabotage eller férandringar av lagar och regelverk. Primért ansvariga fér
hantering av operativa risker ér de enskilda avdelningarna och funktionerna ute i
organisationen. Avdelningen fér Risk Conftrol ska férutom att stoétta och végleda avdelningari
deras riskarbete dven ha det dvergripande perspektivet fér operativa risker. Har ingér
sammanstalining, analys och uppfdlining av risker som har identifierats av organisationen men
ocksd att sjélva identifiera och kontrollera operativa risker.

D4 bolaget anvander basmetoden for att berdkna kapitalkravet fér operativ risk i Pelare 1
finns det en risk att Nordnet under estimerar, alternativt éver estimerar den operativa risken i
foretaget dé& basmetoden endast utgdr fran féretagets omsattning och dérmed inte tar
hansyn vare sig till de operativa risker som faktiskt finns i féretaget eller det arbete som
foretaget gor for att hantera operativa risker.

Till underlag fér analys av Nordnets operativa risker har risker identifierats i den
si@lvutvardering som koncernen utfor arligen.
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Likviditetsrisk

Med likviditetsrisk avses risken att Nordnet inte kan finansiera existerande tillgéngar eller
fullgéra sina betalningsdtaganden, eller endast kan géra detta till héga kostnader.
Likviditetsrisken kan delas upp i tvé delar. Den férsta delen dr risken att inte kunna finansiera
verksamheten och den andra delen dr risken att infe kunna omvandla placeringstillg&ngar fill
likviditet. Hos Nordnet utgors balansrdkningens tillgdngssida i huvudsak av likvida medel,
utléning till kreditinstitut och fill allm&nheten samt rantebdrande instrument.

Inl&ning fr&n allmdnheten (hushdll och féretag) utgdr Nordnets viktigaste finansieringskdalia.
Nordnets likviditetsrisk reduceras av att finansieringen ar spridd pd manga kunder och pd
flera geografiska marknader och betalningsberedskapen beddms som mycket god.
Nordnets Treasuryavdelning ansvarar for att hantera likviditetsrisken och likviditetsreserven.
Deftta sker i ndra samarbete med kontodgarna i organisationen, som ér de personer och
enheter som ansvarar for respektive bankkonto ddr Banken héller likvid eller sGkerheter.
Kontodgarna skickar in kassaflddesprognoser fill Treasury. Treasury begrénsar och féljer dven
upp kontodgarnas mojligheter att Idsa upp likvida medel 6ver natten samt sdkerstdller
kvalitén p& mottagna prognoser genom kontinuerlig backtesting. Baserat p& mottagen
information s& évervakar och justerar Treasury Nordnets totala likviditet inklusive pantsatta
tilgéngar. Likviditetsrisknanteringen ar framdatblickande och kontfinuerliga gapanalyser och
stresstester utfors.

Middle Office ansvarar fér att oberoende rapportera till riskkontroll och CFO att styrelsens
riskapftit efterlevs.

De stresstester som utfors avseende likviditetsrisk ar:

Likviditetsté@ckning (med styrelsens definition av likvidreserv och 100% nettoutfldden
enligt LCR).

Likviditetst&ckning (LCR).

GAP-analys (20 % minskad inl&ning & 15 % 6kad utldning).

Storsta minskning av inldningen under en 90-dagarsperiod de senaste 36 mé&naderna.

Vid en stressad likviditetssituation aktiveras beredskapsplanen for likviditetsrisker och ALCO
(Asset and Liability Committee) som utgdrs av CEO, CFO, Chief Operations Officer, Chief Risk
Officer och Head of Treasury sammankallas. ALCO har bredare méjligheter &n Treasury
ensamt att pdverka Bankens balansrdkning och att dérmed minska likviditetskriser.

Likviditetsreserv

| enlighet med FFFS 2010:7, 5 kap, redovisar Nordnet information avseende
likviditetsriskpositioner per balansdagen 2017-12-31. Uppgifterna avser den konsoliderade
sifuationen utgodrs av NNB Intressenter AB org nr 559073-6681, Nordnet AB (publ) org nr
556249-1687 samt Nordnet Bank AB, org nr 516406-0021.

Likviditetsreserven finansieras genom inldning frén allmdnheten. Reserven ar placerade i
obligationer med hdg rating, t ex sdkerstdllda obligationer och obligationer emitterade av
stat. Samtliga obligationer &r beldningsbara hos centfralbank och anvénds inte som pant.
Likviditetsreserven utgdrs dven av tillgodohavande i centralbank eller bank.
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MSEK 20171231 SEK EUR usb Ovriga
Kassa och tilgodohav anden 1867.8 487.9 4593 149.,8 770,8
Vardepapper emitterade eller garanterade av stat, centralbank eller

multinationella utv ecklingsbanker 62689 33875 1240.9 397 12808
Sdkerstallda obligationer 11204,4 4063,6 1993,1 16,7 5131,1
Ovriga v ardepapper 436,9 - 436,9

Summa reserv 19778,0 7 938,9 4130,2 526,2 71827
Férdelning v alutaslag 100,0% 40,1% 20,9% 2,7% 36,3%
MSEK 20141231 SEK EUR usp Gvriga
Kassa och tilgodehawvanden i centralbank 1780 423 825 a7 445
Vardepapper emitierade eller garanterade av stat, ceniralbank eller

mulfinaficnela viveckingsbanker seez 2459 =8 388 8oz
Sakerstalida cbigationer 14095 5541 3239 420 4825
Summa reserv 19 757.0 84230 4319.0 9430 40720
Férdelning valutasiag 100.0% 42,6% 21.9% 4,8% 30.7%

Nordnet Bank AB har enligt avtal med kunderna majlighet att finansiera sig genom att beldna
de aktier som kunderna stdller som sdkerhet for sin beldning. Nordnet Bank AB &r medlemmar
i Svenska Riksbanken och Danska Nationalbanken vilket ytterligare starker likviditeten.

MSEK 20171231
Likviditetsreserv /Inl&ning frdn allm&nheten 57,6%
Utlaning till allm&nheten/Inldning frén allménheten 34,4%
MSEK 20141231
Likviditetsreserv/Inldning frdn almanheten &7.8%
Utidning fil alménhetenfinianing frdn alménheten 2.5%

Likviditetstackningskvot

LikviditetstGckningskvot for den konsoliderade situationen uppgdr till 451% (390%)
per2017-12-31.

Bruttosoliditet

Bruttosoliditetskvot for den konsoliderade situationen uppgdr fill 4,18% (4.17%)
per 2017-12-31.

Kapitalbas och riskexponering

Nordnet tilldmpar schablonmetoden vid berdkning av kapitalbaskrav for kreditrisk, vilket
innebdr att det finns sjutton exponeringsklasser med eftt flertal olika riskvikter inom respektive
klass. Kreditrisk berdknas pd alla tillg&ngsposter i och utanfér balansrékningen som inte dras
av fr&n kapitalbasen. Kapitalbaskrav for valutakursrisk omfattar samtliga poster i och utanfor
balansrdkningen varderade till aktuellt marknadsvérde samt omrédknade fill svenska kronor
enligt balansdagskurs. [Kapitalbaskrav fér kreditvardighetsjusteringsrisk berdknas enligt
schablonmetoden och avser positioner i OTC-derivat som inte clearas av en kvalificerad
central motpart.] Kapitalboaskrav fér operativ risk berdknas enligt basmetoden vilket innebdr
att kapitalbaskravet utgdr 15 procent av genomsnittet for de tre senaste rékenskapsdrens
rorelseintdkter.
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Konsoliderad situation

I enlighet med CRR, den europeiska kapitalkravsférordningen rapporterar Nordnet en

% nordnet

konsoliderad situation bestdende av NNB Infressenter AB, Nordnet AB (publ) och Nordnet

Bank AB. En sammanstdlining éver bankens kapitalbas, kapitalkrav och kombinerade

buffertkrav presenteras nedan.

Kapitalkrav for den konsoliderade situationen

MSEK 2017-12-31 2016-12-31
Totalt eget kapital 1 986.8 1840,7
Av gdr, vinster som ej v arit foremal for rev ision - -
Av gdr krav pd forsiktig v &rdering -14,0 -14,5
Av gdr forutsebar utdelning innev arande ar -100.,0 -175,0
Av gar immarteriella anlaggningstilg&ngar och uppskjutna skattefordringar -368.1 -355.8
Karnprimarkapital 1504,7 12954
Tillkommer férlagsléan - -
Supplementarkapital - -
Kapitalbas 1504,7 12954
Riskvagda exponeringsbelopp
Exponering kreditrisk enligt schablonmetoden 6 543,3 5789.4
varayv Institutexponeringar 732,5 1088.,3
varav Féretagsexponeringar 66,2 211,3
varav Hushdllsexponeringar 3337.4 3 026,0
varav exponeringar sékrade genom pantrdtt i fastigheter 502,2 179.3
varav Aktieexponeringar 406,7 9.4
varav S&kerstdllda obligationer 12922 11100
varav Ovriga exponeringar 206, 1 344.,4
Exponering marknadsrisk 6.6 18.5
Exponering operativ risk 2 098.,3 1957,4
Totalt riskvagda exponeringsbelopp 8 648,2 7 7653
Kapitalrelation 17,4% 16,7%
Kapitalkrav
Kreditrisk enligt schablonmetoden 523.5 463,2
Marknadsrisk 0,5 1.5
Operativ risk 167.9 156.6
Kapitalkrav Pelare 1 691,9 621,2
Kapitalkrav Pelare 2 252,2 265,3
Totalt kapitalkrav 9441 886.5
Kapitalrelationer och buffertar 2017-12-31 2016-12-31
Karmprimdarkapitalrelation, % 17.4% 16.7%
Primdarkapitalrelation, % 17.4% 16,7%
Total kapitalrelation, % 17.4% 16.7%
Institutssp ecifika buffertkrav, % 4,2% 3.7%
varav krav p& kapitalkonserveringsbuffert, % 2,.5% 2,5%
varav krav p& kontracyklisk kapitalbuffert, % 1.7% 1.2%
Totalt kapitalkrav inklusiv e buffertkrav, % 15,1% 15,5%
Kamprimdarkapital tilg&angligt for buffertkrav % 9.4% 8.7%

Uppgifter itmnas endast f&r buffertkrav som trétt i kraft.
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Kapitalbas

Kapitalbasen for den konsoliderade situationen uppgdr per 2017-12-31 till 1504,7 (1295,4)
MSEK ddr samtliga bestdndsdelar av kapitalbasen utgors av karnprimérkapital.
Karnprimarkapitalet utgors i sin tur av aktiekapital, évrig fri fond, fond for verkligt vérde,
balanserat resultat samt Arets vinst.

Karnprimdrkapital bestdr av eget kapital reducerat fér poster som inte f&r medrdknas i
kapitalbasen sdsom immateriella tilgdngar, uppskjutna skattefordringar och vardejusteringar.
Avdrag foér vardejusteringar gérs enligt den férenklade metod avseende finansiella instrument
varderade fill verkligt varde som regleras i férordning (EU) 2016/101 om forsiktig vardering.
Periodens eller arets vinst medrdknas i det fall externa revisorer har verifierat resultatet och
tillst&dnd har erhdllits frén Finansinspektionen. Avdrag gors for forutsebara kostnader och
eventuella utdelningar enligt Kommissionens delegerade férordning (EU) 241/2014.

Kapitalbuffert

Nordnet redovisar utdver krav pd Pelare 1 och 2-kapital dven institutsspecifika buffertkrav om
4,2% (3,7%) av totalt riskvéigda belopp. Buffertkraven fér Nordnet bestdr av
kapitalkonserveringsbuffert om 2,5% (2,5%) av total REA, motsvarande 216,2(194,1) MSEK samt
kontracyklisk kapitalbuffert, ca 1,7% (1,2%) av total REA, motsvarande 146,2 (95,8) MSEK per
31 december 2017.

Den kontracykliska kapitalbufferten beslutas p& nationell nivé av utsedd myndighet, och
aktiverades for Sverige och Norge under 2017. Nordnets kreditexponeringar mot dessa
l&nder stér dérmed fér den samlade berdknade bufferten.

Berdkning av buffertkrav ar utférda i enlighet med Lag (2014:966) om kapitalbuffertar,
Férordning (2014:993) om sdrskild fillsyn och kapitalbuffertar, Finansinspektfionens féreskrift
(FFFS 2014:12) om tillsynskrav och kapitalbuffertar samt Kommissionens delegerade
férordning.

Intern kapitalutvardering

| enlighet med gdllande kapitaltdckningsregler uppréttar Nordnet en arlig intern
kapitalutvardering (IKLU). Arbetet med IKLU syftar fill att analysera, beddma samt sdkerstalla
att bolaget &r tillrdckligt kapitaliserat i férhdllande till de risker som bolaget exponeras for
genom den verksamhet som bedrivs samt fér den framtida utvecklingen. IKLU innehdller
ocksd en beddmning av likviditetsbehovet. Processen och en sammanfattning av resultatet
skall &rligen rapporteras till styrelsen, som ligger till grund for styrelsens beslut om
konglomeratets kapitalplanering. Efter sarskild begdran ska IKLU rapporteras fill
Finansinspektionen.

Fér den konsoliderade situationen har Nordnet beddmt att det fér de inom IKLU-processen

identifierade riskerna boér hallas 252,2 (265,3) MSEK utdver minimikapitalkravet fér att ha en
fillfredsstallande kapitalsituation med hdnsyn fill den verksamhet Nordnet bedriver.
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Kapitalrelationen monitoreras I6pande och vid behov granskas resultatet under [bpande
rakenskapsdr av bolagets externa revisorer fér att kunna inkluderas i kapitalbasen.

Som ett led i den interna kapital- och likviditetsutvérderingen genomférs en omfattande
genomlysning och analys av riskerna i verksamheten. De genomfoérs dven en beddmning av
huruvida identifierade risker hanteras pd ett tillfredsstallande satt samt técks av det
lagstadgade kapitalkravet. | det fall vGsentlig risk identifieras som inte beddms téckas av
ovan n&dmnt kapitalkrav beslutas om eventuell ytterligare kapitalallokering. | IKLU gors dven
en beddmning om ytterligare kapital utdver kapitalkonserveringsbufferten kravs f&r att tacka
en "svdar men inte osannolik” finansiell p&frestning. Det gors dven en beddmning for att
kontrollera att kapitalkonserveringsbufferten inte behdver tas i ansprdk i en normal
l&gkonjunktur.

Sammanfattningsvis uppgdr kapitalbasen fér den konsoliderade situationen fill 1504,7(1295,4)
MSEK, jamfort med ett samlat kapitalkrav p& 1306,4 (1176,9) MSEK. Detta ger eft
kapitaldverskott om ca 198,3 (118,5) MSEK. Nordnet har dé&rmed en fillfredsstallande
kapitaltdckning som uppfyller samtliga lagstadgade krav, saval som interna krav pd kapital.
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