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1. Sammanfattning

Denna rapport omfattar Nordnetgruppens (nedan kallat “Gruppen”) férsakringsverksamhet och resultat, dess
styrningssystem, riskprofil samt redovisning av kapitalbas och solvenskapitalkrav.

NNB Intressenter AB (559073-6681), toppbolag inom Gruppen, &r ett blandat finansiellt holdingbolag utan
verksamhet och vars balansposter av betydelse &r koncerninterna. | Gruppen drivs den operativa
verksamheten genom bolagen Nordnet Bank AB (nedan kallat “"Nordnet Bank”), Nordnet Pensionsforsakring
AB (nedan kallat "Nordnet Pension”), Nordnet Livsforsikring AS (nedan kallat “"Nordnet Liv") samt Nordnet
Ventures AB och Shareville AB. En schematisk bild dver den legala strukturen redovisas under avsnitt “A.1
Verksamheten”. Forsakringsverksamhet bedrivs av Nordnet Pension samt Nordnet Liv. Dessa bendmns
gemensamt "Forsdkringsbolagen”.

Under januari 2017 fullféljde Ohmangruppen och Nordic Capital det uppképserbjudande man genom NNB
Intressenter tidigare Iamnat till aktiedgarna i Nordnet AB om att férvarva samtliga aktier i Nordnet AB. Under
februari 2017 avnoterades Nordnet AB:s aktier fran Nasdaq Stockholm. Per den 31 december 2017 dgde NNB
Intressenter AB 100 procent av aktierna i Nordnet AB och utgér dérmed nytt toppbolag inom Gruppen.

Forsakringsrorelselagens regler om grupper inkluderar i vissa bemarkelser kreditinstitut. For Gruppen innebar
det bland annat att forsakringsrorelselagens solvensregler fér grupper

stipulerar att kapitalsituationen i Nordnet Bank med dotterbolag ska inkluderas i kapitalbasen och
kapitalkravet pa gruppniva. Det ska goras genom tillampning av regler om kapitalbas och kapitalkrav som
galler for kreditinstitut. Nordnet Bank med dotterbolag inkluderas i Gruppen enligt forsakringsrorelselagens
regler om solvens med vad som i lagen kallas en konsolideringsmetod, men som inte innebar en full
konsolidering av Nordnet Banks tillgdngar och skulder. Pa s3 satt skiljer sig gruppbegreppet i
forsakringsrorelselagen, och solvensbalansrakningen pa gruppniva, i vasentliga avseenden fran den
konsolidering av b&de férsakringsverksamhet och bankverksamhet som gérs i Arsredovisningen fér Nordnet-
koncernen.

Risker som harrér fran Nordnet Bank beskrivs inte i denna rapport men gar att lasa om i koncernens
arsredovisning for 2017 samt i “Kapitaltdckning och Riskhantering, 2017-12-31".

Rapporten avser verksamhetsaret 2017, jamforande information per 2016.12.31 redovisas inom parentes.

Gruppens affarsidé ar att genom sparande- och trygghetslosningar erbjuda privatpersoner och féretag
produkter och tjanster som gor det majligt att ta kontroll 6ver den egna finansiella framtiden och skapa
trygghet under livets olika skeden.

Gruppens vision ar att bli forstahandsvalet for sparande och investeringar i pensions- och
forsakringsprodukter.

Per 31 december 2017 uppgick antalet heltidsanstallda i Gruppen till 474 personer, varav 49 personer i
Forsakringsbolagen. | syfte att nd en mer kostnadseffektiv situation har respektive forsakringsbolag dven lagt
ut en stor del av bolagets administrativa hantering till Nordnet Bank (gruppintern outsourcing).

Under 2017 6kade Gruppens forvaltade forsakringskapital med 12 procent fran 41 685 ooo till 46 516 ooo tSEK.
En bidragande orsak till kapitaltillvéxten under 2017 var en fortsatt positiv vardeutveckling inom befintliga

forsakringsavtal kombinerat med en kraftig nettotillvéxt inom den svenska tjanstepensionsaffaren.

Under 2017 steg antalet forsakringsavtal med cirka 13 ooo avtal (13 procent) fran cirka 101 ooo till
114 000.

Gruppens resultat for verksamhetsaret 2017 uppgick till 86 118 tSEK.



Gruppens kapitalbas, solvenskapitalkrav och minimikapitalkrav ar berdknade i enlighet med
Forsakringsrorelselagens (FRL 2010:2043) regler. Solvenskapitalkravet har berdknats enligt standardformeln
(nedan kallad standardmodellen) som &r den vanligaste berdkningsformeln for forsakringsbolag. Gruppens
kapitalsituation &r pa en betryggande niva och Gruppens solvenskvot 6verstiger val Gruppens internt satta
golv om minst 1,20.

Av nedanstdende tabell framgar Gruppens solvenssituation.

tSEK 2017 2016
Kapitalbas fér att tédcka minimikapitalkravet p& gruppnivd 635,691 688 780
Minimikapitalkrav 205718 233531
Solvenskvot (minimikapitalkrav) 3,09 2,95
Total kapitalbas for tacka solvenskapitalkravet pa gruppniva 2061 359 2057 359
(inkl. kapitalbasen fran Nordnet Bank AB)

Solvenskapitalkrav 1356379 1392799
Solvenskvot (solvenskapitalkrav) 1,52 1,49

Avseende styrelse- och VD-férandringar har foljande skett under verksamhetsaret.
I samband med bolagsstamman for NNB Intressenter AB varen 2017 gjordes justeringar i styrelsen.

Vid utgangen av verksamhetsdret 2017 bestod styrelsen av Hans Larsson (styrelseordférande), Tom
Dinkelspiel (styrelseledamot), Jan Dinkelspiel (styrelseledamot), Christian Frick (styrelseledamot), Christopher
Ekdahl (styrelseledamot) samt Pierre Siri (styrelseledamot).

Under verksamhetsaret tilltrddde Carina Tovi och Anders Danielsson som medlemmar i Nordnet Pensions
styrelse och har ersatt Max Gandrup och Hakan Nyberg som tratt ur Nordnet Pensions styrelse under
verksamhetsaret.

Gallande Nordnet Liv har Kjersti Haugstad Sanstel ersatt Peter Hammerich som styrelseordférande under
verksamhetsaret. Dartill har Anders Skar, Carina Tovi och Fredrik Ekblom tilltratt som nya styrelseledaméter
under 2017 samtidigt som Tom Dinkelspiel och Peter Hammerich har tratt ur Nordnet Livs styrelse.

Under maj 2017 tilltrédde Peter Dahlgren som ny VD fér NNB Intressenter AB, Nordnet AB och Nordnet Bank
AB. Den 1 augusti tilltrddde Fredrik Ekblom som ny VD f6r Nordnet Pensionsforsakring AB.

Under verksamhetsaret har justeringar skett av centrala funktioner inom Nordnet Pension. Risk
Controlfunktionen och Compliancefunktionen utfors inte langre av Nordnet Bank AB, utan utfors istallet
direkt av bolaget.

Under juni 2017 beslutade Nordnetkoncernen om en ny affarsplan. Under hosten 2017 antogs nya affarsplaner
i de respektive férsakringsbolagen inom Gruppen med koppling till den nya koncerndvergripande afférsplan
som antogs under juni 2017. De nya affarsplanerna innebar ett kraftigt tillvéxtfokus som inom pensions- och
forsakringsomradet ska realiseras genom att utveckla produkter och tjanster som nar en bredare strategisk
malgrupp, samt genom att sdkerstalla en 6kad distributionskapacitet. Under december 2017 skickade Nordnet
Pension in en anmélan om grénsoverskridande verksamhet i Cypern till Finansinspektionen. Detta som ett led
i Gruppens fokus pa att starka erbjudandet mot ett begransat antal entreprenérer i enlighet med Gruppens
nya affarsplan.

Den av styrelserna satta riskaptiten innebar bland annat att medvetet undvika att erbjuda produkter som
staller Gruppens balansrékning under risk. Bolagens strategi ar darfor att erbjuda sparandeprodukter dar
spararen bér placeringsrisken. Inga materiella forandringar i Gruppens riskprofil har skett under 2017.



Vasentliga forandringar efter rapporteringsperiodens slut

Fran rapporteringsperiodens slut fram till fardigstallandet av denna rapport har Nordnet Pension och Nordnet
Bank bytt internrevisor fran KPMG till EY. Nordnet Bank och Nordnet Pension har dven fatt en ny chef for Risk
Control under april 2018. Vidare har Nordnet Pension ingatt ett avtal om aterforsakring av dodsfallsrisken i
aterbetalningsskyddet inom den svenska kapitalférsakringsaffaren med Hannover Rick SE.



A. Verksamhet och resultat

A.1 Verksamhet

NNB Intressenter AB (559073-6681), &r toppbolag i Nordnetgruppen, vilken &r identisk med koncernen. NNB
Intressenter AB &r ett blandat finansiellt holdingbolag utan verksamhet och vars balansposter av betydelse &r
koncerninterna. | Nordnetkoncernen (nedan kallat “Gruppen”) drivs den operativa verksamheten genom
bolagen Nordnet Bank AB (nedan kallat *“Nordnet Bank”), Nordnet Pensionsférsakring AB (nedan kallat
“Nordnet Pension”), Nordnet Livsforsikring AS (nedan kallat *“Nordnet Liv”) samt Nordnet Ventures AB och
Shareville AB. Se en schematisk bild 6ver den legala strukturen nedan. Forsakringsverksamhet bedrivs av
Nordnet Pension samt Nordnet Liv. Dessa bendmns gemensamt “Forsakringsbolagen”.

Under januari 2017 fullféljde Ohmangruppen och Nordic Capital det uppképserbjudande man genom NNB
Intressenter tidigare Iamnat till aktiedgarna i Nordnet AB om att forvarva samtliga aktier i Nordnet AB. Under
februari 2017 avnoterades Nordnet AB:s aktier fran Nasdaq Stockholm. Per den 31 december 2017 &gde NNB
Intressenter AB 100 procent av aktierna i Nordnet AB och utgér dérmed nytt toppbolag inom Gruppen.

Tjansterna som Nordnet Bank respektive Nordnet Pension och dess dotterbolag Nordnet Liv erbjuder utgor
huvuddelen av de tjanster som marknadsférs mot kunder i Norden under varumarket Nordnet.

NNB Intressenter AB, Nordnet AB, Nordnet Bank AB samt Gruppens svenska forsékringsbolag (Nordnet
Pension) finns placerade i Stockholm medan Gruppens norska forsakringsbolag (Nordnet Livsforsikring AS)
finns placerat i Oslo.

Avseende styrelse- och VD-férandringar har foljande skett under verksamhetsaret.
| samband med bolagsstdmman for NNB Intressenter AB varen 2017 gjordes justeringar i styrelsen.

Vid utgangen av verksamhetsaret 2017 bestod styrelsen av Hans Larsson (styrelseordférande), Tom
Dinkelspiel (styrelseledamot), Jan Dinkelspiel (styrelseledamot), Christian Frick (styrelseledamot), Christopher
Ekdahl (styrelseledamot) samt Pierre Siri (styrelseledamot).

Under verksamhetsaret tilltrddde Carina Tovi och Anders Danielsson som medlemmar i Nordnet Pensions
styrelse och har ersatt Max Gandrup och Hakan Nyberg som tratt ur Nordnet Pensions styrelse under
verksamhetsaret.

Gallande Nordnet Liv har Kjersti Haugstad Sanstel ersatt Peter Hammerich som styrelseordférande under
verksamhetsaret. Dartill har Anders Skar, Carina Tovi och Fredrik Ekblom tilltratt som nya styrelseledaméter
under 2017 samtidigt som Tom Dinkelspiel och Peter Hammerich har tratt ur Nordnet Livs styrelse.

Under maj 2017 tilltrédde Peter Dahlgren som ny VD fér NNB Intressenter AB, Nordnet AB och Nordnet Bank
AB. Den 1 augusti 2017 tilltradde Fredrik Ekblom som ny VD fér Nordnet Pensionsforsakring AB.

Under verksamhetsaret har justeringar skett av centrala funktioner inom Nordnet Pension. Risk
Controlfunktionen och Compliancefunktionen utférs inte langre av Nordnet Bank AB, utan utfors istéllet

direkt av bolaget.

Nordnets organisation visas nedan.



NNB Intressenter AB

Nordnet AB (publ)

Nordnet

B oS E - Pensionsférsakring AB

Nordnet Ventures AB

Nordnet

Nordnet

ordhet Bank AB (30;':"""::" Nordnet Livsforsikring Nordnet Shareville AB
Bank NUF* z:mzz AB. AS Pensionsforsikring NUF**

Sverige®

* Filial till Nordnet Bank AB
** Filial till Nordnet Pensionsférsakring AB (Ingen aktiv filial)

Nordnet Pension fick tillstand att driva forsakringsrorelse (koncession) den 31 maj 2005 fran
Finansinspektionen. Tillstandet avser direkt och indirekt forsakring inom livforsakringsklasserna | a
(livforsakring), | b (tillaggsforsakring till livforsakring), Il (forsakring anknuten till fonder) och IV (sjukforsakring
och olycksfallsforsakring).

Fram till och med april 2015 bedrevs Gruppens norska forsdkringsverksamhet via en filial till Nordnet Pension.
Under april 2015 fick Nordnet Liv tillstand att driva forsakringsrorelse i Norge varpa hela den norska
forsakringsverksamheten dverlats fran filialen till Nordnet Liv.

Gruppens affarsidé inom férsakringsomradet &r att genom sparande- och trygghetslésningar erbjuda
privatpersoner och foretag produkter och tjanster som gor det mojligt att ta kontroll dver den egna finansiella
framtiden och skapa trygghet under livets olika skeden.

Gruppens vision &r att bli forstahandsvalet for sparande och investeringar i pensions- och forsakringsprodukter
inom de respektive marknader som Gruppens forsakringsbolag verkar pa. Produkterbjudandet omfattar ett
brett utbud av sparandeférsakringar och riskférsakringar for privatpersoner och féretag. Exempel pa enskilda
produkter ar tjanstepension, kapitalférsakring och privat pensionsforsakring. Genom ett samarbete med

Bliwa Livforsakring (Bliwa) erbjuds dven Nordnet Pensions kunder riskférsékringar sdsom
efterlevandepension, sjukforsakring, olycksfallsforsakring, sjukvardsforsakring och rehabiliteringsforsakring
som ett komplement till Nordnet Pensions egna férsakringsprodukter.

Gruppen har inte tillampat ndgon aterforsakring av risker under verksamhetsaret.

Gemensamt for Gruppens forsakringsbolag ar att distributionen i forsta hand sker digitalt genom Gruppens
websida Nordnet.se. Dartill samarbetar dven Forsakringsbolagen med ett antal forsakringsformedlare. Under
verksamhetsaret ingick Nordnet Pension ett avtal med Séderberg & Partners om distribution av
tjanstepensionsforsdkring genom Soderberg & Partners Plusplan 2014. Vidare har &ven Nordnet Pension en
egen saljkar anstallda i bolaget som primart fokuserar pa distribution av tjanstepensioner.

Per 31 december 2017 uppgick antalet heltidsanstallda i Gruppen till 474 personer varav 49 personer i
Forsakringsbolagen. | syfte att nd en mer kostnadseffektiv situation har Forsakringsbolagen dven lagt ut en
stor del bolagens administrativa hantering till Nordnet Bank.

Under 2017 6kade Gruppens forvaltade forsakringskapital med 12 procent fran 41 685 ooo till 46 516 0oo tSEK.
En bidragande orsak till kapitaltillvaxten under 2017 var en fortsatt positiv vardeutveckling inom befintliga



forsakringsavtal kombinerat med en kraftig nettotillvéxt inom den svenska tjanstepensionsaffaren. Under
2017 steg antalet forsakringsavtal med cirka 13 ooo avtal (13 procent) fran cirka 101 o0oo till 114 0oo0.

Gruppens resultat for verksamhetsaret 2017 uppgick till 86 118 tSEK.

Kontaktuppgifter

NNB Intressenter*:
Besoksadress: Alstromergatan 39
112 47 Stockholm

Sverige

NNB Intressenters indirekta kvalificerade dgare:
Cidron Danube S.a.r.l.

Org. nr (Lux): B203623

Besoksadress: 8 Rue Lou Hemmer

1748 Luxembourg-Findel

Luxemburg

E. Ohman J:or AB

Org. nr 556034-9689

Besoksadress: Master Samuelsgatan 6
111 44 Stockholm

Sverige

Gruppens tillsynsorgan:
Finansinspektionen
Besoksadress: Brunnsgatan 2
Box 7821

103 97 Stockholm

Sverige

Gruppens externrevisor:
Deloitte AB (org.nr 556271-5309)
Besoksadress: Rehnsgatan 11
113 79 Stockholm

Sverige

A.2 Forsakringsresultat

Gruppen har under verksamhetsaret endast bedrivit férsakringsverksamhet pa de geografiska marknaderna
Sverige och Norge. Vidare bedriver Gruppen Bankverksamhet i Sverige, Norge, Danmark samt Finland. |
Norge, Danmark och Finland bedrivs bankverksamheten via filialer till den svenska bankverksamheten.

Intaktsredovisning

Intdkter redovisas till det verkliga vardet av vad som erhallits eller kommer att erhallas. Tidpunkten for
redovisning av intakter infaller nar det ekonomiska utfallet kan berdknas p3 ett tillforlitligt satt, de vasentliga
riskerna ar 6verforda pa kdparen och det ar sannolikt att de ekonomiska fordelar som ar forknippade med
transaktionen kommer att tillfalla Gruppen.

Premieinkomst

* Gruppen har flyttat huvudkontoret efter rapporteringsperiodens slut. Under kontaktuppgifter anges aktuell
bestksadress. Tidigare adress: Gustavslundsvagen 141, 167 51 Bromma



For premiebetalningar tillampas kontantprincipen. Kontantprincipen innebar att inbetalda premier intaktsfors
nar de inkommer, oavsett vilken period de avser.

Rinteintdkter

Ranteintakter avseende utldning till kreditinstitut och utlaning till allmanheten redovisas som intdkt nar de
intjanas, vilket innebar att ranteintakter periodiseras till den period de avser enligt effektivrantemetoden.
Effektivrantemetoden &r en metod for berakning av det upplupna anskaffningsvardet for en finansiell tillgang
och for fordelning i tiden av ranteintakter.

Ovriga tekniska intdkter

Ovriga tekniska intakter bestér av courtageintdkter och avgift for avkastningsskatt.

Courtageintakter, vilket framst avser courtage i samband med kdp och forséljning av vardepapper, redovisas
som intdkt i samband med fullgérande av transaktion. Provision vid formedling av vardepapper i samband
med emissioner, vid forsaljning av strukturerade produkter samt vid garanterade emissioner redovisas som
intékt i den period da tjansten utfors. Provision fran fondverksamheten utgors av dels intrddesprovision vilken
redovisas som intakt i samband med fondkép, dels provision baserad pa fondvolym vilken redovisas som
intakt manatligen, baserad pa faktiskt volym.

Avgift for avkastningsskatt berdknas pa den ingdende balansen av placeringstillgangarna. Avgiften tas ut en
gang per ar fran kunders depder och intaktsfors i ssmband med uttaget.

Kapitalavkastning, intdkter
Kapitalavkastning, intakter avser avkastning pa placeringstillgdngar och omfattar utdelning pa aktier och
andelar, ranteintdkter samt valutakursvinster (netto).

Kostnadsredovisning

Driftskostnader

Driftskostnader delas upp i administrations- och anskaffningskostnader. Kostnader redovisas i den takt de
uppstar.

Lanekostnader
Lanekostnader belastar resultatet fér den period till vilken de hanfér sig till, oavsett hur de upplanade medlen
anvands.

Kapitalavkastning, kostnader

Kapitalavkastning, kostnader avser kostnader for placeringstillgdngar. Posten omfattar rantekostnader,
valutakursforlust (netto) samt kapitalforvaltningskostnader.
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Resultat Gruppen

tSEK

2017 2016
Intakter
Réntenetto 2831 2976
Provisioner, netto 130177 120367
Finansiella transaktioner, netto 19 -467
Ovrigt, netto 126 949 202 573
Summa Intakter 259 976 325 449
Kostnader
Personal 61035 43 506
Administrativa tjanster 70 950 66 717
Ovriga 51 875 4 225
Summa kostnader 183 860 114 448
Resultat fore skatt & koncernbidrag 76 116 211 001
Koncernbidrag 8432 7097
Resultat fore skatt 84548 218 098
Skatt 1570 -961
Resultat efter skatt 86118 217137

Att Ovriga intakter pa gruppniva ar cirka 75 624 tSEK ldgre 2017 jamfort med 2016 forklaras av att utdelningen
fran Nordnet Bank AB &r 92 ooo tSEK l&gre 2017 &n 2016.

Att 6vriga kostnader pa gruppniva ar 45 487 tSEK hogre 2017 jamfort 2016 forklaras framforallt av
forvarvskostnader i samband med uppkdp av Nordnet.

A.3 Investeringsresultat

For tillgangar i forsakringsrorelsen avseende investeringsavtal bar forsakringstagarna direkt risk. Detta
innebar att forsakringstagarna erhaller avkastning och star for de kostnader som &r forknippade med
investeringen. Vidare star dven forsdkringstagaren for den risk som tillgdngarna och skulderna i
forsakringsrorelsen medfor.

Forsakringsbolagen har inga egna placeringstillgangar utéver likvida medel pa bankkonto hos SEB samt
Nordnet Bank AB. Férsakringsbolagen ger inga investeringsrad till sina kunder och tar inga positioner med
kundernas tillgdngar. Detta sammantaget innebér att Forsakringsbolagen inte foljer investeringsresultatet i
verksamheterna.

A.4 Resultat fran 6vriga verksamheter

Nordnet Bank erbjuder tjanster for sparande och handel i véardepapper. Tillsammans med detta erbjuds ett
stort antal informations- och vagledningstjdnster, samt dven ett antal enklare banktjanster. Verksamheten
bedrivs framst via internet.
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Resultat Nordnet Bank AB

tSEK 2017 2016
Intakter

Rantenetto 351746 365276
Provisioner, netto 510 327 469 478
Finansiella transaktioner, netto 162343 151 936
Ovrigt, netto 88 698 80693
Summa Intakter 1113114 1067383
Kostnader

Administrativa tjanster -750 369 -602183
Avskrivningar -89 711 -81 516
Ovriga -50359 -46 468
Summa kostnader -890 468 -730167
Resultat fore Kreditforluster 222 646 337216
Kreditforluster, netto -35301 -29 098
Rorelse resultat 187 345 308118
Bokslutsdispositioner 32871 36885
Skatt pa rets resultat -44 230 -79 081
Resultat fore skatt 175986 265922

Kostnadsdkningen gallande administrativa tjanster forklaras av den nya affarsplanen, vilket resulterat i fler
anstallda, fler konsulter med mera, med malet att generera hdgre intdkter framgent.

A.5 Ovrig information

Under december 2017 skickade Nordnet Pension in en anmalan om grénséverskridande verksamhet i Cypern
till Finansinspektionen. Detta som ett led i forsdkringsbolagets fokus pa att starka erbjudandet mot ett

begrénsat antal entreprendrer i enlighet med bolagets nya afférsplan.

Under december 2017 beslutade Nordnet Pension om att upphandla en aterforsékring avseende

dédsfallsrisken (3terbetalningsskydd om 101 procent) i forsakringsbolagets kapitalforsakringsprodukter i syfte

att sakerstalla ett jaAmnare resultatutfall. Per den 1 februari 2018 ingick Nordnet Pension ett
aterforsakringsavtal med Hannover Rick SE.

Fran verksamhetsarets slut fram till upprattandet av denna rapport har NNB Intressenter flyttat sin svenska

verksamhet till nya lokaler i Stockholm (fran Gustavslundsvdgen 141 i Bromma till Alstrémergatan 39 i
Stockholm, i NNB Intressenters kontaktuppgifter som anges ovan, framgar aktuell adress).

Inget av ovanstaende affarsbeslut far ndgon materiell paverkan pa Gruppens solvenssituation, verksamhet

eller resultat.
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B. Foretagsstyrning

B.1 Allman information om foretagsstyrningssystemet

Under 2017 har dndringar i garstrukturen fér Gruppen skett, se avsnitt Az.

Styrelserna i respektive bolag ar ytterst ansvariga for att se till att Gruppens langsiktiga ekonomiska intressen
(mal och strategier) och solvens uppfylls, samt att det genomgaende finns en god foretagsstyrning och intern
kontrolli hela Gruppen. God foretagsstyrning innebar att verksamheten styrs pd ett sunt och ansvarsfullt satt i
enlighet med de externa regler som géller for Gruppen samt Gvervakar att bolagens respektive strategi,
riskaptit och policyer féljs.

Nordnet Pension ansvarar for att foretagsstyrningssystemet i tillampliga delar genomfdrs konsekvent i
Gruppen sa att systemen for riskhantering och internkontroll samt rapportering kan kontrolleras pa
gruppniva.

Foretagsstyrningssystemet bedéms vara andamalsenligt for Gruppen med hansyn till verksamhetens art,
omfattning och komplexitet samt Gruppens riskprofil. Ur ett riskperspektiv bedriver Gruppen en
forsakringsverksamhet av ringa komplexitet da kunden bér placeringsrisken. Det vill séga att Gruppen inte har
nagra garantiutfastelser sdnar som pa en lagsta garanterad drsutbetalning om tre procent per ar de fem férsta
utbetalningsaren vid pensionsutbetalningar fran Nordnet Pensions depafdrsdkring. Denna risk ar dock hégst
begransad da merparten av pensionsutbetalningarna sker via fondforsakring samtidigt som garantinivan de
fem forsta utbetalningsaren ar begrénsad till tre procent per ar. Detta innebér att kundens vardeminskning
maste dverstiga 85 procent innan Nordnet Pension behdver tillskjuta kapital. Nordnet Pension 6vervakar
I6pande kapitalutvecklingen inom dessa forsakringar och har forbehallit sig ratten att justera det valbara
placeringsutbudet inom férsakringarna. Vidare forekommer inga riskforsdkringar i egen regi sanar som pa det
dterbetalningsskydd om 101 procent som finns inom Gruppens kapitalférsikringar. Aven har anses risken vara
hogst begransad och de respektive forsakringsbolagen bevakar I6pande resultatutvecklingen inom
aterbetalningsskyddet.

Nordnet Pensions styrelse sdkerstaller dirmed for Gruppen:

e att det finns lampliga och effektiva verktyg, rutiner och regler for ansvarsfordelning sa att bolagen
kan beakta och styra riskhanterings- och kontrollsystemen,

e att det finns rapporteringsvdgar inom Gruppen och effektiva system for att sakerstalla att
informationsflédena gar fran verksamheten upp till ledning och styrelse och fran ledning och styrelse
ned till verksamheten,

e  att de verktyg som anvands for att identifiera, mata, dvervaka, hantera och rapportera alla risker som
bolagen i Gruppen &r exponerade for ar dokumenterade och att denna information ar kand i
verksamheten,

e att det finns sunda rapporterings- och redovisningsmetoder for att dvervaka och hantera
transaktioner inom Gruppen,

e Nordnet Pension ska beakta alla bolag i gruppens intressen och hur dessa bidrar till gruppens
gemensamma mal pa lang sikt.

Till Nordnet Pensions styrelse finns tva beredande organ, Risk- och Complianceutskottet och
Revisionsutskottet. Risk- och Complianceutskottet dvervakar och ger styrelsen 6kade méjligheter till insikt
om verksamhetens och organisationens struktur inom Compliance (regelefterlevnad), riskhantering och
riskkontroll samt incidentrapportering. Risk- och Complianceutskottet bestar av de styrelseledamdter som
utses av styrelsen. Utdver styrelseledamoter narvarar VD, Risk Controlfunktionen och Compliancefunktionen
vid utskottets sammantraden. Utskottet svarar for beredningen av styrelsens arbete med att 6vervaka att
foretagsstyrningssystemet ar effektivt och andamalsenligt. Utskottet foreslar for styrelsen en revisionsplan
for internrevision samt gar igenom och rapporterar vidare till styrelsen de av internrevisionen utférda
granskningar.
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Utskottet ser 6ver och bereder infor styrelsens faststéllande/godkannande:
e Centrala styrdokument inom utskottets arbetsomrade
e  Gruppens och Nordnet Pensions arliga ORSA-rapport
e Solvens- och verksamhetsrapport (SFCR) for Gruppen och Nordnet Pension
e Tillsynsrapporten till Finansinspektionen (RSR) for Gruppen och Nordnet Pension
e  Kvantitativa arsrapporten (QRT) Gruppen och Nordnet Pension
e  Utskottets arbetsordning
e Nordnet Pensions verksamhetsplan
e Ovriga rapporter som enligt lag ska godkénnas av styrelsen

Enligt arbetsordningen fér Nordnet Pensions styrelse ska Risk- och Complianceutskottets arbete dven utféras
pa gruppniva avseende den forsakringsgrupp dar Nordnet Pension ar ansvarigt bolag.

Under 2017 har styrelsen inrattat ett revisionsutskott for Nordnet Pension, som har till dvergripande uppgift
att 6vervaka Nordnet Pensions finansiella rapportering samt halla sig informerat om revisionen av Nordnet
Pension. Utskottet ska I6pande rapportera till styrelsen. Utskottet bestar av styrelseledamoter som utses av
styrelsen. VD for Nordnet Pension och CFO fér Nordnet-koncernen ska nérvara vid utskottets moten.

Vidare ar styrelsen i varje bolag i Gruppen ytterst ansvarig for att tillse att det finns en god internkontroll i
respektive bolags verksamhet i enlighet med de externa regelverk som géller for verksamheten. VD i
respektive bolag ar ansvarig for att risker hanteras enligt styrelsens beslut och att verksamheten bedrivs
Iampligt och i enlighet med externa regler. VD sakerstéller att de metoder, modeller och processer som &r en
del av den interna méatningen och kontrollen av identifierade risker fungerar i enlighet med styrelsens beslut.
VD séakerstaller dven Iopande att rapporteringen till styrelsen sker enligt instruktioner.

VD i respektive Forsakringsbolag utvarderar regelbundet om bolagen kontrollerar och hanterar sina risker pa
ett effektivt och andamalsenligt satt. VD faststaller i forekommande fall, inom de ramar som styrelsen
beslutat, mer detaljerade regler for risktagandet. VD ansvarar till exempel for att:
e minst en gang per ar faststalla forsakringstekniskt berdkningsunderlag
e minst en gang per ar se till att det gérs en Gversyn av de interna regelverk som har samband med
riskhantering

Att styrelsen ar ytterst ansvarig for foretagsstyrningen i bolagen innebar bland annat att sakerstalla att det
finns centrala funktioner som &r oberoende och kontrollerar risker och regelefterlevnad samt att dessa
funktioner rapporterar till styrelse och ledning hur verksamheten bedrivs i detta avseende. De centrala
funktionerna i Férsdkringsbolagen utgors av Risk Control, Compliance (funktionen for regelefterlevnad),
aktuariefunktionen samt funktionen for Internrevisionen. Att funktionerna i de olika Forsékringsbolagen &r
oberoende innebar att dessa funktioner &r organisatoriskt oberoende fran de enheter som de kontrollerar.

De tre forsvarslinjerna
Gruppens verksamhet ar organiserad i enlighet med principen om tre forsvarslinjer.

e  Forsta forsvarslinjen utgors av verksamheten. | forsta forsvarslinjen fattas beslut som medfor att
bolagen i Gruppen exponeras for risker. Forsta forsvarslinjen ager riskerna och har ansvar for att
hantera dessa risker, med vilket bland annat avses att riskerna ska identifieras, vérderas, 6vervakas
och rapporteras.

e Andraforsvarslinjen utgors av funktionerna féor Compliance och Riskkontroll, samt
Aktuariefunktionen. Andra forsvarslinjen Gvervakar, kontrollerar och rapporterar
Forsakringsbolagens risker och efterlevnaden av interna och externa regelverk. Den andra
forsvarslinjen ska dven stddja och ge rad till forsta forsvarslinjen.

e Tredje forsvarslinjen utgors av Internrevisionen som utfor regelbunden granskning av savél ledning
som bolagens interna kontroller, andra forsvarslinjens arbete och Férsakringsbolagens riskhantering.
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Risk Controlfunktionen

Risk Control &r Gruppens oberoende centrala funktion for uppféljning, kontroll, ssmmanstélining, analys och
rapportering av samtliga risker. Ansvarig for Risk Controlfunktionen i respektive bolag ar direkt understalld VD
i respektive bolag och funktionen bestar av kvalificerade medarbetare. Funktionen &r organisatoriskt atskild
fran verksamheten och utfor inte nagra uppgifter som roér den verksamhet som funktionen évervakar och
kontrollerar. Risk Controlfunktionen avger en riskrapport for respektive Forsakringsbolag innefattande
verksamhetens risker och vésentliga brister, minst fyra ganger per ar och oftare vid behov, direkt till VD, Risk-
och Complianceutskottet samt till styrelse. Risk Controlfunktionen &r alltid narvarande da funktionens
ansvarsomrade eller rapporter behandlas.

Ersattningen till medarbetarna inom funktionen &r inte utformad sa att den dventyrar, eller kan férvantas
dventyra, objektiviteten hos medarbetarna vilket innebér att ingen | funktionen uppbar rérlig erséttning.
Ansvarig for Risk Controlfunktionen ska lamplighetsprovas enligt respektive tillstandspliktigt bolag i Gruppens
policy for lamplighetsbeddmning av styrelseledaméter och ledande befattningshavare.

Compliancefunktionen

Compliancefunktionen &r Gruppens oberoende centrala funktion fér kontroll, uppféljning, utvardering och
rapportering av efterlevnaden av interna och externa regelverk. Arbetet i Compliancefunktionen leds av Head
of Compliance fér Nordnet Bank och Nordnet Pension samt av Risk Controller och Compliance Officer for
Nordnet Livsforsikring. Funktionen &r oberoende fran verksamheten och direkt understalld VD och har de
resurser, befogenheter samt goda sakkunskaper om Férsakringsbolagens verksamhet och de tjanster bolagen
erbjuder och dess compliancerisker som krévs for att kunna genomféra sitt uppdrag. Funktionen kan pa eget
initiativ kommunicera med alla medarbetare inom bolagen och har obegransad tillgang till all information som
behovs for att funktionen ska kunna fullgora sina uppgifter.

Compliancefunktionen ska fortlopande informera VD och styrelse i respektive bolag i Gruppen om gjorda
iakttagelser rérande fragor om bolagens regelefterlevnad.

Compliancefunktionen rapporterar varje kvartal till VD och till styrelsen i respektive Férsdkringsbolag samt pa
gruppniva om de vasentliga brister och compliancerisker som funktionen identifierar. Rapporterna ska félja
upp tidigare identifierade och rapporterade brister och compliancerisker och redogéra for varje ny identifierad
brist och compliancerisk.

Styrelse och VD for respektive bolag ska sa snart som méjligt vidta lampliga atgérder avseende identifierade
risker och brister, sjdlva eller genom utpekade funktioner i verksamheten. Vidare ska funktionen rapportera
och ge rad till styrelsen avseende nya eller forandrade regelverk som paverkar verksamheten.
Compliancefunktionen &r narvarande da funktionens ansvarsomrade eller rapporter behandlas pa styrelsen.
VD och Compliancefunktionen upprattar en arlig riskbaserad Complianceplan for Forsékringsbolagen i
Gruppen som beslutas av respektive Forsakringsbolags styrelse och som styr det arbete som
Compliancefunktionen ska utfora. Om allvarliga brister avseende regelefterlevnad upptéacks ska fragan
snarast mojligt rapporteras till styrelsen.

Compliancefunktionen ska &ven vid behov utbilda och informera medarbetare i relevanta regelverk.
Funktionen ska ocksa ge rad och stdd till berorda personer avseende verksamhetsregler sa att verksamheten
bedrivs i enlighet med regelverket for forsakringsrorelse.

Compliancefunktionen ska dessutom kontrollera att nya produkter och processer i bolagen &r anpassade efter
de vid var tid gallande lagar och regler som reglerar den tillstandspliktiga verksamheten samt kanda
kommande forandringar av desamma. Ersattningen till medarbetarna inom funktionen &r inte utformad sa att
den dventyrar, eller kan forvdntas dventyra, objektiviteten hos medarbetarna vilket innebér att ingen i
funktionen uppbar rorlig erséttning. Ansvarig fér Compliancefunktionen ska lamplighetsprovas enligt
respektive bolags Policy for Iamplighetsbedémning av styrelseledaméter och ledande befattningshavare.
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Aktuariefunktionen

Aktuariefunktionen &r en central funktion i respektive Férsdkringsbolag. Aktuariefunktionen ar direkt
understalld VD och rapporterar direkt till VD, styrelsen och Risk och Complianceutskottet. Gruppen har
inrattat en aktuariefunktion for respektive Forsakringsbolag som ingér i Gruppen. Aktuariefunktionen i
Nordnet Pension ansvarar for uppféljningen av aktuariella risker ocksa pa gruppniva. Aktuariefunktionerna ar
en central funktion i respektive Férsakringsbolag och en del av Férsékringsbolagens foretagsstyrningssystem.

Utférandet av uppdraget som aktuarie vid Nordnet Pension &r utlagt till Rautio & Andrée AB och utférandet av
uppdrag som aktuarie vid Nordnet Liv &r utlagt till Gabler AS.

De som utfor uppgifter vid Aktuariefunktionen ska ha en samlad kompetens som ska uppfylla kraven pa
utbildning, erfarenheter och sprakkunskaper som anges i Solvens 2 och relevant tillsynsmyndighets
foreskrifter. Ansvarig for Aktuariefunktionen ska i 6vrigt lamplighetsprovas enligt respektive bolags Policy for
lamplighetsbedomning av styrelseledaméter och ledande befattningshavare.

Internrevisionsfunktionen

Internrevisionsfunktionen ar en oberoende funktion och &r organisatoriskt helt fristdende fran verksamheten
och dvriga centrala funktioner. Internrevisionsfunktionen ska pa ett aktivt satt bidra till bolagens interna
styrning och kontroll genom granskning, lamnade rekommendationer och uppféljning. Funktionen &r direkt
understalld styrelsen och rapporterar minst arligen sina granskningar och utvarderingar direkt till den och till
Risk- och Complianceutskottet. Respektive styrelse faststaller en revisionsplan som ska vara riskbaserad och
styra internrevisionens arbete.

Utférandet av uppdraget som internrevisor for Nordnet Pension och Nordnet Liv &r outsourcat till den externa
revisionsbyrdn KPMG. Internrevisionsfunktionen ska periodvis men minst arligen avrapportera sina
granskningar och utvarderingar till styrelsen och relevant styrelseutskott. Ansvarig for
Internrevisionsfunktionen ska lamplighetsprévas enligt bolagens Policy for lamplighetsbedomning av
styrelseledaméter och ledande befattningshavare.

Principer for ersattning

Varje bolag i Gruppen har antagit en ersattningspolicy som reglerar ersattningssystemet for de anstallda.
Syftet med dessa policyer &r att faststalla ett ersattningssystem for Gruppen som framjar en sund och effektiv
riskhantering och som inte uppmuntrar ett 6verdrivet risktagande. Av policyerna framgar att Gruppen har en
allman princip att Gruppens anstallda har en fast ersattning baserad pa ansvar och arbetsuppgifter. Darutover
far ett fatal nyckelpersoner mojlighet till rorlig ersattning som ett komplement till den fasta ersattningen.
Rorlig ersattning har beslutats till anstéllda inom Nordnetkoncernen enligt ett Iangsiktigt
aktieincitamentsprogram utgivet av Nordnet AB for att belona i férvag 6verenskomna resultatmassiga
prestationsmal pa koncernniva.

Dessutom erhaller ett antal anstallda i Gruppen provisionsbaserad ersattning som inte ar kopplad till framtida
riskataganden och ersattningen kan darmed inte paverka foretagets resultat- eller balansrékning. Anstallda i
de oberoende funktionerna erhaller endast fast ersattning.

Styrelseledamoterna i samtliga styrelser erhaller ett fast arvode for sitt uppdrag i styrelsen samt ett fast
arvode for de styrelseledaméter fran Nordnet Pension som har ett uppdrag i Risk- och Complianceutskottet.
Anstallda i Nordnet som sitter i en styrelse erhaller ingen erséttning.

B.2 Lamplighetskrav

Styrelserna i bolagen i Gruppen har antagit policyer som faststéller de kriterier och processer som de olika
bolagen anvédnder nar det bedomer lampligheten hos foreslagna och utsedda styrelseledamoter,
verkstallande direktor (VD), vice verkstallande direktor (vice VD) och personer som utfor centrala funktioner i
bolagen i Gruppen.
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Gruppens HR-avdelning ansvarar for att [amplighetsbedémningar genomfoérs och att underlag fér
Iamplighetsbedémningar samlas in. De bedémningar som gors dokumenteras av bolagen. Slutligt beslut
avseende lamplighetsbedémningar ska a) fattas av respektive bolags styrelseordférande, savitt galler
bedomning av styrelseledamot (annan an styrelseordforande), VD och vice VD, samt b) fattas av VD, savitt det
galler beddmning av personer som ansvarar for eller utfor centrala funktioner.

Bolagen i Gruppen har gjort bedémningen att samtliga personer som styr bolagen samt évriga som har
centrala funktioner har sddana insikter (kvalifikationer och kunskaper) och erfarenheter samt har gott
anseende och hog integritet sa bolagen kan bedriva verksamhet pa ett sunt och ansvarsfullt satt.

Vid bedomningar av vilka kvalifikationer som krévs har hansyn tagits till arten, omfattningen och
komplexitetsgraden av bolagens verksamhet samt arbetsuppgifterna for den befattning det galler.

Oauvsett vilken art, omfattning och komplexitetsgrad bolagens verksamhet har kravs att personerna har gott
anseende.

Styrelseledamoter
En bedémning gors for vart och ett av bolagen i Gruppen och styrelseledaméterna ska gemensamt
atminstone ha lampliga kvalifikationer, erfarenhet och kunskaper inom:

e forsakrings- och finansmarknaden

o affarsstrategier och affarsmodeller

e foOretagsstyrningssystemet

e finansiella analyser och aktuariella analyser, och

e regelverk och lagstadgade krav

En styrelseledamot ska ha skaffat sig tillracklig praktisk och yrkesmassig erfarenhet pa en ledande position
under en tillrackligt 1ang period.

En styrelseledamot bor ha sadan erfarenhet att han eller hon pa ett konstruktivt och effektivt sétt kan granska
och ifrdgasatta ledningens beslut och verksamhet.

For att sakerstalla att styrelseledamoterna har ett gott anseende ska det vid bedémningen tas i beaktande en
mangd olika uppgifter bland annat om administrativa évertradelser och begangna brott, ekonomiska stéllning
sasom om personen har betalningsanmarkningar eller tidigare varit i personlig konkurs.

Vid bedomningen av styrelseledaméternas kvalifikationer ska, i forekommande fall, hdnsyn tas till de olika
uppgifter som tilldelats enskilda ledamoter for att garantera en Iamplig mangfald i styrelsen nar det géller
kvalifikationer, kunskaper och relevanta erfarenheter.

Vid bedémningen av en styrelseledamots lamplighet ska ocksa andra kriterier som har relevans for styrelsens
verksamhet tas med i berakningen sdsom potentiella intressekonflikter och formagan att Iagga ned tillrackligt
med tid samt styrelseledaméoternas formaga att utfora sina uppgifter sjalvstandigt utan otillborlig paverkan
fran andra personer.

VD, vice VD och person som utfor andra centrala funktioner

Bedomningen av VD, vice VD samt personer som utfor andra centrala funktioner i Forsakringsbolagen utfors
utifran liknande bedémningspunkter som for styrelsen, det vill sdga att dessa personer har lampliga
kvalifikationer, erfarenheter och kunskaper och gott anseende.

Vid bedomningen av kvalifikationer och erfarenheter for en person som ansvarar for eller utfor uppgifter i
Aktuariefunktionen ska, utéver vad som anges generellt for personer som utfor centrala funktioner,
kontrolleras att personen har kunskaper i férsakrings- och finansmatematik pa en niva som ar lamplig med
hansyn till personens uppgifter i funktionen, samt tillrdckliga sprakkunskaper. Det ska &ven kontrolleras att
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denne under minst tre av de senaste sju aren har arbetat praktiskt med sddana uppgifter som utférs av
Aktuariefunktionen.

B.3 Riskhanteringssystem inklusive egen risk- och solvensbedomning

Riskhanteringssystemet bestar av strategier, processer, rutiner, interna regler, limiter, kontroller och
rapporteringsrutiner. Dessa tillsammans syftar till att sdkerstalla att Gruppen I6pande kan identifiera, vardera,
overvaka, hantera och rapportera risker samt beroenden mellan risker som Gruppen &r, eller kan forvantas
komma att bli, exponerat for.

Riskhanteringssystemet ar integrerat i Gruppens organisations- och beslutsstruktur och ar utformat med
hansyn till de personer som leder respektive bolag i Gruppen eller annars ingar i en central funktion. Systemet
técker samtliga vasentliga risker i Gruppen och riskhanteringen for riskerna regleras i av respektive bolags
styrelse faststallda styrdokument.

NNB Intressenter ABs styrelse faststéller riskaptiten som anger den niva och inriktning pa Gruppens risker som
kan accepteras for att nd Gruppens samt respektive bolags strategiska mal. Inom ramen for riskaptiten satter
respektive styrelse och vid behov VD tydliga grénser som limiter eller mandat for riskexponeringen, till
exempel mot en kundgrupp, marknad eller produkt. Overtradelser rapporteras till styrelse och ledning av Risk
Controlfunktionen.

Bolagens styrelser beslutar om huvudprinciperna for riskhanteringen och ansvarar ytterst for att det finns ett
effektivt system for att hantera bolagens risker samt att Bolagen foljer externa regelverk. |
riskhanteringsprocessen som galler for samtliga risker ingar foljande steg: identifiering, analys,
vardering/bedomning och &tgard.

Styrelserna sdkerstaller att det finns oberoende funktioner som féljer upp och kontrollerar riskhantering och
regelefterlevnad samt rapporterar hur verksamheten bedrivs avseende detta till respektive bolags styrelse och
ledning.

Verksamheten &ger de risker som de exponeras for vilket innebar att affarsenheterna ansvarar for att utfora
den dagliga riskhanteringen. Riskhanteringen &r alltsa inte begransad till riskspecialister eller
kontrollfunktioner utan tacker samtliga funktioner och dess personal.

I samband med framtagandet av Risk Controlfunktionens arsplan for det kommande &ret gor funktionen en
bedémning av om riskhanteringssystemet ar andamalsenligt och stédjer att bolagen héller siginom den av
styrelsen i respektive bolags faststallda riskaptit. Nar denna bedémning gors tar Risk Controlfunktionen
hansyn till samtliga relevanta interna och externa forandringar. Exempel pa sadana, ar féréandringar i resultat-
och balansrékningarna samt férandringar i komplexitetsgrad, riskprofil, geografiska omraden, férvarv eller
nya tjanster.

I riskhanteringssystemet ingar att ha kontroll pa inférandet av nya produkter och tjanster samt andra
férandringar som paverkar risktagandet. Detta sdkerstélls i en process for godkannande av nya produkter och
ovriga forandringar av betydelse.

Egen risk- och solvensbedémning eller ORSA (Own Risk and Solvency Assessment) ar en kontinuerlig process
som utvarderar solvens-/kapitalbehovet i relation till riskprofilen. Resultatet blir vdgledande i de strategival
som gors for att [angsiktigt uppratthalla god kapitalstyrka. Utvarderingen genomfors arligen och nar
vasentliga forandringar sker i Gruppens riskprofil till exempel vid &ndrad verksamhet eller om det sker andra
vasentliga forandringar i omvarlden. ORSA-processen foljer fasta processteg, bland annat planering, beslut av
stresstester, berdkningar, bedomningar, validering, och faststéllande. Efter varje ORSA gors en utvardering
som utgor forsta processteget i nasta ORSA och minst &rligen granskas processen av internrevisionen. ORSA-
processen dokumenteras |6pande och resultatet dokumenteras i intern rapport och tillsynsrapport.
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Gruppen arbetar for att hela organisationen ska vara en del av riskanalysen och framférallt nér det galler
operativa risker. Samtliga medarbetare har ett ansvar att identifiera risker och 6ka sin kunskap om dessa.
ORSA-processen utgor en del av organisationens riskarbete.

ORSA omfattar samtliga materiella risker som verksamheten &r exponerad mot. Analyserna ar
framéatblickande och innehaller en beddmning av om Gruppens kapital ar, och kommer att vara, tillrackligt i
forhallande till de risker som Gruppen ar och kommer att vara exponerad mot om aktuella affarsplaner
realiseras. Ett flertal stress-scenarier avvands for att analysera kapitalbehoven samt se effekten p3
kapitalkraven. Standardmodellen anvéands fér samtliga kapitalkravsberakningar.

Den egna risk- och solvensbedémningen ar en integrerad del i affarsstrategin och beaktas konsekvent vid
Gruppens strategiska beslut samt vid framtagandet av nya och férandrade produkter och tjanster. Respektive
styrelse har en aktiv roll i ORSA-processen dar den &r involverad fran affarsplan och strategi till riskaptit och
solvensbedomning samt eventuella dtgarder. Den egna risk- och solvensbeddmningens resultat och process
faststalls av styrelsen varefter resultatet och slutsatserna kommuniceras till berérd personal och en
Tillsynsrapport skickas till Finansinspektionen.

I relation till Gruppens riskprofil och affarsplaner visar resultatet frdn ORSA 2017 inte ndgot som foranleder
forandringar i Gruppens riskaptit, affarsplaner eller risklimiter.

B.4 Internkontrollsystem

Nordnet Pension ska se till att internkontrollsystemet tillampas pa ett enhetligt satt inom hela Gruppen.
Gruppen har utarbetat och uppratthaller ett starkt och heltdackande system for internkontroll med sarskilda
oberoende centrala funktioner som har den oberoende stéllning som kravs for att fullgéra uppdraget.

Gruppens system for internkontroll sdkerstaller for hela gruppen att;
e dess verksamhet &r effektiv och andamalsenlig
e riskkontrollen fungerar

o verksamheten bedrivs pa ett ansvarfullt satt
e den finansiella och icke-finansiella information som rapporteras internt och externt ar tillforlitlig
e lagar, regler, tillsynskrav, bolagens interna regler och beslut efterlevs

Internkontrollsystemet omfattar hela organisationen, inklusive alla afférs-, stod- och kontrollenheters
verksamhet. Systemet &r anpassat till verksamheten och innehéller sunda administrativa rutiner och
redovisningsrutiner.

| Gruppens system for internkontroll &r beslutsprocessen tydlig, transparent och dokumenterad. Férdelning av
ansvar och befogenheter ar tydlig, sa att interna regler och beslut efterlevs. Affars- och stddenheterna har det
framsta ansvaret for att faststalla och uppratthalla lampliga policyer och instruktioner for den allméanna
interna kontrollen, sa att ett starkt system for internkontroll skapas pa alla verksamhetsomraden i samtliga
bolagi Gruppen.

Gruppens system for internkontroll baseras pa 3 principer;
e "segregation of duties” dvs att en person aldrig utfor alla moment i en process
e "4 eyes principle” dvs att kritiska moment i en process, till exempel, genomférande av en betalning
genomfdrs av en person och kontrolleras av en annan person innan processen gar vidare
e  “audit trail” dvs att varje steg i en process dokumenteras sa att det ar mojligt att ga tillbaka och se att
ett steq eller en kontroll utforts samt av vem

Gruppens verksamhet &r organiserad i enlighet med principen om tre forsvarslinjer i enlighet med vad som

beskrivs under avsnitt B1. En funktion for regelefterlevnad &r inford och &r en del av internkontrollsystemet.
Funktionen for regelefterlevnaden &r dven den ndrmare beskriven under avsnitt B.
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En betydande del av verksamheten inom de olika Forsakringsbolagen inom Gruppen &r utlagd till Nordnet
Bank AB. All utlagd verksamhet f6ljs upp av en inrdttad bestallarfunktion, vilken ingér i respektive
Forsakringsbolags internkontrollssystem. De utlagda uppdragen och bestéllarfunktionerna &r nédrmare
beskrivna under By.

B.5 Internrevisionsfunktion

Internrevisionsfunktionen bidrar aktivt till Gruppens interna styrning och kontroll genom granskning, lamnade
rekommendationer och uppfdljning.

Internrevisionen granskar och utvarderar processerna for riskkontroll, styrning och internkontroll i Gruppen.
Internrevisionen &r atskild och oberoende fran den operativa verksamheten. Avrapportering sker direkt till
styrelsen i respektive bolag. Internrevisionsfunktionen utférs av en extern part och arbetar direkt pa uppdrag
fran styrelsen.

Internrevisionsfunktionen utgors av revisorer som har kunskap och erfarenhet inom de
verksamhethetsomraden de granskar. De har dven de befogenheter samt obegransad tillgang till all
information som behdvs for att kunna fullgora sitt dtagande. Internrevisionsfunktionen kan pa eget initiativ
kommunicera med alla medarbetare inom Gruppen.

Internrevisionsfunktionen arbetar efter en aktuell och riskbaserad revisionsplan for respektive tillstandspliktigt
bolag. Revisionsplanen grundas pa en metodisk riskanalys och 6ver tid beaktar planen respektive bolags
samtliga verksamheter och foretagsstyrningssystemet i dess helhet samt férvantad utveckling av
verksamheter och innovationer. Genom rapporter |lamnar internrevisionsfunktionen rekommendationer till
berorda funktioner, baserade pa de iakttagelser som funktionen gjort. Rapporterna innehaller en
allvarlighetsgradering av den brist som har upptackts. Darutover har internrevisionsfunktionen etablerade
processer for att folja upp och verifiera hur implementering av de beslut styrelsen fattat, pa grundval av
funktionens rekommendationer, har skett.

Internrevisionsfunktionen dokumenterar granskningar och uppféljningar av tidigare granskningar vilket
mojliggor sparbarhet till plan, genomférande, bedémningar som har gjorts samt rekommendationer som
lamnats.

B.6 Aktuariefunktion

Gruppen har inréttat en aktuariefunktion for respektive forsdkringsbolag (Nordnet Pension och Nordnet Liv)
som ingar i Gruppen.

Aktuariefunktionerna bemannas av personer vars samlade kompetens minst motsvarar de krav som stalls pa
en aktuariefunktion i gallande regelverk och interna regler. Dess syfte ar bland annat att sdkerstalla respektive
Forsakringsbolags samt Gruppens solvenssituation genom en korrekt vardering av bolagens tillgangar i
forhallande till dtaganden.

Aktuariefunktionen &r en central funktion i Férsakringsbolagen och utgor en del av den andra férsvarslinjen
och &@r ddrmed en integrerad del av féretagsstyrningssystemet. Aktuariefunktionen utfors av en extern part
och dess oberoende sékerstalls genom att funktionen rapporterar direkt till Forsékringsbolagens VD och
styrelse.

Aktuariefunktion ansvarar bland annat for att forsakringstekniska avsattningar faststalls

i enlighet med Férsakringsbolagens forsakringstekniska riktlinjer och férsakringstekniska berdkningsunderlag.
Aktuariefunktionen ansvarar dven for kvaliteten i de forsakringstekniska avsattningarna.
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Vidare ansvarar Aktuariefunktionen for att analysera behovet av, och foresl3,
aterforsakringslosningar och ovriga atgarder for riskreducering samt utféra kontroller for att
sakerstédlla ldmpligheten av de metoder, modeller samt antaganden som gors vid
forsakringstekniska berdkningar.

Aktuariefunktionen ansvarar aven for att utfora kontroller for att bedéma om extern och intern
data som anvands vid forsakringstekniska berakningar ar tillrackliga och uppfyller kraven pa
datakvalitet enligt respektive Férsakringsbolags policy for datakvalitet.

Aktuariefunktionen i Nordnet Pension ansvarar for uppféljningen av aktuariella risker pd gruppniva.

B.7 Uppdragsavtal

| syfte att nd en 6kad kostnadseffektivitet, kombinerat med hog kvalitet, har Forsakringsbolagen i Gruppen
valt att Idgga ut en stor del av den operationella hanteringen.

Med utldggning av funktion avses en 6verenskommelse i ndgon form mellan de olika bolagen i Gruppen och
en uppdragstagare enligt vilken uppdragstagaren utfor en process, en funktion, en tjénst eller en verksamhet,
direkt eller genom underentreprenad, som annars skulle ha utforts av bolagen sjalva.

Forsakringsbolagens respektive styrelse har faststallt en policy for utlaggning av verksamhet i syfte att
sakerstélla att bolagen efterlever tillampliga regler och har en effektiv och andamalsenlig process for
hantering av utlagd verksamhet. | syfte att sdkerstalla att utlagd verksamhet utférs pa ett tillfredstallande
satt, samt i enlighet med varje bolags policy for utlagd verksamhet, har Forsakringsbolagen inrattat var sin
Bestallarfunktion. Processen for att hantera utlagd verksamhet och Bestéllarfunktionens arbete
sammanfattas nedan.

Beslut om att lagga ut kritiska eller viktiga funktioner pa annan part, ska fattas av styrelsen i det berorda
bolaget i Gruppen. Innan beslut fattas, ska det berérda bolagets VD ta fram ett skriftligt beslutsunderlag som
presenteras for styrelsen.

Beslutsunderlaget ska bland annat innehalla foljande information:

En utforlig beskrivning av den funktionen som avses ldggas ut, det vill sdga en detaljerad beskrivning av de
tjanster som ingar i funktionen, vilka servicenivder som ska galla for dessa etc. En beskrivning av innehallet i
det skriftliga avtal som avses ingds med uppdragstagaren, framférallt avtals- och uppségningstid,
pris/kostnad, parternas ansvar, konfidentialitet etc. Dartill ska en redogorelse goras for varfor funktionen
klassificerats som kritisk eller viktig. Dar det ar relevant ska redogérelserna enligt ovan omfatta konsekvenser
pa bade I3ng (3 ar eller Iangre) och kort sikt (upp till 6 manader).

Med kritiska och viktiga funktioner eller verksamheter avses funktioner och verksamheter som &r
grundldggande for Forsdkringsbolagens formaga att utféra sin kdrnverksamhet. Nagra exempel pa sddana
funktioner &r:

e  Funktionen for Internrevision,

e  Aktuariefunktionen,

e  Compliancefunktionen,

e  Funktionen for Risk Control,

e Utformning och prissattning av forsakringsprodukter,
e Investering av tillgadngar eller portfoljforvaltning,

e Klagomalshantering,

e Datalagring,

e Lopande systemunderhall och support, samt

e ORSA-processen.
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Foljande funktioner inom bolagen i Gruppen ska konsulteras innan beslut fattas om utlaggning av kritiska eller
viktiga funktioner.

e Risk Management
e Compliance

e Legal

e Bestéllarfunktionen

Dessa funktioners rekommendationer ska bildggas beslutsunderlaget.

Nedan anges de avtal om utlagd verksamhet som Gruppen per 2017-12-31 beddmt som kritiska och viktiga
funktioner for forsakringsverksamheten:

e Uppdragsavtal mellan Férsakringsbolagen och Nordnet Bank AB
Uppdraget avser, beroende pa bolag, Riskkontroll, Security & Surveillance, HR, Marknad och
Kommunikation, Klagomalshantering, IT Development, IT Operations, Finance och/eller samt viss typ
av administrativ hantering.

e Uppdragsavtal mellan Nordnet Pension och Rautio & Andrée AB respektive Nordnet Liv och
Gabler AS
Uppdraget avser utférandet av uppgifter vid aktuariefunktionen i respektive bolag. Uppdragsavtalen
har ingatts som foljd av lagkrav pa aktuariekompetens inom forsakringsbolag.

e Uppdragsavtalen mellan respektive bolag i Gruppen och KPMG AB
Uppdraget avser att KPMG AB skall utgora Internrevisor at bolagen och dérmed hjalpa respektive
bolag i Gruppen med att na sina mal genom att systematiskt och strukturerat vardera och 6ka
effektiviteten i riskhantering, styrning och kontroll samt ledningsprocesser. KPMG arbetar utifran en
faststalld arsplan.

e Uppdragsavtal mellan Nordnet Pension och Depona
Uppdraget avser arkivering av kundavtal.

e Uppdrag mellan Nordnet Liv och Nordnet Pension
Uppdraget avser viss typ av forsakringsadministration som Nordnet Pension utfor for Nordnet Livs
rakning.

Samtliga uppdragstagare har verksamhet i Sverige eller Norge och lyder under svensk respektive Norsk lag
och EU-rattslig lagstiftning.

| syfte att sakerstalla att de utlagda tjansterna utfors pa ett tillfredstallande sétt, samt i enlighet med bolagens
policy for utlagd verksamhet, har Férsakringsbolagen inrattat var sin Bestallarfunktion, vilken regleras i
styrdokument for Bestallarfunktionen.

Bestallarfunktionerna ingar i bolagens internkontrollsystem och har som huvudsakliga uppgifter att styra,
6vervaka och kontrollera de kritiska och viktiga funktioner som Férsakringsbolagen lagt ut pa en
uppdragstagare att utfora, inkluderande de uppdragsavtal som bolagen tecknat med bolag inom
Nordnetkoncernen, oaktat om dessa omfattar funktioner som &r kritiska eller viktiga eller inte.

Bestallarfunktionerna ska ha mycket god kunskap om Forsakringsbolagens organisation, verksamhet och
produkter. Bestallarfunktionerna ska darfor alltid bemannas av personer som har specialistkompetens om de
utlagda funktioner som klassificerats som kritiska eller viktiga samt vilka villkor som géller for de avtal som
tecknats med uppdragstagare av dessa. Bestallarfunktionerna ska I6pande 6vervaka och kontrollera
uppdragstagarens utforande av uppdraget och dartill utforma metoder for detta. Bestéllarfunktionerna ska
fora en forteckning 6ver de viktiga och kritiska funktioner som lagts ut pa uppdragstagare att utféra, den
uppfoljning och kontroll som har genomforts samt 6ver de uppdragsavtal som géller mellan bolag inom
Nordnetkoncernen dér bolagen ar uppdragsgivare.
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Forteckningen ska innehalla information om féljande:

e Namn pa uppdragstagaren

e Vilka funktioner som lagts ut

e Tidpunkt for uppdragsavtalets tecknande

e  Om anmalan skett till berdrd tillsynsmyndighet eller inte

e Om Bestallarfunktionen upptacker vasentliga avvikelser vid sina kontroller och sin évervakning, ska

detta omedelbart rapporteras till relevant ledningsgrupp.

Resultatet av Bestallarfunktionens 6vervakning och kontroller ska rapporteras arligen till relevant bolags
styrelse.

B.8 Ovrig information

Nordnet Bank och Nordnet Pension har bytt internrevisor fran verksamhetsarets slut fram till upprattande av
denna rapport. Ny internrevisor ar EY.

I 6vrigt har Nordnet Bank och Nordnet Pension aven fatt en ny chef for Risk Controlfunktionen under april
2018.

C. Riskprofil

Risk definieras som en exponering for en avvikelse fran ett férvantat ekonomiskt utfall. Risktagande &r en
grundldggande del av Gruppens verksamhet. Gruppens Iénsamhet &r direkt beroende av formagan att
identifiera, analysera, kontrollera och prissatta risk.

Riskhanteringen tjanar flera syften; dels att uppna efterstrévad Ionsamhet och tillvéxt givet en medvetet
tagen riskniv3, dels att uppratthalla ett hégt fortroende fran kunder och omvarld. Ett fértroende som ar av
avgorande betydelse for Nordnets langsiktiga Ionsamhet och existens.

Att Gruppen under 2017 fatt ett nytt toppbolag, NNB Intressenter AB istéllet for Nordnet AB, innebdringen
materiell férandring av riskprofilen.

Risker som harror fran Nordnet Bank beskrivs inte i denna rapport men gar att Iasa om i koncernens
arsredovisning for 2017 samt i “Kapitaltackning och Riskhantering, 2017-12-31".

Gruppens generella riskstrategi ar att erbjuda produkter som inte medfor en risk som avviker fran riskaptiten
och att nivan pa kapitalbasen ar anpassad till verksamhetsmal, strategi och generella riskpreferens. Den for
Forsakringsbolagen satta riskaptiten innebér bland annat att medvetet undvika att erbjuda produkter som
staller Forsakringsbolagens balansrakning under risk. Strategin ar darfor att traditionella férsakringar med
garantiutfastelser och riskforsdkringar som exempelvis sjukférsdkring och premiebefrielseférsdkring inte ska
utvecklas och tillhandahallas av Férsékringsbolagen utan vid behov istéllet erbjudas via extern
samarbetspartner.

Detta innebér att Gruppens riskprofil for forsakringsverksamheten formas av sparandeprodukter dar spararen
bar placeringsrisken. Det &r alltsa spararen sjalv som valjer och ansvarar for sina placeringar.
Forsakringsbolagen far darfor en riskexponering som ar avsevart begransad i jamforelse med traditionell
forsakringsverksamhet.

Ju battre Nordnet &r pa riskhantering och kontroll desto effektivare kommer dven afférsmalen och visionerna
att uppnas. Risk ska darfor vara en integrerad del vid beslut om afférsengagemang, prissattning,
kapitalplanering och prestationsmatning. Bedémd riskniva och organisationens férmaga att hantera specifika
risker ska vara en faktor som beaktas vid beslut om:
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e Vilka produkter Gruppen erbjuder

e  Vilka kundgrupper och geografiska marknader som Gruppen riktar forsaljningen till
e Vilkainstrument som Gruppens tillgangar placeras i

e Hurverksamheten bedrivs i 6vrigt

Riskerna bedoms och 6vervakas kontinuerligt. Detta sker bland annat i regelbunden avstdamning och intern
rapportering och uppfdljningen samt i ORSA-processen. Vidare anvands standardmodellen i solvens 2-
regelverket for att beddma riskerna.

Gruppen anvander inte nagra riskreduceringstekniker. Med riskreduceringsteknik avses varje teknik som gor
det mgjligt att 6verfora risker till ndgon annan part.

Gruppens riskkédnslighet analyseras med hjdlp av stresstester och deras paverkan pa solvenssituationen
beraknat enligt standardmodellen och dess antaganden. Stresstesterna pavisar att
kapitaltackningssituationen ar robust i respektive forsékringsbolag i Gruppen.

Nedanstdende diagram visar fordelningen av Gruppens kapitalkrav (riskkategorier) dar samtliga
solvenskapitalkrav (Operativrisk, Motpartsrisk, Marknadsrisk samt Teckningsrisk) &r berdknade enligt
standardformeln. Utéver dessa Solvenskapitalkrav sd tillkommer dven bankens kapitalkrav enligt
bankregelverket, dessa visas for tydlighet i diagrammet nedan som “Banksektorn”.

Foérdelning av risker per riskkategori 2017-12-31

1% 1%

B

15%

66%

m Operativ risk (1%) ® Motpartsrisk (1%) u Marknadsrisk (17%)
Teckningsrisk (15%) u Banksektorn (66%)

I tabellen i stycke E2 framgar Gruppens riskexponering enligt solvenskapitalkraven for respektive riskkategori
framréaknat med standardmodellen.

C.1 Teckningsrisk

Teckningsrisken &r risken att den berdknade premien och 6vriga intakter i forsakringen inte kommer att
motsvara de faktiska kostnaderna forknippade med forsakringen. Standardmodellen i Solvens 2-regelverket
anvands for att bedoma tekningsrisken. Da teckningsrisken &r vél spridd p3 ett stort antal forsakringstagare
finns inte ndgon materiell riskkoncentration.

Tekningsrisken som &r relevant fér Gruppen delas in i Dédsfallsrisk, Livsfallsrisk, Annullationsrisk,
Kostnadsrisk och Katastrofrisk.
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Dodsfallsrisk: Med dédsfallsrisk menas att kostnaderna for dodsfall bland forsakringstagarna 6kar fran vad
som uppskattats i berakningarna. Dodlighetsrisken &r historiskt val tackt av premierna och for att hantera en
framtida generellt 6kad dodlighet &r en premiehdjning en av de atgarder som kan anvandas for att parera
denna risk

Livsfallsrisk: Livsfallsrisk utgors av ej forvantade kostnader kopplade till arvsvinstutbetalningar. D&
arvsvinstprognosen kontinuerligt justeras har Gruppen goda méjligheter att hantera livsfallsrisken.

Annullationsrisk: Annullationsrisk bestar av risken att utbetalningarna sker tidigare eller senare &n forvantat
pa grund av annullation, och att detta leder till en forvantad forlust. Utvecklingen av annullationer 6vervakas
och f6ljs upp Idpande. En 6kad annullationsrisk kan pareras genom att inféra avgifter som till exempel en
aterkopsavgift eller en arlig forsakringsavgift.

Kostnadsrisk: Med kostnadsrisk menas att driftkostnaderna 6kar mer an vad som har forvantats. Orsaker till
en oférutsedd kostnadsékning for Gruppens verksamhet skulle kunna vara hégre system- och eller
personalkostnader. For att parera detta finns dock alltid mojligheten att anpassa kostnadsmassan till rddande
forutsattningar.

Katastrofrisk: Gruppens riskexponering for katastrofrisk kommer fran risken av att manga
kapitalforsakringstagare samtidigt avlider och att 1 procent utéver marknadsvardet av forsakringstillgangarna
ska betalas ut. Gruppen har en |13g risksumma i forhallande till

forsakringskapitalet storlek eftersom forsakringsmomentet endast ar 1 procent i kapitalférsakringarna. Som
framgar under A.5 (Ovrig information) har Nordnet Pension beslutat om att upphandla en aterférsékring av
den berérda dodsfallsrisken avseende aterbetalningsskydd inom kapitalforsakring i syfte att resultatutjamna.

Kanslighetsanalys for materiella teckningsrisker per 2017-12-31

Riskkategori

(tSEK) Paverkan pa kapitalbas Paverkan pa solvenskapitalkrav
Kostnadsrisk 10 % okat antagande om driftskostnader 53233 By
Annullationsrisk | g4 51 ot antagande om annullation 25903 e

Nedanstaende diagram visar fordelningen av Gruppens teckningsrisk baserat pa respektive riskkategori i
solvenskapitalkravet. Under 6vriga risker summeras pa grund av ringa storlek dodsfallsrisk, livsfallsrisk och
katastrofrisk.

Férdelning av teckningsrisker per riskkategori 2017-12-31

0,5%

38,5%

61,0%

u Ovriga risker (0,5%) = Annullationsrisk (38,5%) Kostnadsrisk (61,0%)

25



C.2 Marknadsrisk

Marknadsrisk &r risken att det verkliga vardet pa ett finansiellt instrument eller framtida kassafléden fran ett
finansiellt instrument paverkas av fordndringar i marknadspriser. Marknadsrisken som &r relevant for Gruppen
delas in i Ranterisk, Valutarisk, Koncentrationsrisk, Aktiekursrisk och Spreadrisk. Standardmodellen i Solvens
2-regelverket anvands for att bedéma Marknadsrisken.

Réanterisk: Risken uppstar om rantebindningstiden for tillgangar och skulder inte sammanfaller. Andel
rantetillgangar ari forsakringssammanhang mycket begrénsade och bestar framst av korta I6ptider.

Valutakursrisk: Valutakursrisk avser risken for att valutakursforandringar paverkar Gruppens kapitalbas
negativt. Storre delen av exponeringen ar kopplad till forsékringstagarnas innehav i utlandska vardepapper.
Valutariskexponering uppstar aven nar det egna kapitalet i dotterbolag omvérderas till féljd av
valutakursforandringar. Omvérderingarna ar av redovisningsnatur och slar inte pa resultatrakningen men de
astadkommer férandringar i eget kapital.

Aktiekursrisk: Med aktiekursrisk avses risken for vardeminskning pa grund av forandringar i kurser pad
aktiemarknaden. Denna risk kan paverka verksamheten pa tva satt. Dels kopplad till forsakringstagarnas
vardepappersinnehav da courtageintékterna minskar nar vérdet pa innehaven minskar. Dels kopplad till sa
kallade strategiska innehav, det vill sdga ett bolags innehav av aktier i dotterbolag.

Spreadrisk: Med spreadrisk menas risken for att spreaden i ett finansiellt ranteinstrument 6kar, vilket leder till
en vardenedgang. Placeringstillgdngarna bestar av en relativt 1dg andel tillgdngar med spreadrisk, vilka har en
relativt kort duration.

Koncentrationsrisk: Risker kopplade till bristande diversifiering av tillgangsportféljen. Den avser ocksa
engagemang koncentrerade till ett begransat antal kunder, till en viss bransch, emittent eller grupp av
emittenter eller geografiskt omrade, vilket innebéar sarbarheter och kan utgéra koncentrationsrisk.

Gruppens tillgdngar placeras enligt aktsamhetsprincipen i artikel 132 i Solvens 2-direktivet (2009/138/EG).
Detta innebér att:

e Gruppens placeringstillgdngar placeras pa ett aktsamt satt. Vid intressekonflikter mellan Gruppen
och férsakringstagarna ska placeringstillgdngarna placeras pa det satt som bast gagnar
forsakringstagarna.

e  Placeringar far endast ske i sddana finansiella instrument och andra tillgangar vars risker som
Gruppen kan identifiera, mata, dvervaka, hantera, kontrollera och rapportera samt pa lampligt satt
beakta den egna risk- och solvensbedémningen (ORSA).

e  Forsdkringsbolagen ska vid var tidpunkt ha tillgdngar som motsvarar forsakringstagarnas och andra
ersattningsberattigades fordran pa Forsakringsbolagen. Placeringstillgangar registreras i ett
formansrattsregister, for vilket det finns ett separat styrdokument, pa sadant satt att det med
enkelhet kan utlasas vilka tillgangar som ligger som underlag for skuldtackningen.

e  Placering far inte vid nagot tillfalle ske i aktier eller andra finansiella instrument emitterade av bolag i
Gruppen (Nordnetkoncernen).

Samtliga tillgangar ska, med beaktande av Gruppens forsakringsataganden och forandringar i framtida
forandringar i tillgdngarna varde och avkastning, investeras sa att Gruppens betalningsberedskap ar
tillfredstéllande och den forvantade avkastningen tillracklig.
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Kanslighetsanalys for materiella marknadsrisker per 2017-12-31

Riskkategori

(tSEK) Paverkan pa kapitalbas Paverkan pa solvenskapitalkrav
Aktierisk 10 % nedgang av aktiekurser e dpaE
Valutarisk -40 013 -22 004

10 % nedgang av valutakurser

Nedanstdende diagram visar férdelningen av Gruppens marknadsrisk baserat pa respektive riskkategori i
solvenskapitalkravet. Rénterisk och spreadrisk redovisas pga storlek samlat.

Fordelning av marknadsrisker per riskkategori 2017-12-31

3% 1%

u Aktierisk (70%) ® Valutarisk (26%) = Koncentrationsrisk (3%) Rénte- och spreadrisk (1%)

C.3 Kreditrisk

Den kreditrisk som &r relevant for Gruppen &r motpartsrisk. Motpartsrisk definieras som risken for att inte
erhalla betalning enligt 6verenskommelse och/eller gora en forlust pa grund av motpartens oférméga att infria
sina forpliktelser. Gruppens motpartsrisk bestar av risk mot kontohallare (pengar pa bankkonto) och korta
fordringar mot leverantérer. Motpartsrisken hanteras genom att endast tilldta kontohallare med hogt
kreditbetyg samt att genomfdra lamplig due diligence for de leverantérer dér kreditexponering kan uppsta.
Standardmodellen i Solvens 2-regelverket anvands for att beddma Kreditrisken.

C.4 Likviditetsrisk

Risken for att Gruppen inte kan infria sina betalningsforpliktelser vid forfallotidpunkten utan att kostnaden
okar avsevart. Utbetalda forsakringsersattningar avser i huvudsak realiserade placeringstillgdngar dar den
forsakrade bar placeringsrisken, vilket medfor att den forsakrade aven bér likviditetsrisken. For 6vriga
forsakringsersattningar har Forsakringsbolagen en faststalld placeringspolicy, som sakerstaller att respektive
bolag har tillracklig likviditet med betryggande marginal. Vid faststéllande av valbart placeringserbjudande foér
Gruppens forsakringsprodukter beaktas aktsamhetsprincipen, vilket innebér att det valbara
placeringserbjudandet stélls i relation till férsékringsprodukternas egenskaper.

Nar det galler likviditetsrisken sa ar “Information om Gruppens forvantade vinster som ingar i framtida
premier” ej tillampligt for Gruppen da framtida premier ej ingar i varderingen av ataganden.
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C.5 Operativ risk

Operativ risk avser "risken for forluster till foljd av icke andamalsenliga eller misslyckade processer, manskliga
fel, felaktiga system eller externa handelser". Definitionen inkluderar legal risk. Forutom alla de risker som kan
sammankopplas med manskliga fel och misstag kan typiska exempel pa operativa risker vara; datorhaveri,
nyckelpersonberoende, bedrégerier, bristande efterlevnad av lagar och interna regelverk eller externa
handelser sa som brand, naturkatastrofer, sabotage eller férandringar av lagar och regelverk.

For att uppratthalla en god intern kontroll av operativa risker krdvs val fungerande system och rutiner samt
I6pande utbildning av personal. Risk Controlfunktionen stottar, kontrollerar och vagleder avdelningarna i
deras riskarbete samt har den samlade bilden av Gruppens operativa risker. Har ingar sammanstélining, analys
och uppfdljning av risker som har identifierats av organisationen men ocksa att sjalva identifiera och
kontrollera operativa risker. En sarskild funktion for IT-sakerhet arbetar med att identifiera, férebygga och
kontrollera risker relaterade till Nordnets IT-system.

I Nordnets koncerngemensamma risksystem beskrivs och varderas samtliga operativa risker som har
identifierats av organisationen. Riskidentifieringen genomfors for samtliga avdelningar och funktioner s3 val
som for system, produkter och processer. For varje identifierad risk utses en riskagare vilken vanligtvis ar den
person som har det dagliga ansvaret for respektive avdelning, system, produkt eller process. Riskdgaren
bedomer sannolikhet och konsekvens for risken samt ansvarar for att hantera risken. | riskdgaransvaret ingar
dven att inom sitt omrade kontinuerligt identifiera eventuella nya risker respektive uppdatera befintliga risker.
I riskhanteringen ingar bland annat att lanka ihop incidenter och risker vilket &r en av férutsattningarna for
relevanta riskbedémningar.

Verksamhetens breda deltagande och ansvarstagande for riskhanteringen syftar ocksa till att 6ka
riskmedvetenheten i organisationen vilket i sin tur har en riskreducerande effekt. Férutom riskdgarens ansvar
att hantera risken, knyts varje risk till en befattningshavare i koncernens ledningsgrupp som dar bar ansvar for
sina respektive risker.

Risk Control ansvarar for ssmmanstalining av de operativa riskerna. Underlaget utgors av riskbeskrivningen
tillsammans med den sannolikhets- och konsekvensbedémning som riskagaren gjort av varje individuell risk.
Ovan beskrivna sjélvutvardering samt standardmodellen i Solvens 2-regelverket anvédnds for att bedoma och
berakna operativ risk for Gruppen.

C.6 Ovriga materiella risker
Ovriga risker som Gruppen &r exponerad mot ar Strategisk risk, Ryktesrisk och Konjunkturell risk.

Strategisk risk innebar risk for negativa effekter fran férandringar i grundlaggande marknadsforutsattningar
eller oférmaga att anpassa Gruppen till &ndrade marknadsférhallanden. Den strategiska risken hanteras bland
annat genom uppfoljning upp tidigare strategiskt viktiga beslut, god kontroll av nya produkter och &vriga
férandringar av betydelse.

Ryktesrisk innebar risken for forlorat anseende hos kunder, dgare, anstallda, myndigheter, media och
marknad. Detta kan leda till minskade intdkter eller 6kade kostnader. Ryktesrisken hanteras via forebyggande

atgarder.

Konjunkturell risk foreligger om Gruppen ar kanslig for konjunkturvariationer och omvarldspaverkan.
Affarsplaner och kapitalsituation &r anpassade for att hantera denna risk.
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C.7 Ovrig information

I enlighet med vad som anges under Ag (Ovrig information) har Nordnet Pension beslutat att &terférsékra
dédsfallsrisken (3terbetalningsskydd om 101 procent) i bolagets kapitalforsakringsprodukter i syfte att
sakerstalla ett jamnare resultatutfall.

D. Vardering for solvensandamal

| rapporteringen pa gruppniva, avseende balansrakningen, konsolideras bolagen i Gruppen enligt
huvudmetoden (metod 1). Kapitalbasen i Nordnet Bank inrdknas enligt banksektorregler.

D.1 Tillgdngar
Gruppen innehar inga tillgédngar eller skulder som redovisas utanfor Solvens 2-balansrakningen.

Vardering av finansiella tillgangar dar forsakringstagaren bar placeringsrisken
Marknadsvarde likstalls med verkligt varde (fair value enligt IFRS). Gruppens varderingsprinciper bygger pa
IFRS regelverk samt stallningstagande av skatteverken i de nordiska landerna. Varderingsprinciperna tar dven
hansyn till praktiska stéllningstaganden kring vardering. Gruppens ambition ar att sa langt som méjligt
anvanda sig av IFRS regelverk vad galler fair value vardering. | eventuella fall dér dessa ej ligger i linje med
varandra har skatteverkens stéllningstagande féretrade enligt Gruppens principer.

Beroende pa tillganglig marknadsdata bestams det verkliga vardet utifran tre nivaer av varderingstekniker
vilka beskrivs nedan. Vardering ska ha som utgangspunkt att primart varderas utifran niva 1, forst om inte
detta gar kan varderingsteknik under niva 2 anvandas, darefter niva 3. Definitioner och fértydliganden av
verkligt varde hierarkin.

e Niva 1: Det verkliga vardet bestams av icke justerade kvoterade priser pa en aktiv marknad. 98
procent av Gruppens forsakringstekniska tillgangar har varderats enligt niva 1.

e Niva 2: Det verkliga vardet bestams utifran direkt marknadsdata (det vill séga priser) eller indirekt
observerbara marknadsdata som ej inkluderas i niva 1. 2 procent av Gruppens forsakringstekniska
tillgdngar har véarderats enligt niva 2.

e Niva 3: Det verkliga vardet bestams utifran varderingstekniker som kraver signifikanta icke
observerbara indata. o procent av Gruppens forsakringstekniska tillgangar har varderats enligt niva 3.

Nedanstaende definitioner och fortydligande avser Gruppens tolkningar av IFRS-regelverket. Inom parantes i
rubrikerna nedan visas vilken niva i hierarkin som definitionerna ar aktuella for.

Kvoterade priser (niva 1)
Gruppen definierar kvoterade priser sasom officiellt publicerade kurser som ett finansiellt instrument
forvantas handlas till. For att niva 1 ska uppfyllas ska dven kravet att det &r en aktiv marknad uppfyllas.

Indikativa priser (niva 2)
Ett indikativt pris &r ej ett kvoterat pris, utan ett pris som kan stéllas av en market maker/handlare men som
denne ej ar forpliktigad att handla till.

Aktiv marknad (niva 1)

En aktiv marknad &r en marknad déar transaktioner for tillgangen eller skulden sker med tillrécklig
regelbundenhet och volym for att ge I6pande prisinformation via officiellt publicerade kurser tillganglig for en
vidare skara. En aktiv marknad kan omfatta en bors, reglerad handelsplattform men dven en icke reglerad
marknadsplats.
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For instrument med daglig handelscykel definierar Gruppen en aktiv marknad sdsom en marknad for
vardepapperet dar handel har forekommit under de senaste fem handelsdagarna.

En aktiv marknad omfattar dven en marknad dar market makers staller tvavagspriser som gar att handla pa
(det vill séga ej indikativa priser) under de senaste fem dagarna. For instrument som vanligen handlas
oregelbundet anses aven dessa rymmas inom aktiv marknad om instrumentet gar att handla och att det finns
tillgangliga priser inom dess normala handelscykel till exempel via en manatlig kvotering. En normal
handelscykel kan aldrig 6verstiga tre manader.

Direkt marknadsdata (niva 1 och 2)

Direkt marknadsdata &r priser som representerar avslut i marknaden eller priser som gar att géra avslut till.
Om det kravs justering av dessa for att komma fram till verkligt vérde ar varderas instrumentet enligt
varderingsteknik niva 2.

Indirekt observerbara marknadsdata (nivé 2)
Indirekt observerbara marknadsdata ar data som &r framraknade utifran direkt marknadsdata, till exempel
berdkna vardet pa ett rantecertifikat utifrdn en rantekurva.

Virderingstekniker (niva 3)
Varderingsunderlag som Gruppen kan anvanda ska vara framtagna med varderingstekniker som:
e tillampas av marknadsaktorer
e konsistenta med accepterade ekonomiska metoder
e anvander indata som marknadsaktorer normalt anvander,
e maximerar observerbara data och minimerar féretagsspecifika faktorer.

Exempel pa varderingstekniker &r discounted cash flow analyser, optionsprismodeller, aktuella transaktioner
for liknande instrument.

Gruppen kan anvanda oberoende motparters teoretiska vardering enligt varderingstekniker under niva 3 om
dessa priser tillhandahalls till Gruppen. Normalt anvander inte Gruppen varderingstekniker under niva 3 for
egen vardering av finansiella instrument.

Ekonomiska hdndelser som kan paverka varderingen ska tas i beaktande vid varderingstillféllet, Gruppen kan
justera kurs till foljd av kurspaverkande nyheter. Bedémning av ekonomiska handelser som inte tydligt kan
varderas med stod av, samt eventuella avsteg fran, Varderingsprinciperna ska beslutas av respektive
Forsakringsbolags VD med stéd av ledningsgrupp.

Agarandelari dotterbolag
Andelar i dotterbolag redovisas i moderbolaget enligt anskaffningsvardemetoden, vilket innebar att
transaktionsutgifter inkluderas i det redovisade vardet.

Ovriga l&n och obligationer
Verkligt varde pa rantebarande vardepapper har berdknats med en diskontering av forvantade framtida
kassafloden dar diskonteringsrantan har satts utifran aktuell marknadsranta.

Fordringar

Fodringar ar finansiella tillgdngar som inte &r derivat, som har faststéllda eller faststéllbara betalningar och
som inte noteras pa en aktiv marknad. Vardering sker till upplupet anskaffningsvarde efter avdrag for
nedskrivningar och specifika reserveringar for kreditforluster. Redovisning av vinster och forluster sker via
resultatrdkningen nar den finansiella tillgangen tas bort fran balansrakningen eller skrivs ned, samt genom
periodisering. Kundfordringar tas upp i balansrakningen nar faktura har skickats. Kundfordrans forvantade
[6ptid &r kort, varfor vardet redovisas till nominellt belopp utan diskontering.
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Om det finns objektiva beldgg som visar att det uppkommit ett nedskrivningsbehov av en finansiell tillgang i
kategorin lanefordringar och kundfordringar, berdknas nedskrivningen som skillnaden mellan tillgangens

redovisade varde och nuvardet av uppskattade framtida kassafloden (exklusive framtida kreditforluster som
inte har intraffat) diskonterade till den finansiella tillgdngens ursprungliga effektiva ranta.

Likvida medel

Likvida medel i balansrékningen bestar av Utlaning till kreditinstitut. Likvida medel kan latt omvandlas till
kassamedel till ett kdnt belopp och &r inte utsatt for betydande risk for vardefluktuationer.

Immateriella tillgangar

Immateriella tillgdngar varderas till noll i enlighet med varderingsreglerna i Solvens 2-regelverket.

| tabellerna nedan redovisas Gruppens tillgdngar och skulder vérderade enligt IFRS. Dér det ar relevant
redovisas skillnader i vardering av tillgangar i den finansiella redovisningen och Solvens 2-balansrékningen i

separat kolumn.

Tillgangar i Gruppen

tSEK 2017 2016
Tillgangar

Likvida medel 270 621 203 653
Placeringstillgdngar dar forsakringstagaren bar placeringsrisken 46 515739 41 684 655
Aktier i dotterbolag 1112 594 1075766
Immateriella tillgdngar 1712 2853
Skattefordringar 5882 3784
Fodringar pa dotterbolag 11122 41196
Ovriga tillgdngar 1031 2493
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 12 563 6105
Summa tillgangar 47 931204 43 020 505

Skillnader i vardering av placeringstillgangar i den finansiella redovisningen och Solvens

2-balansrakningen

Tillgangar ddr férsékringstagaren bdr placeringsrisken

Ingen skillnad

Agarandelar i dotterbolag
Ingen skillnad

Depositioner
Ingen skillnad

Ovriga lan och obligationer
Ingen skillnad

Fordringar
Ingen skillnad
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Likvida medel
Ingen skillnad

Immateriella tillgangar
Immateriella tillgdngar varderas till noll i enlighet med varderingsreglerna i Solvens 2-regelverket.

Immateriella tillgangar (tSEK) 2017

Redovisningen Omvérdering Solvens 2 Solvens 2
Immateriella tillgdngar 1712 -1712
Redovisat virde 1712 1732
Immateriella tillgangar (tSEK) 2016

Redovisningen Omvérdering Solvens 2 Solvens 2
Immateriella tillgdngar 2851 o 2851
Redovisat varde 2852 ° 2852

D.2 Forsakringstekniska avsattningar

Forsdkring med indexreglerade férmaner

och fondférsakring 2017 Redovisningen Omvirdering Solvens 2 Solvens 2
(tSEK)

Bsta skattning 46 517 232 -616 6723 45900 559
Riskmarginal © +114 541 114 541
Totalt 46 517 232 -502132 46 015 100

Huvudsakliga antaganden vid berdkning av forsdkringstekniska avsdttningar:
e  Forvantade intakter: Nordnet Pension: 0,41 % (0,48 %) / Nordnet Liv: 0,68 % (0,77 %) av
forsakringskapitalet per ar
e  Forvantade administrativa driftskostnader: Nordnet Pension: 0,21 % (0,23 %) /Nordnet Liv: 0,35 %
(0,36 %) av forsakringskapitalet per ar
e  Forvantad aterkopsfrekvens: Nordnet Pension: 10-20 % (15 %) / Nordnet Liv: 10-20 % (20 %) av
forsakringskapitalet per ar

Den basta skattningen ar berdknad genom ett diskonterat kassaflode av framtida dtaganden, inklusive
administrativa driftskostnader.

Riskmarginalen &r berdknad med durationsmetoden, vilket innebér att framtida solvenskapitalkrav estimeras
med forsakringsatagandets duration.

Graden av osakerhet i vardet av de férsakringstekniska avsattningarna ar primart kopplat till forvantade
intdkter och aterkopsfrekvenser. Det faktiska utfallet beror pa kundbeteenden och tillampade antaganden
baserar sig pa empiriska analyser under de senaste fem aren.

| varderingen av forsakringstekniska avsattningar for den finansiella redovisningen tillampas inga
antaganden, vilket innebér att vardet av de forsakringstekniska avsattningarna uppgar till marknadsvérdet av

forsakringstagarnas placeringstillgéngar.

Gruppen tillampar inte matchningsjustering, volatilitetsjustering och 6vergangssystemet for riskfria
rantesatser.
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Gruppen har inte gjort ndgra materiella forandringar under rapportperioden i de antaganden som tillampas vid
berakning av férsakringstekniska avsattningarna.

D.3 Andra skulder

Vardering av andra skulder

Gruppens finansiella skulder klassificeras antingen som finansiella skulder varderade till verkligt varde via
resultatrakningen eller andra finansiella skulder. Nar en finansiell skuld redovisas forsta gangen varderas den
till verkligt varde plus, nar det géller en finansiell skuld som inte tillhor kategorin finansiella tillgangar
varderade till verkligt varde via resultatrakningen, transaktionskostnader som &r direkt hanforliga till
upptagandet eller emissionen av den finansiella skulden.

Andra skulder

(tSEK)
2017 2016
Leverantdrsskulder 1902 1567
Skulder till koncernforetag 104 683 10 477
Skatteskulder -16 256 -8 536
Ovriga skulder 3505 3247
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 48 925 40 054
142759 46 809

Redovisat varde

Forandringen i skulder till koncernféretag mellan 2017 och 2016 forklaras av ej reglerade skulder inom
koncernen. Detta paverkar inte Solvens 2-utfallet.

Skillnader i vardering av ovriga skulder i den finansiella redovisningen och

Solvens 2-balansrakningen
Ingen skillnad.

D.4 Alternativa varderingsmetoder

Gruppen anvander inga alternativa metoder i varderingen av tillgdngar eller skulder.

D.5 Ovrig information

Gruppen har inte ndgon 6vrig information att rapportera.

E. Finansiering

E.1 Kapitalbas

Mal och metoder for att styra kapitalbasen
Den verksamhet som Gruppen bedriver ger upphov till ett antal risker. Gruppen maste ha en tillrdcklig
kapitalstyrka for att kunna ta dessa risker och anda sakerstalla en langsiktig fortlevnad. Gruppens kapitalbas
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finns redovisad i Solvensrapporten i bilaga S.23.01.22. Malet &r att halla en tillracklig kapitalbas for att tacka
SCR och MCR med en lamplig buffert.

Gruppens Kapitalpolicy redogér for principer och inriktning avseende Gruppens kapitalhantering for att dels
sakerstélla att Gruppen ar tillrackligt kapitaliserat och dels for att sékerstalla att kapitalbasens
sammansattning &r andamalsenlig ur ett forlustabsorberings- och kostnadsperspektiv. Det finns inga poster i
den medrakningsbara kapitalbasen pa gruppniva som ar begransade i 6verforbarhet och formaga att
absorbera forluster.

Den optimala kapitalnivan &r beroende av foljande faktorer:
e Aktiedgarnas krav pa avkastning och effektiv kapitalhantering

o Kapitalkravet som stélls genom Europaparlamentets och radets direktiv 2009/138/EG (Solvens 2-
direktivet) och Kommissionens delegerade férordning (EU) 2015/35

e  Kapitalnivan som kravs for att vissa motparter ska anse att bolagen i Gruppen &r en [amplig motpart
att gora affarer med och for att inge fortroende pa kapitalmarknaden, vilket kan leda till ett behov att
ha en hogre kapitalniva an vad de ovan angivna faktorerna ger.

Gruppen tar arligen fram en rapport (ORSA) som bedomer det framtida kapitalbehovet under de narmaste tre
aren. ORSA-rapporten ar tillsammans med affarsplanen ett underlag for ledningen att bedoma Gruppens
kapitalstyrka.

Huvudprincipen &r att kapital som Overstiger den optimala kapitalnivan med hansyn till Gruppens aktuella och
prognostiserade solvenskapitalkvot och som inte behdvs for att uppfylla riskaptiten ska delas ut. Vinster och
medel som ej behdvs for att konsolidera, utveckla och expandera verksamheten ska transfereras till
aktiedgarna. Aktieutdelningen bor 6ver tid vara cirka 6o procent av vinsten.

Malet &r att Gruppen ska uppvisa en solvenskapitalkvot som Gverstiger 1,20. Styrelserna i respektive bolag i
Gruppen informeras I6pande om solvensnivan genom ordinarie rapportering. Om kapitalkvoten skulle ndrma
sig solvensmalet ska styrelsen informeras direkt och féljande aktiviteter ska initieras:

e Manadsvis information om kapitalkvot, resultat och kapitalbasens utveckling.

e Eventuella dtgarder om Gruppen ska minska solvensrisken

e Eventuella 6vriga dtgarder (exempelvis upptagning av lan, prisdkningar, kapitaltillskott,
tillaggskapital)

Det har inte varit ndgra materiella andringar i Gruppens mal, metoder och processer for att styra kapitalbasen.

Kapitalbasen har 6kat med 4 ooo tSEK under 2017.

Metod for kapitalbasberakningen pa gruppniva
Kapitalbasen pa gruppniva beraknas enligt huvudmetoden (metod 1). Kapitalbasen i Nordnet Bank inrdknas
enligt banksektorregler.

Genom att NNB Intressenter AB tillkom som nytt toppbolag i Gruppen under 2017 sa forandrades
kapitalbasens sammanséattning. NNB Intressenter AB kapitaliserades genom nyemission dar
majoritetsdgarna i Nordnet AB fick aktier i NNB Intressenter AB i utbyte mot aktier i Nordnet AB samt en
kontantemission dar Nordic Capital tillférde kontanta medel fér férvarv av fria aktier pd marknaden.
Skillnaden mellan aktiekapital och vardet pa tillférda medel (aktie och likvida medel) redovisas som
overkursfond, vilket forklarar 6kningen av 6verkursfonden. Vid konsolidering av Gruppen elimineras vardet pa
aktierna i Nordnet AB mot aktiekapitalet i Nordnet AB och resterande del mot balanserade vinstmedel, vilket
forklarar minskningen av avstamningsreserven.
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Kapitalbas klassificerad per niva
Niva 1 - utan begrdnsning

Totalt tillganglig niva 1-kapitalbas efter avdrag for Nordnet Bank AB uppgar till 635 691 (688 780) tSEK, varav
1000 (175 028) tSEK avser aktiekapital, 6 527 995 (180 991) tSEK dverkursfond,
-4 857363 (1 361 872) tSEK i avstamningsreserv och -1 035 941 (-1 029 111) tSEK avdrag fér Nordnet Bank AB.

Totalt tillganglig niva 1-kapitalbas inklusive medrakningsbar kapitalbas i Nordnet Bank AB uppgar till 2 061
359 (2 057 359) tSEK.

Samtliga poster avser primarkapital, och beskrivs enligt foljande:

Aktiekapital

Aktiekapitalet uppgar till 1 0oo (175 028) tSEK och ar inbetalt stamaktiekapital.
Overkursfond

Overkursfonden uppgar till 6 527 995 (180 991) tSEK

Avstdmningsreserv
Avstamningsreserven, -4 857 363 (1 361 872) tSEK, i Solvens 2-balansrakningen avser det belopp tillgdngarna
overstiger skulderna minus aktiekapital, 6verkursfond samt forvantad utdelning.

Den férvantade utdelningen, 100 000 (175 000) tSEK franrdknas kapitalbasen.

Avstamningsreserven ar tillganglig, ej efterstalld och har ingen tidsbegransning. Artikel 71 (1)(e) av den
Delegerade forordningen ar inte tillamplig och ar darfor finns ingen férlustabsorberande paverkan pa
kapitalbasen.

Niva 1 — med begrdnsning
Ej tillamplig.

Niva 2
Ej tillamplig.

Niva 3
Ej tillamplig.

Medrakningsbar kapitalbas for att tacka solvenskapitalkravet, klassificerat per niva

Gruppens medrakningsbara kapitalbas for att tacka solvenskapitalkravet uppgick till 2 061 359 (2 057 359)
tSEK och &risin helhet av niva 1- obegrénsad och tillganglig. Kvoten mellan medrakningsbar kapitalbas (inkl.
kapitalbasen i Nordnet Bank AB) och solvenskapitalkravet uppgick till 1,52 (1,48) per 2017-12-31.

Medrakningsbar kapitalbas for att tacka minimikapitalkravet, klassificerat per niva

Gruppens medrakningsbara kapitalbas for att tdcka minimikapitalkravet uppgick till 635 691 (688 780) tSEK
per 2017-12-31 och &r i sin helhet av niva 1- obegrénsad och tillganglig. Kvoten mellan medrékningsbar
kapitalbas (exkl. kapitalbasen i Nordnet Bank AB) och minimikapitalkravet uppgick till 3,09 (2,95) per 2017-12-

31.

Skillnad mellan eget kapital enligt den finansiella redovisningen och det belopp tillgangarna 6verstiger
skulderna i Solvens 2-balansrakningen

Totalt eget kapital enligt den finansiella redovisningen uppgick till 1 271 213 (1 287 778) tSEK per 2017-12-31.
Det belopp som tillgdngarna som 6verskrider skulderna enligt Solvens 2-balansrékningen uppgar till 1 771 631
(1 892 891) tSEK.

Aktiekapital och reservfonden varderas till samma belopp i kapitalbasen som i den finansiella redovisningen.
Skillnaden, 500 418 (605 113) tSEK, mellan Gruppens nettotillgangar i den finansiella redovisningen och

35



solvensvarderingen beror i huvudsak pd omvardering av forsakringstekniska avsattningar. Dessa
omvarderingar beskrivs i avsnitt D.2.

En summering av omvarderingarna fran balansrakningen i den finansiella redovisningen till balansrakningen i
Solvens 2 foljer har:

Omvaérdering av balansrakningen (tSEK) 2017-12-31 2016-12-31
Totalt eget kapital enligt IFRS 1271213 1287778
Justering av Férsiakringstekniska avsittningar +502132 +605 113
Avdrag fér immateriella tillgéngar ti712 o
Tillgdngar minus skulder i solvens 2 1771631 1892891
Avdrag for dgarintresse i Nordnet Bank AB 71035942 =i @) Ak
Avdrag for férvintad utdelning O -175 000
Kapitalbas for att tacka minimikapitalkravet pa gruppniva Elos 688 780
Medrikningsbar kapitalbas i Nordnet Bank AB +1425 668 +1368 579
Kapitalbas for att ticka solvenskapitalkravet p& gruppnivé 2061359 2057359

E.2 Solvenskapitalkrav och minimikapitalkrav

Gruppens solvenskapitalkrav och minimikapitalkrav anges in rapportmall S.25.01.22 (Solvenskapitalkrav for
grupper som omfattas av standardformeln).

Rapporterna innehaller en uppdelning av kapitalkraven per riskkomponent. Gruppen tillampar
standardmodellen och har inte tillampat ndgra forenklingar utdver det som ar tilldtna enligt regelverket.
Gruppen har inte blivit 3lagda extra kapitalkrav av tillsynsmyndigheten eller lagda att anvanda
foretagsspecifika parametrar.

Diversifieringseffekterna pa gruppniva ar icke-materiella i storlek och understiger 1 procent av
solvenskapitalkravet.

Minimikapitalkravet &r berdknat med avseende pa den totala risksumman och de férsdkringstekniska
avsattningarna. Berdknat minimikapitalkrav ar baserad pa data per balansdagen med forsakringsuppgifter per
unikt forsakringskontrakt.

Minimikapitalkravet har minskat med 27 813 tSEK (6kat med 42 115 tSEK) under 2017 vilket &r konsekvens av
att solvenskapitalkravet har minskat.

Solvenskapitalkravet har minskat med 36 420 tSEK (6kat med 303 800 tSEK) under perioden. Det minskade

kapitalkravet for Gruppen beror till storsta delen pa att kapitalkravet i Nordnet Bank AB har 6kat under
perioden.
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Solvenskapitalkrav for gruppen (tSEK) 2017-12-31  2016-12-31

Solvenskapitalkrav for gruppen exkl. finansiell sektor (Metod 1 -konsolidering)

Teckningsrisk 247 092 320889
Marknadsrisk 294316 292 740
Motpartsrisk 18149 20 676
Immateriella tillgangar o 2283
Primirt solvenskapitalkrav fére diversifiering 559 557 636 588
Diversifiering -124 494 -141 958
Primért solvenskapitalkrav efter diversifiering 435 063 494 630
Operationell risk 22089 19136
Totalt solvenskapitalkrav exkl. finansiell sektor 457 152 513766
Kapitalkrav - finansiell sektor (Metod 1. banksektorregler) 899 227 879 033
Totalt solvenskapitalkrav fér Gruppen 1356379 1392799
Minimikapitalkrav 205718 233531

Okningen av solvens- och minimikapitalkravet under perioden &r huvudsakligen en effekt av att
placeringstillgangarna har 6kat i varde.

E.3 Anvandning av undergruppen for durationsbaserad aktiekursrisk vid
berakning av solvenskapitalkravet

Gruppen tillampar ej durationsbaserad aktiekursrisk.

E.4 Skillnader mellan standardformeln och anvanda interna modeller

Gruppen tillampar ej intern modell fér berdkning av solvenskapitalkravet.
E.5 Overtradelse av minimikapitalkravet och solvenskapitalkravet

Gruppen har gj gjort dvertradelse av minimikapitalkravet och solvenskapitalkravet under rapportperioden.

E.6 Ovrig information

Gruppen har inte ndgon 6vrig information att rapportera.



Bilagor

Gruppen &r skyldig att redovisa foljande kvantitativa rapporter (sa kallade QRT) i enlighet med
Kommissionens genomférandeférordning (EU) 2015/2452 av den 2 december 2015:

Gruppen redovisar tillampliga bilagor. Beloppen i bilagorna &r angivna i tSEK.

Oversikt bilagda rapporter fran QRT

Rapportnummer Rapportnamn

$.02.01.02 Balansrdkning

$.05.01.02 Premier, erséttningar och kostnader per affdrsgren - Liv forséiking
$.05.02.01 Premier, erséttningar och kostnader per land - Liv férséikring
$.23.01.22 Kapitalbas

$.25.01.22 Solv enskapitalkrav - fér grupper som omfattas av standardformeln
$.32.01.22 Féretag som omfattas av gruppen

38



$.02.01.02

Balansrakning

Solvens 2-varde
Tillgdngar €0010
Goodwill R0010
Forutbetalda anskaffningskostnader R0020
Immateriella tillgdngar RO030 0
Uppskjutna skattefordringar R0O040 0
Overskott av pensionsférmaner R0O050 0
Materiella anldggningstillgdngar som innehas for eget bruk R0O060 0
Placeringstillgangar (andra &n tillgdngar som innehas fér index- och fondférsédkringsavtal) R0070 1112594
Fastighet (annat an for eget bruk) R0O080 0
Innehav i anknutna foretag, inklusive intressebolag R0090 1112 594
Aktier RO100 0
Aktier—bdrsnoterade RO110 0
Aktier —icke bdrsnoterade R0120 0
Obligationer RO130 0
Statsobligationer R0140 0
Foretagsobligationer R0O150 0
Strukturerade produkter R0O160 0
Vardepapperiserade lan och |an med stéllda sakerheter R0O170 0
Investeringsfonder R0180 0
Derivat R0O190 0
Banktillgodohavanden som inte ar likvida medel R0O200 0
Ovrigainvesteringar R0210 0
Tillgangar som innehas forindex-reglerade avtal och fondférsdkringsavtal R0220 46 515739
Lan och hypotekslan R0230 0
Lan pa forsakringsbrev R0O240 0
Lan och hypotekslan till fysiska personer R0O250 0
Andra |an och hypotekslan R0O260 0
Fordringar enligt aterforsakringsavtal fran: R0O270 0
Skadeforsakring och sjukforsakring som liknar skadeférsakring R0O280 0
Skadeforsakring exklusive sjukforsdkring R0290 0
Sjukfoérsakring som liknar skadeférsdkring R0300 0
Livforsakring och sjukforsakring som liknar livforsakring, exklusive sjukforsakring samt index- och 0
fondférsakringsavtal RO310
Sjukférsakring som liknar livforsdkring R0320 0
Livforsakring exklusive sjukforsakring samt index- och fondférsakringsavtal R0330 0
Livforsakring med indexreglerade férmaner och fondforsédkring R0O340 0
Depaer hos féretag som avgivit aterforsdkring RO350 0
Forsakringsfordringar och fordringar pa formedlare R0360 0
Aterforsakringsfordringar R0370 0
Fordringar (kundfordringar, inte forsdkring) RO380 11122
Egna aktier (direkt innehav) R0390 0
Fordringar avseende primdrkapitalposter eller garantikapital som infordrats men ej inbetalats R0400 0
Kontanter och andra likvida medel R0410 270621
Ovriga tillgdngar som inte visas ndgon annanstans R0420 19 415
Summa tillgéngar R0500 47 929491
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$.02.01.02

Balansrdkning

Solvens 2-varde
Skulder C0010
Forsakringstekniska avsattningar — skadeforsakring R0510 0
Forsdkringstekniska avsattningar —skadeforsakring (exklusive sjukférsakring) R0520 0
Forsdkringstekniska avsattningar berdknade som helhet RO530 0
Basta skattning R0540 0
Risk margin RO550 0
Forsakringstekniska avsattningar —sjukforsakring (liknande skadeférsakring) R0O560 0
Forsdkringstekniska avsattningar berdknade som helhet RO570 0
Basta skattning R0580 0
Riskmarginal R0590 0
Forsakringstekniska avsattningar — livforsakring (exklusive indexreglerade avtal och 0
fondférsakringsavtal) R0O600
Forsdkringstekniska avsattningar —sjukforsakring (liknande livférsakring) R0610 0
Forsakringstekniska avsattningar berdknade som helhet R0620 0
Basta skattning R0630 0
Riskmarginal R0640 0
Forsdkringstekniska avsattningar — livférsakring (exklusive sjukforsikring samt indexreglerade avtal 0
och fondférsakringsavtal) RO650
Forsakringstekniska avsattningar berdknade som helhet R0660 0
Bésta skattning RO670 0
Riskmarginal R0680 0
Forsakringstekniska avsattningar —indexreglerade avtal och fondforsakringsavtal R0690 46 015 100
Forsdkringstekniska avsattningar berdknade som helhet R0O700 0
Basta skattning R0710 45900 559
Riskmarginal R0720 114541
Ovriga forsakringstekniska avsattningar R0730
Eventualforpliktelser R0740 0
Andra avsdttningar an forsakringstekniska avsattningar RO750 0
Pensionsataganden RO760 0
Depaer fran aterforsdkrare R0O770 0
Uppskjutna skatteskulder R0780 0
Derivat R0O790 0
Skulder till kreditinstitut R0O800 0
Financial liabilities other than debts owed to credit institutions R0810 0
Forsakringsskulder och skulder till formedlare R0820 0
Aterforsakringsskulder R0830 0
Skulder (leverantorsskulder, inte forsakring) R0840 106 585
Efterstallda skulder R0850 0
Efterstallda skulder som inte ingar i primarkapitalet R0O860 0
Efterstdllda skulder som ingar i priméarkapitalet R0870 0
Ovriga skulder som inte visas ndgon annanstans R0880 36174
Summa skulder R0900 46 157 859
Belopp med vilket tillgdngar verskrider skulder R1000 1771632
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5.05.01.02

Premier, ersittningar och kostnader per afférsgren - Livforsdkring

Livforsikringsforpliktelser Livaterforsakringsforpliktelser
Sjukforsakring | Forsakring med |Fondférsakring ochl Annan Skadelivrantor *) | Livréntor **) Sjukforsakring | Livaterforsakring Totalt
réitt till dverskott | indexforsakring |  livforsakring mottagen
sterforsikring
Premieinkomst €0210 €0220 €0230 €0240 €0250 €0260 €0270 €0280 €0300
Brutto [ Rria0 q of
|Aterforsakrares andel | Rria20 o o
[Netto | Rrisoo 0| 0
Intjéinade premier
o T o] I g I I I I |
|Aterférsakrares andel | ris2o | | o | | | | o]
[Netto [ risoo_| | ol | [ [ | q
Intréffade skadekostnader
Brutto [ rico | [ 178 [ [ [ [ 17|
[Aterforsakrares andel [ rie20 | | o | | | | o
[Netto | Rrizoo | | 1788 | | | | 1788
Andringar inom &vriga avsattningar
Brutto [ rizio | | q | | | | q
|Aterforsakrares andel | riz20 | | o] | | | | o
[Netto [ risoo | | q | | | | q
[ kostnader [ rigoo | | 142 301] | | | | 142 301]
[Bvri | Raso0 q
[Totala kostnader | Ra600 | | | | —— 142301
B il foljd som harror frin sjukforsakringsataganden
*) Liveantor som harror fran skadeforsakringsavtal och som avser andra an
$.05.02.01
Premier, ersattningar och kostnader per land - Livforsakring
Hemland Fem storsta lander (per Totalt fér de fem stérsta
bruttopremieinkomst) - landerna och hemlandet
livforsakring
C0220 C0230 C0280
R1400 Norge(NO)
rr L
Brutto R1410 0 0 0
Aterforsakrares andel R1420 0 0 0
Netto R1500 0 0| 0
Intjdnade premier
Brutto R1510 0 0 0
Aterforsakrares andel R1520 0 0 0
Netto R1600 0 0| 0]
Intréffade skadekostnader
Brutto R1610 1465 323 1788|
Aterforsakrares andel R1620 0 0
Netto R1700 1465 323 1788|
Andringar inom dvriga avséttningar
Brutto R1710 0) 0 0
Aterforsakrares andel R1720 0 0 0
Netto R1800 0 0| 0]
Expenses incurred R1900 115 606 26 695 142 301
Ovriga kostnader R2500 0|
Totala kostnader R2600 142 301
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§.23.01.22

Kapitalbas
Totaly | NVa1-utan | NivAL-med | ., Nivé 3
begrénsningar | begrédnsningar’
Primérkapital fére avdrag for dgarintressen i andra fi iella sektorer 0010 €0020 C0030 C0040 C0050
Stamaktiekapital (egna aktier brutto) R0O010 1000 1000
Infordrat, men inte betalt stamaktiekapital pa gruppnivé R0020
Overkursfond tillhérande stamaktiekapital R0O030 6527995 6527 995
Garantikapital, medlemsavgifter eller motsvarande primarkapitalpost for 6msesidiga och liknande foretag R0040
Efterstédllda medlemskonton R0050
Icke tillgéngliga efterstdllda medlemskonton pé gruppniva RO060
Overskottsmedel R0070
Icke tillgéngliga verskottsmedel pa gruppniva RO080
Preferensaktier R0090
Icke tillgéngliga preferensaktier pd gruppniva R0100
Overkursfond tillhérande preferensaktier R0110
Icke tillgénglig 6verkursfond relaterad till preferensaktier pa gruppniva R0120
Avstamningsreserv RO130 -4 857 363 -4 857 363
Efterstéllda skulder R0140
Icke tillgéngliga efterstéllda skulder pé gruppniva RO150
Ett belopp som &r lika med vérdet av uppskjutna skattefordringar netto RO160
Beloppet som &r lika med vérdet av uppskjutna skattefordringar netto icke tillgangligt pa gruppniva RO170
Andra kapitalbasposter som godkants av tillsynsmyndigheten som priméarkapital som inte specificeras ovan R0180
Icke tillgéngliga kapitalbasposter som hénférs till andra kapitalbasposter som godkénts av tillsynsmyndigheten R0190
Minoritetsintressen (om inte redovisade som del av en specifik kapitalbaspost) R0200
Icke tillgédngliga minoritetsintressen pa gruppniva R0210
Kapitalbas fran den finansiella redovisningen som inte bér ingd i avstaimningsreserven och inte u ller kriterierna for att klassificeras som kapitalbas enligt Solvens 2

Kapitalbas fran den finansiella redovisningen som inte bér ingé i avstdmningsreserven och inte uppfyller

kriterierna for att klassificeras som kapitalbas enligt Solvens 2 R0220
Avdrag for agarintressen i andra finansiella foretag, inklusive oregelerade foretag som bedriver finansiell R0230 1035941 1035941
verksamhet
varav avdrag enligt artikel 228 i direktiv 2009/138/EG R0240
Avdrag for dgarintressen dar tillgang till ndvéndiga data saknas (artikel 229) R0250
Avdrag for dgarintressen som inbegrips genom sammanlaggning och avrakning nér en kombination av metoder R0260
anvénds
ammanlagda icke tillgadngliga kapitalposter R0270
Totala avdrag R0280 1035941 1035 941
Totalt prima ital efter avdrag R0290 635691 635 691
Tilliggskapital
Obetalt och ej infordrat stamaktiekapital som kan inl8sas pa begéran RO300
Obetalt och ej infordrat garantikapital, obetalda och ej infordrade medlemsavgifter eller motsvarande R0310
primérkapitalpost fér msesidiga och liknande féretag, som kan inlésas pé begéran
Obetalda och ej infordrade preferensaktier som kan inlésas pé begéran R0320
Bankkreditiv och garantier enligt artikel 96.2 i direktiv 2009/138/EG RO340
Andra bankkreditiv och garantier &n enligt artikel 96.2 i direktiv 2009/138/EG R0350
Framtida fordran av ytterligare bidrag fran med! enligt artikel 96.3 férsta stycket i direktiv 2009/138/EG RO360
Framtida fodran av ytterligare bidrag fran medlemmar —andra 4n enligt artikel 96.3 forsta stycket i direktiv RO370
2009/138/EG
Icke tillgéngligt tilldggskapital pa gruppniva RO380
Annat tillaggskapital R0390
tillaggskapital R0400
Eget kapital for andra fi iella sektorer
Kreditinstitut, vardepappersforetag och finansinstitut, alternativa investeringsfonder, forvaltningsbolag for RO410 1425 668| 1425 668|
fondforetag
Tjanstepensionsinstitut R0420
Icke- reglerade foretag som bedriver finansiell verksamhet R0430
ammanlagda kapitalposter i andra finansiella sektorer R0440 1425668 1425 668
Kapitalposter nar sammanléggning och avrikning anvénds, enskilt eller i kombination med metod 1
Aggregerade kapitalposter genom sammanléggning och avrékning och kombination av metoder R0450
Aggregerade kapitalposter genom sammanlédggning och avrékning exklusive interna transaktioner inom grupp RO460
Total tillganglig kapitalbas fér for att ticka det konsoliderade minimisolvenskapitalkravet pa gruppniva (exklusive: 635691 635691
kapitalbas fran andra finansiella sektorer och fran féretag som inbegrips via sammanlaggning och avrakning) RO520
Total tillgdnglig kapitalbas fér att técka det konsolid je minimisol; kapitalkravet pd gruppniva RO530 635691 635 691
Total medrakningsbar kapitalbas fér att tdcka det konsoliderade minimisolvenskapitalkravet p& gruppniva (med 635691 635691
undantag for kapitalbasen fran andra finansiella sektorer och féretag som inbegrips via sammanléggning och RO560
avrakning)
Total medrékningsbar kapitalbas fér att tdcka minsta solvenskapitalkravet pé gruppnivé R0O570 635691 635 691
Minsta konsoliderade solvenskapitalkravet pa gruppniva R0610 205 718|
drékningsb i i férhallande till minsta k liderade sol! i pa gruppniva RO650 3,0901|
Total kapi for att ticka i pa gruppniva (i i i fran andra fil 1 2061359 2061359
" B I Zooni RO660
sektorer och féretag som inbegrips via iggning och K )
1 pa gruppniva R0680 1356379
Medrékningsbar kapitalbas i férhallande till solvenskapitalkrav pa gruppniva inklusive andra finansiella sektorer ROG0 1,5198
och foretag som inbegrips via aggning och avrakning
Avstdmningsreserv 0060
Belopp med vilket tillgangar 6verskrider skulder R0700 1771632
Egna aktier (som innehas direkt och indirekt) R0O710
Forutsebara utdelningar, utskiftningar och avgifter R0720 100 000
Andra primirkapital poster RO730 6528995
Justering for kapitalbasposter med begrénsningar med avseende pa matchningsjusteringsportféljer och separata [ R0740
Ovrig icke tillganglig kapitalbas RO750
amni fore avdrag for dgari i andra fi i sektorer RO760 -4 857 363
Férvéntade vinster
Forvantade vinster som ingdr i framtida premier —livf6rsakringsverksamhet R0770
Forvintade vinster som ingér i framtida premier — skadeférsékringsverksamhet R0O780
Totala férvéntade vinster som ingdr i framtida premier R0790
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5.25.01.22
Solvenskapitalkrav — fér grupper som omfattas av standardformeln

Sol pitalkrav For ika Forenklingar
brutto parametrar
C€0030 C00%0 C€0100
Marknadsrisk R0010 294 316
Motpartsrisk R0020 18149
Teckningsrisk for livférsakring R0030 247092 Dédsfall, livsfall, katastrof
Teckningsrisk for sjukforsakring R0040 [
Teckningsrisk for skadefdrséakring R0050 0)
Diversifiering R0O060 -124 494
Immateriell tillgangsrisk R0070 0)
Primart i R0100 435063
Berékning av sol kapitalkrav 0100
Operativ risk R0130 22089
Forlusttackningskapacitet i forsakringstekniska avsattningar RO140 0|
Forlusttackningskapacitet i uppskjutna skatter R0O150 0)
Kapitalkrav for verksamhet som drivs i enlighet med art. 4i direktiv 2003/41/EG RO160 0l
Solvenskapitalkrav exklusive kapitaltilldgg R0200 457 152
Kapitaltillégg redan infort R0210 0|
Solvenskapitalkrav R0220 1356379
Ovrig information om solvenskapitalkrav
Kapitalkrav for undergruppen fér durationsbaserad aktiekursrisk R0400 0]
Totalt belopp fér teoretiska solvenskapitalkrav for terstdende del R0410 0)
Totalt belopp fér teoretiskt sol italkrav for separata fonder R0420 0|
Totalt belopp fér teoretiskt solvenskapitalkrav for matchningsjusteringsportféljer R0430 0)
Diversifieringseffekter till f6ljd av aggregering av nSCR separata fonder for artikel 304 R0440 0|
Minsta konsoliderade solvenskapitalkravet pa gruppniva R0470 205718,
Information om andra enheter
Kapitalkrav for andra finanssektorer (kapitalkrav som inte rér férsakring) RO500 899 227
Kapitalkrav for andra finanssektorer (kapitalkrav som inte rér férsékring) — kreditinstitut, vardepappersforetag 0|
och finansinstitut, alternativa investeringsfonder, férvaltningsbolag fér fondforetag RO510
Kapitalkrav fér andra finanssektorer (kapitalkrav som inte ror f instepensionsinstitut R0520 0)
Kapitalkrav for andra finanssektorer (kapitalkrav som inte ror férsakring) — kapitalkrav for icke- reglerade 0l
féretag som bedriver finansiell verksamhet R0530
Kapitalkrav for icke-kontrollerade innehav R0540 0f
Kapitalkrav for dvriga foretag RO550 0]
Totalt solvenskapitalkrav
Solvenskapitalkrav for foretag som ingdr via via sammanléggning och avréknin: | RO560 | 0|
sol i | ros70_| 1356379
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$.32.01.22

Foretag som omfattas av gruppen

Foretagets juridiska namn Land Foretagets identifieringskod Typ av Typ av foretag Juridisk form
identifieringsko
d
C0040 C0010 C0020 C0030 C0050 C0060
Sverige (SE) Blanfiat fjnansmllt Aktiebolag
NNB Intressenter AB 549300IPHZPJOWRTPO61 LEI holdingféretag
. Blandat finansiellt .
Nordnet AB sverige (SE) | 1o200kk71UPX2ISHTO3 LEI holdingféretag Aktiebolag
Nordnet Pensionsforsakring {Sverige (SE) 5493001PHZPJOWRTPO61 LEI Livforsakringsforetag Forsakringsaktiebolag
Nordnet Livsforsikring AS Norge (NO) 5967007LIEEXZX9Q4G39 LEI Livforsakringsforetag Aktiebolag
Nordnet Bank AB Sverige (SE) 549300/SC8201L4XV 837 LEI Kreditinstitut, Bankaktiebolag
vardepappersforetag och
finansiellt institut
Nordnet Ventures AB Sverige (SE) 549300Y4NIWITU7HNK63 LEI Annat Aktiebolag
Shareville AB Sverige (SE) 549300KK7IUPX218HT93SE00009 Specifik kod Annat Aktiebolag
Berdkning av solvens pa
Inbegripande inom ramen for grupptillsyn gruppniva
Foretagets juridiska namn Kategori Tillsynsorgan Ja/Nej Datum for beslut om art. | Metod som anvands och
(6msesidigt/ick 214 tillampas enligt metod 1,
e dmsesidigt) behandling av féretaget
C0040 C0070 C0080 C0240 C0250 C0260
- - ) . . Metod 1: Full
NNB Intressenter AB Ej omsesidigt |Finansinspektionen konsolidering
. - X ) X Metod 1: Full
Nordnet AB Ej dmsesidigt Finansinspektionen Ja L
konsolidering
Nordnet Pensionsforsdkring {Ej 6msesidigt  [Finansinspektionen Ja MetodAlz FlAJ”
konsolidering
) o - . ) . Metod 1: Full
Nordnet Livsforsikring AS Ej 6msesidigt  [Finanstilsynet Ja konsolidering
Nordnet Bank AB Ej dmsesidigt Finansinspektionen Ja Metod 1: Sektorregler
. - Metod 1: Justerad
Nordnet Ventures AB Ej 6msesidigt Ja kapitalandelsmetod
Shareville AB Ej 6msesidigt Ja Metod 1: Justerad

kapitalandelsmetod

Kriterier for inflytande

Foretagets juridiska namn

% kapitalandel

% som anvands for att
uppratta sammanstalld

% rostratt

Ovriga kriterier

Niva av inflytande

Proportionell
andel som

redovisning anvénds for
berdkning av
gruppsolvens
C0040 C0180 C0190 C0200 C0210 0220 C0230
NNB Intressenter AB
Nordnet AB 100% 100% 100% Dominant 100%
Nordnet Pensionsforsdkring 100% 100% 100%[entraliserad riskhanterin, Dominant 100%
Nordnet Livsforsikring AS 100% 100% 100%[entraliserad riskhanterin, Dominant 100%
Nordnet Bank AB 100% 100% 100% Dominant 100%
Nordnet Ventures AB 100% 100% 100% Dominant 100%
Shareville AB 100% 100% 100% Dominant 100%
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