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1. Sammanfattning

Denna rapport omfattar Nordnet Pensionsforsakring AB:s ("Bolagets”) verksamhet och resultat, dess
styrningssystem, riskprofil samt redovisning av kapitalbas och solvenskapitalkrav. Styrelsen ar det yttersta
férvaltningsorganet i Bolaget och ansvarar darmed fér verksamheten.

Rapporten avser verksamhetsaret 2018, jamférande information per 2017.12.31 redovisas inom parentes.

Bolaget fick tillstand att driva férsakringsrorelse (koncession) fran Finansinspektionen 2005. Bolagets
tillstdnd avser direkt och indirekt forsakring inom livférsakringsklasserna | a (livforsakring), | b
(tillaggsforsakring till livforsakring),lll (forsakring anknuten till fonder) och IV (I&ng olycksfall- och
sjukforsakring). Bolagets affarsidé ar att genom sparande- och trygghetslosningar erbjuda privatpersoner
och féretag produkter och tjanster som gor det maojligt att ta kontroll dver den egna finansiella framtiden
och skapa trygghet under livets olika skeden. Bolagets vision ar att bli férstahandsvalet foér sparande och
investeringar i pensions- och férsakringsprodukter.

Bolaget ar ett helagt dotterbolag till Nordnet AB. Per den 31 december 2018 dgde NNB Intressenter AB
100 procent av aktierna i Nordnet AB och utgér darmed toppbolag inom Nordnetgruppen. Nordnet
Pensionsforsakring AB har ett helagt dotterbolag i Norge (Nordnet Livsforsikring AS).

Under oktober 2018 tilltradde Anders Danielsson som tillférordnad VD f6r NNB Intressenter AB, Nordnet
AB och Nordnet Bank AB. Fredrik Ekblom ar sedan den 1 augusti 2017 VD f6r Bolaget. Under
verksamhetsaret tilltradde vidare Lars Nordstrand som medlem i Bolagets styrelse och ersatte Kristina
Dorm som uttradde ur Bolagets styrelse.

Under verksamhetsaret har Bolaget bytt internrevisor frdn KPMG till EY, samt i december uppdragit 4t FCG
att utféra uppdraget som aktuariefunktion. Bolaget har dartill under april 2018 fatt en ny chef for Risk
Control. Vidare har Bolaget ingatt avtal om aterférsakring av dodsfallsrisken i dterbetalningsskyddet inom
kapitalférsakring med Hannover Riick SE. Bolaget har under 2018 &ven flyttat till nya kontorslokaler pa
Kungsholmen i Stockholm.

Under 2018 investerade bolaget en hel del tid i att forbereda och anpassa verksamheten utifran den nya
dataskyddsférordningen (GDPR) och det nya forsakringsdistributionsdirektivet (IDD).

Bolaget har under 2018 vidare fortsatt sitt digitaliseringsarbete, vilket bland annat resulterat i en digital
signering av anstkan om tjdnstepension samt en automatiserad nyteckningsprocess i samarbetet med
Soderberg & Partners. Sett till det samarbetet nytecknades inom tjanstepensionsaffaren de forsta
tjianstepensionsplanerna under varen 2018 varp antalet foretag som férmediats till bolaget successivt
Okat under aret.

I slutet av 2018 beslutade Bolaget att effektivisera sin kapitalforvaltning i syfte att skapa forutsattningar for
okad avkastning och darigenom mervarde for Bolagets forsakringstagare. Under det fjarde kvartalet 2018
implementerade bolaget darfor ett aktielaneprogram vilket syftar till att generera en 6kad intakt pa
aktieinvesteringar inom bolagets kapitalférsakringar och som delas mellan bolaget och dess
forsakringstagare.

| enlighet med den affarsplan som beslutades under hésten 2017 har Bolaget tillsammans med Ovriga
koncernbolag paborjat ett arbete med att vidareutveckla produkter och tjanster i syfte att attrahera en
bredare malgrupp an "gor-det-sjalv-kunden” under 2018. De nya produkterna och tjansterna inom
Nordnet-koncernen syftar till att 4ven hjalpa passiva kunder och kunder som séker rad och vagledning i
sina investeringsbeslut. Som ett led i detta arbete har Bolaget forberett implementering av ett guidat
fondutbud samt forbattrad funktionalitet for att sortera fonder i syfte att hjalpa kunder att enklare hitta
fonder inom speciell kategori de &r intresserade av, exempelvis hallbarhetsfonder. Dartill har Nordnet-



koncernen i samarbete med J.P. Morgan utvecklat tre nya fonder for riskkontrollerat sparande (Nordnet
Smart 5, 10 respektive 15), vilka dven erbjuds inom Bolagets forsakringsprodukter.

Den av styrelsen satta riskaptiten innebar bland annat att medvetet undvika att erbjuda produkter som
stéller Bolagets balansrakning under risk. Bolagets strategi ar darfor att erbjuda sparandeprodukter dar
spararen bér placeringsrisken. Inga materiella férandringar i Bolagets riskprofil har skett under 2018.

Per den 31 december 2018 uppgick antalet heltidsanstallda i Bolaget till 49 (46) personer. | syfte att nd en
mer kostnadseffektiv situation har Bolaget fortsatt lagt ut en stor del av dess administrativa hantering till
Nordnet Bank AB.

Bolagets positiva premietillvaxt har fortsatt dven under 2018. Den totala premieinkomsten uppgick till ca 13
848 000 (7 895 000) tSEK vilket &r en 6kning med 75 (9) procent. Det totala antalet forsakringar steg med
ca 12 000 vilket ar en 6kning med 13 (13) procent under aret och uppgick till ca 106 000 (94 000) per 31
december 2018. Det forvaltade kapitalet kade med ca 6 477 000 tSEK vilket motsvarar en 6kning med 16
(10) procent till ca 46 099 000 (39 662 000) tSEK. En bidragande férklaring till bolagets kraftiga
premietillvaxt ar satsningen mot entreprendrer. Detta aterspeglas bland annat i bolagets kraftiga
premietillvéxt inom kapitalférsakring.

Bolagets resultat for verksamhetséret 2018 uppgick till 60 830 tSEK (54 210 tSEK) efter skatt.

Bolagets kapitalbas, solvenskapitalkrav och minimikapitalkrav &r berdknade i enligt med
Forsakringsrorelselagens (FRL 2010:2043) regler. Solvenskapitalkravet har beraknats enligt
standardformeln som &r den vanligaste berakningsformeln fér forsakringsbolag. Bolagets kapitalsituation
ar pa en betryggande niva och Bolagets solvenskvot 6verstiger val Bolagets internt satta golv om minst
1,20.

Under verksamhetséaret 2018 dkade Bolagets kapitalbas med 29 300 tSEK (minskade med 75 121 tSEK),
vilket motsvarar en 6kning om cirka 5 procent (minskning med 11 procent).

Till foljd av fordndrade antaganden géllande Bolagets intakter och kostnader har solvenskapitalkravet
(SCR) minskat avseende teckningsrisker och marknadsrisker. Bolagets minimikapitalkrav minskade med 4
944 tSEK (minskade med 30 207 tSEK) jamfort med den 31 december 2017, vilket motsvarar en minskning
om cirka 3 procent (minskning med 15 procent) under verksamhetsaret 2018.

Sammantaget har ovanstaende forandringar under verksamhetséaret 2018 medfért att Bolagets SCR-kvot
har starkts fran 1,56 per 2017.12.31 till 1,69 per 2018.12.31.

Av tabellen nedan framgar Bolagets solvenssituation per 2018-12-31 jamfort med 2017-12-31.

Solvenssituation

tSEK 2018-12-31 2017-12-31
Kapitalbas 612 455 583 155
Solvenskapitalkrav 362 550 373 356
Minimikapitalkrav 163147 168 091
Solvenskvot (SCR-kvot) 1,69 1,56

Vasentliga foérdndringar efter rapporteringsperiodens slut

Fran rapporteringsperiodens slut fram till fardigstallande av denna rapport verkstélldes den 1 mars 2019 en
fusion mellan NNB Intressenter AB, org. nr 559073-6681 och dess heldgda dotterbolag Nordnet AB (publ),
org. nr 556249-1687, varigenom NNB Intressenter AB absorberade Nordnet AB (publ) och Nordnet AB
(publ) upplostes utan likvidation. NNB Intressenter AB 6vertog darmed samtliga tillgangar och skulder i



Nordnet AB (publ) per den 1 mars 2019. | samband med fusionens verkstallande, andrade det 6vertagande
bolaget NNB Intressenter AB firma till Nordnet AB (publ) samt dndrade bolagskategori fran privat till
publikt bolag. Denna rapport har upprattats efter verkstéllandet av fusionen samt registrering av ndmnda
andringar. Nordnet AB (publ), org. nr 559073-6681 ar nu moderbolag i den koncern i vilken Bolaget ingar.

Bolaget har vidare fran rapporteringsperiodens slut fram till fardigstallande av denna rapport vidtagit
férandringar i sin distributionsstrategi genom att helt avveckla Bolagets egen séljkar.

Till ovan ingick Bolagets dotterbolag Nordnet Livsforsikring AS i december 2018 avtal om att kdpa
samtliga aktier i det norska férsakringsbolaget Netfonds Livsforsikring AS, vilket Nordnet Livsforsikring AS
under varen 2019 kommer att fusioneras med.

Slutligen har under mars 2019 Richard Riboe tilltratt som medlem i Bolagets styrelse och Tom Dinkelspiel
avgatt. Befintliga ledamoten Lars Nordstrand har ersatt Tom Dinkelspiel som styrelseordférande i Bolaget.
Dértill har en forandring i Bolagets indirekta dgare skett i form av att Bolagets moderbolag Nordnet AB
sedan mars 2019 &r ett helagt dotterbolag till E. Ohman J:or Intressenter AB, org. nr 556583-7514.



A. Verksamhet och resultat

A.1 Verksamhet

Bolaget 4r ett helagt dotterbolag till Nordnet AB. Under oktober 2016 lamnade Ohmangruppen och Nordic
Capital genom NNB Intressenter AB, ett offentligt uppkopserbjudande till aktiedgarna i Nordnet om att
forvarva samtliga aktier i Nordnet AB. Per den 31 december 2018 dgde NNB Intressenter AB 100 procent
av aktierna i Nordnet AB och utgor darmed toppbolag inom gruppen. NNB Intressenter AB, Nordnet AB
samt Bolaget finns placerade i Stockholm, Bolaget har ett helagt dotterbolag i Norge (Nordnet
Livsforsikring AS). Under verksamhetsaret har Svenskt Hypotek AB tillkommit som ett helagt dotterbolag
till Bolagets systerbolag Nordnet Bank AB.

Under oktober 2018 tilltradde Anders Danielsson som tillférordnad VD fér NNB Intressenter AB, Nordnet
AB och Nordnet Bank AB. Fredrik Ekblom &r sedan den 1 augusti 2017 VD for Bolaget. Under
verksamhetsaret tilltradde vidare dven Lars Nordstrand, vid bolagsstamma i april, som medlem i Bolagets
styrelse och ersatte Kristina Dorm som uttradde ur Bolagets styrelse.

Nordnets organisation visas nedan.

NNB Intressenter AB

Nordnet AB (publ)

NordnetBank AB _ Nordnet
Pensionsforsakring AB

Nordnet Ventures AB

| 1 | 1 |
Nordnet
ili Nordnet
Svenskt Nordnet ;J:r:in:; Ba"::"'al Pensionsf
ng?ffk rl?lajr;l: Suomen Nordaet Nordnet Livsforsikring AS orsikring Shareville AB
Sivuliike AB, NUF=*
Sverige*

* Filial till Nordnet Bank AB ** Filial till Nordnet Pensionsforsakring AB (Ingen aktiv filial) *** Ej aktivt dotterbolag till Nordnet Bank AB |

Bolagets huvudsakliga verksamhet ar forsakringsverksamhet enligt forsakringsrorelselagen (2010:2043).
Bolaget har sitt sate i Stockholm.

Bolaget fick tillstand att driva férsakringsrorelse (koncession) den 31 maj 2005 fran Finansinspektionen.
Bolagets tillstdnd avser direkt och indirekt forsakring inom livforsakringsklasserna | a (livforsakring), | b
(tillaggsforsakring till livférsakring), Il (forsdkring anknuten till fonder) och IV (I&ng olycksfall- och
sjukforsakring).



Bolagets affarsidé ar att genom sparande- och trygghetslésningar erbjuda privatpersoner och foretag
produkter och tjanster som goér det maojligt att ta kontroll 6ver den egna finansiella framtiden och skapa
trygghet under livets olika skeden.

Bolagets vision ar att bli forstahandsvalet fér sparande och investeringar i pensions- och
forsakringsprodukter. Produkterbjudandet omfattar ett brett utbud av sparandeférsakringar och
riskforsakringar for svenska privatpersoner och féretag. Exempel pa enskilda produkter ar tjanstepension,
kapitalférsakring och privat pensionsférsakring. Genom ett samarbete med Bliwa Livférsakring (Bliwa)
férmedlas dven riskforsakringar sdsom efterlevandepension, sjukférsakring, olycksfallsforsakring,
sjukvardsforsakring och rehabiliteringsforsakring.

Bolaget har under verksamhetsaret ingatt avtal om aterforsakring av dodsfallsrisken i
aterbetalningsskyddet inom kapitalférsakring med Hannover Riick SE. Bolaget har vidare under
verksamhetsaret bytt internrevisor fran KPMG till EY, samt i december uppdragit 4t FCG att utfora
uppdraget for aktuariefunktionen. Bolaget har dartill fatt en ny chef fér Risk Control under april 2018. Till
det investerade bolaget under 2018 en hel del tid i att férbereda och anpassa verksamheten utifran den
nya dataskyddsférordningen (GDPR) och det nya forsakringsdistributionsdirektivet (IDD). Slutligen har
Bolaget under 2018 flyttat till nya kontorslokaler pa Kungsholmen i Stockholm.

Bolagets ORSA-rapport som beslutades under december 2018 grundades pa affarsplanen som antogs Q4
2017. Hosten 2018 skedde en kostnadsdversyn inom den koncern som Bolaget ingar i, inom ramen for
respektive bolags affarsplan, vilket féranledde att saval intikter som resultat justerats. Férandringarna
kommer att aterspeglas i en uppdatering av ORSA under varen 2019.

Distribution av Bolagets produkter och tjanster sker dels genom egen férsaljning, digitalt via Bolagets
webb, via egen saljkar och dven genom samarbete med utvalda férsakringsféormediare.

Per 31 december 2018 uppgick antalet heltidsanstéllda i Bolaget till 49 (46) personer. | syfte att nd en mer
kostnadseffektiv situation har Bolaget fortsatt lagt ut en stor del av dess administrativa hantering till
Nordnet Bank AB.

Bolagets positiva premietillvaxt har fortsatt dven under 2018. Den totala premieinkomsten uppgick till ca 13
848 000 (7 895 000) tSEK vilket &r en 6kning med 75 (9) procent. Det totala antalet aktiva forsakringar
steg med ca 12 000 vilket 4r en 6kning med 13 (13) procent under aret och uppgick till ca 106 000 (94
000) per 31 december 2018. Det forvaltade kapitalet 6kade med ca 6 477 000 tSEK vilket motsvarar en
6kning med 16 (10) procent till ca 46 099 000 (39 662 000) tSEK. En bidragande forklaring till bolagets
kraftiga premietillvaxt 4r satsningen mot entreprendrer. Detta aterspeglas bland annat i bolagets kraftiga
premietillvéxt inom kapitalférsakring.

De totalt inbetalda premierna for livférsakring pa svenska pensions- och férsakringsmarknaden under 2018
uppgick till cirka 232 000 000 (210 800 000) tSEK , varav Bolagets andel utgjorde cirka 5,4 procent (3,3
procent).

I slutet av 2018 beslutade bolaget att effektivisera sin kapitalférvaltning i syfte att skapa forutsattningar for
okad avkastning och darigenom mervarde for bolagets foérsakringstagare. Under det fiarde kvartalet 2018
implementerade bolaget ett aktielaneprogram vilket syftar till att generera en 6kad intakt pa
aktieinvesteringar inom bolagets kapitalférsakringar och som delas mellan bolaget och dess
forsakringstagare.



Kontaktuppgifter

Bolaget:

BesoOksadress: Alstromergatan 39
112 47 Stockholm

Sverige

Bolagets indirekta kvalificerade dgare:
Cidron Danube S.ar.l.

Org. nr (Lux): B203623

Besoksadress: 8 Rue Lou Hemmer
1748 Luxembourg-Findel

Luxemburg

E. Ohman J:or AB

Org. nr 556034-9689

Bestksadress: Méaster Samuelsgatan 6
111 44 Stockholm

Sverige

Bolagets tillsynsorgan:
Finansinspektionen
Besoksadress: Brunnsgatan 2
Box 7821

103 97 Stockholm

Sverige

Bolagets externrevisor:

Deloitte AB (org.nr 556271-5309)
BesoOksadress: Rehnsgatan 11

113 79 Stockholm

Sverige

A.2 Forsakringsresultat

Bolaget har under verksamhetsaret endast bedrivit aktiv verksamhet pa en geografisk marknad (Sverige).
Forsakringsklasser anges i avsnitt A1 ovan. Bolaget har dock anmaélt in granséverskridande verksamhet i
Cypern till Finansinspektionen.

Intaktsredovisning

Intakter redovisas till det verkliga vardet av vad som erhallits eller kommer att erhallas. Tidpunkten for
redovisning av intakter infaller nar det ekonomiska utfallet kan beraknas p3 ett tillforlitligt satt, de vasentliga
riskerna ar 6verforda pa kdparen och det ar sannolikt att de ekonomiska férdelar som ar férknippade med
transaktionen kommer att tillfalla Bolaget.

Premieinkomst
For premiebetalningar tillampas kontantprincipen. Kontantprincipen innebar att inbetalda premier
intéktsfors nar de inkommer, oavsett vilken period de avser.

Rénteintékter
Ranteintakter avseende utlaning till kreditinstitut och utlaning till allménheten redovisas som intakt nar de
intjanas, vilket innebar att ranteintakter periodiseras till den period de avser enligt effektivrantemetoden.



Effektivrantemetoden ar en metod fér beradkning av det upplupna anskaffningsvardet fér en finansiell
tillgang och for fordelning i tiden av ranteintakter.

Ovriga tekniska intékter
Ovriga tekniska intakter bestar av courtageintakter och avgift for avkastningsskatt.

Courtageintakter, vilket framst avser courtage i samband med kép och forséljning av vardepapper,
redovisas som intakt i samband med fullgérande av transaktion. Provision vid férmedling av vardepapper i
samband med emissioner, vid férséljning av strukturerade produkter samt vid garanterade emissioner
redovisas som intakt i den period da tjansten utférs. Provision fran fondverksamheten utgors av dels
intrddesprovision, vilken redovisas som intékt i samband med fondkdp, och dels av provision baserad pa
fondvolym, vilken redovisas som intakt manatligen, baserad pa faktisk volym.

Avgift for avkastningsskatt berdknas pa den ingdende balansen av placeringstillgdngarna. Avgiften tas ut
kvartalsvis fran kunders depéer och intaktsférs i samband med uttaget.

Kapitalavkastning, intékter
Kapitalavkastning, intakter avser avkastning pa placeringstillgdngar och omfattar utdelning pa aktier och
andelar, ranteintakter samt valutakursvinster (netto).

Kostnadsredovisning

Driftskostnader

Driftskostnader delas upp i administrations- och anskaffningskostnader. Kostnader redovisas i den takt de
uppstar.

Lanekostnader
Lanekostnader belastar resultatet for den period till vilken de hanfér sig till, oavsett hur de upplanade
medlen anvands.

Kapitalavkastning, kostnader
Kapitalavkastning, kostnader avser kostnader for placeringstillgangar. Posten omfattar rantekostnader,
valutakursforlust (netto) samt kapitalférvaltningskostnader.



Resultatrakning (tSEK) 2018 2017
Kapitalavkastning, intakter 15 044 30 044
Vardeminskning pa placeringstillgangar for vilka livférsakringstagaren bar
placeringsrisk
Vardeminskning pa tillgangar for villkorad aterbaring -1 400 346 2524 705
Vardeminskning pa fondforséakringstillgangar -179 334 76 470
Intékter fran investeringsavtal 330 173 247 846
Forsdkringsersattningar f.e.r.
Utbetalda forsakringsersattningar fore avgiven aterférsakring -1733 -1 304
Aterférsakrares andel 250 -
Férandringar i Avsattning for oreglerade skador
Fore avgiven aterforsakring -147 -162
Aterfosrakrares andel 193 -
Forandring i andra forsakringstekniska f.e.r.
Forsakringsteknisk avsattning for vilka férsakringstagaren bar placeringsrisk
Villkorad aterbaring 1871 206 -2 268 057
Fondfdrsékringsataganden -286 798 -329 752
Driftskostnader -91 771 -87 374
Kapitalavkastning, kosntader -249 -732
Livforsakringingsrorelsens tekniska resultat 256 488 191 684
Icke-teknisk redovisning
Ovriga intakter 76 1
Ovriga kosntader -76 0
Resultat fore skatt 256 488 191 685
Skatt -195 658 -137 476
Arets resultat 60 830 54 209
KSEK 2018 2017
Arets resultat, enligt resultatriking 60 830 54 209
Poster som kommer aterforas till periodens resultat
Ovrigt totalresultat efter skatt 0 0
Totalresultat efter skatt 60 830 54 209

Som foljd av aktiemarknadernas rorelser mellan balansdagarna har Bolagets placeringstillgadngar

forandrats vasentligt mellan 2017 och 2018.

A.3 Investeringsresultat

For tillgangar i forsakringsrorelsen avseende investeringsavtal bar forsakringstagarna den direkta risken.
Detta innebar att forsakringstagarna erhaller avkastning och star for de kostnader som &r forknippade med

investeringen. Vidare star dven forsakringstagaren for den risk som tillgdngarna och skulderna i

forsakringsrorelsen medfor.

Bolaget har inga egna placeringstillgdngar utéver likvida medel pa bankkonto hos SEB. Bolaget ger inga
investeringsrad till sina kunder och tar inga positioner med kundernas tillgdngar. Detta sammantaget

innebar att Bolaget inte redovisar investeringsresultatet i verksamheten.
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A.4 Resultat fran dvriga verksamheter
Bolaget har inte nagra 6vriga materiella inkomster eller utgifter att rapportera fran 6vrig verksamhet.
A.5 Ovrig information

Fran rapporteringsperiodens slut fram till fardigstéllande av denna rapport verkstalldes den 1 mars 2019 en
fusion mellan NNB Intressenter AB, org. nr 559073-6681 och dess heldgda dotterbolag Nordnet AB (publ),
org. nr 556249-1687, varigenom NNB Intressenter AB absorberade Nordnet AB (publ) och Nordnet AB
(publ) upplostes utan likvidation. NNB Intressenter AB 6vertog darmed samtliga tillgangar och skulder i
Nordnet AB (publ) per den 1 mars 2019. | samband med fusionens verkstallande, &ndrade det 6vertagande
bolaget NNB Intressenter AB firma till Nordnet AB (publ) samt 4ndrade bolagskategori fran privat till
publikt bolag. Denna rapport har upprattats efter verkstéllandet av fusionen samt registrering av ndmnda
andringar. Nordnet AB (publ), org. nr 559073-6681 4r nu moderbolag i den koncern i vilken Bolaget ingar.

Bolaget har vidare fran rapporteringsperiodens slut fram till fardigstallande av denna rapport vidtagit
férandringar i sin distributionsstrategi genom att helt avveckla Bolagets egen séljkar.

Till ovan ingick Bolagets dotterbolag Nordnet Livsforsikring AS i december 2018 avtal om att kdpa
samtliga aktier i det norska férsakringsbolaget Netfonds Livsforsikring AS, vilket Nordnet Livsforsikring AS
under varen 2019 kommer att fusioneras med.

B. Foretagsstyrning

B1 Allman information om féretagsstyrningssystemet

Styrelsen ar ytterst ansvarig for att se till att Bolagets langsiktiga ekonomiska intressen (mal och strategier)
och solvens uppfylls samt att det genomgéaende finns en god foretagsstyrning och intern kontroll. God
foretagsstyrning innebar att Bolaget styrs pa ett sunt och ansvarsfullt satt i enlighet med de externa regler
som galler for verksamheten samt dvervakar att Bolagets strategi, riskaptit och policyer foljs.

Foretagsstyrningssystemet bedéms vara dndamalsenligt for Bolaget med hansyn till verksamhetens art,
omfattning och komplexitet samt Bolagets riskprofil. Ur ett riskperspektiv bedriver Bolaget en verksamhet
av ringa komplexitet d& kunden bér placeringsrisken. Det vill sdga att Bolaget inte har nagra
garantiutfastelser sdnar som pa en lagsta garanterad arsutbetalning om tre procent per ar de fem férsta
utbetalningséaren vid pensionsutbetalningar fran depaférsakring. Denna risk dr dock hogst begréansad da
merparten av pensionsutbetalningarna sker via fondforsékring samtidigt som garantinivan de fem forsta
utbetalningsaren ar begréansad till tre procent per ar. Detta innebar att kundens vardeminskning maste
overstiga 85 procent innan Bolaget behover tillskjuta kapital. Bolaget 6vervakar [6pande
kapitalutvecklingen inom dessa forsakringar och har forbehallit sig ratten att justera det valbara
placeringsutbudet inom férsakringarna. Vidare férekommer inga riskférsakringar i egen regi sdnar som pa
det &terbetalningsskydd om 101 procent som finns inom Bolagets kapitalférsikringar. Aven har anses
risken vara hégst begransad och Bolaget bevakar [6pande resultatutvecklingen inom
aterbetalningsskyddet. Bolaget har dven under februari 2018 ingatt ett aterforsakringsavtal med Hannover
Riick SE dar riskmoment storre an 100 000 kr aterforsakras.
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Styrelsen sakerstaller:

e att det finns lAmpliga och effektiva verktyg, rutiner och regler for ansvarsfordelning s att féretaget
kan beakta och styra riskhanterings- och kontrollsystemen,

e att det finns rapporteringsvagar och effektiva system for att sékerstélla att informationsflédena gar
fran verksamheten upp till ledning och styrelse och frén ledning och styrelse ned till verksamheten,

e att de verktyg som anvands for att identifiera, mata, 6vervaka, hantera och rapportera alla risker
som Bolaget ar exponerat mot ar dokumenterade och att denna information ar kand i
verksamheten,

e att det finns sunda rapporterings- och redovisningsmetoder for att évervaka och hantera
transaktioner inom Bolaget.

Till styrelsen finns tva beredande organ, Risk- och Complianceutskottet och Revisionsutskottet. Risk- och
Complianceutskottet évervakar och ger styrelsen 6kade mojligheter till insikt om verksamhetens och
organisationens struktur inom compliance (regelefterlevnad), riskhantering och riskkontroll samt
incidentrapportering. Risk- och Complianceutskottet bestar av de styrelseledaméter som utses av
styrelsen. Utdver styrelseledaméter narvarar VD, Risk Controlfunktionen och Compliancefunktionen vid
utskottets sammantraden. Utskottet svarar for beredningen av styrelsens arbete med att dvervaka att
Bolagets foretagsstyrningssystem ar effektivt och dandamalsenligt. Utskottet foreslar for styrelsen en
revisionsplan for internrevision samt gar igenom och rapporterar vidare till styrelsen de av Internrevisionen
utférda granskningar.

Utskottet ser dver och bereder, infor styrelsens faststéllande/godkannande:
e Centrala styrdokument inom utskottets arbetsomrade.
e Bolagets arliga ORSA-rapport
e  Solvens- och verksamhetsrapport (SFCR)
e Tillsynsrapporten till Finansinspektionen (RSR)
e Kvantitativa arsrapporten (QRT)
e Utskottets arbetsordning
o Bolagets verksamhetsplan
o Ovriga rapporter som enligt lag ska godkannas av styrelsen

Styrelsen har dven inrattat ett Revisionsutskott, som har till vergripande uppgift att dvervaka Bolagets
finansiella rapportering samt halla sig informerat om revisionen av Bolaget. Utskottet ska I6pande
rapportera till styrelsen. Utskottet bestar av styrelseledaméter som utses av styrelsen. VD och CFO ska
narvara vid utskottets méten.

Styrelsen utser VD. VD ar ansvarig for att risker hanteras enligt styrelsens beslut och att verksamheten
bedrivs [dmpligt och i enlighet med interna och externa regler. VD sakerstéller att de metoder, modeller och
processer som &r en del av den interna matningen och kontrollen av identifierade risker fungerar i enlighet
med styrelsens beslut. VD sakerstéller dven I6pande att rapporteringen till styrelsen sker enligt policys och
instruktioner. VD utvarderar regelbundet om Bolaget kontrollerar och hanterar sina risker pa ett effektivt
och dandamalsenligt stt.

VD faststéller i forekommande fall, inom de ramar som styrelsen beslutat, mer detaljerade regler fér
risktagandet. VD ansvarar till exempel for att:
e minst en gang per ar faststalla forsakringstekniskt berdkningsunderlag
e minst en gang per ar se till att det gors en 6versyn av interna regelverk gallande Bolagets
riskhantering

Att styrelsen &r ytterst ansvarig for féretagsstyrning innebar bland annat att sakerstalla att det finns
centrala funktioner som &r oberoende och kontrollerar Bolagets risker och regelefterlevnad samt att dessa
funktioner rapporterar till styrelse och ledning hur verksamheten bedrivs i detta avseende. Att funktionerna
ar oberoende innebar att dessa funktioner ar organisatoriskt separerade fran de enheter som de
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kontrollerar. Bolagets centrala funktioner utgérs av Risk Controlfunktionen, Compliancefunktionen
(funktionen for regelefterlevnad), Aktuariefunktionen samt Internrevisionsfunktionen.

De tre forsvarslinjerna
Bolagets verksamhet &r organiserad i enlighet med principen om tre forsvarslinjer.

o Forsta forsvarslinjen utgérs av verksamheten. | forsta forsvarslinjen fattas beslut som medfor att
Bolaget exponeras for risker. Forsta forsvarslinjen ager riskerna och har ansvar fér att hantera
dessa risker, med vilket bland annat avses att riskerna ska identifieras, vérderas, 6vervakas, och
rapporteras.

e  Andra forsvarslinjen utgors av funktionerna fér Compliance respektive Risk Control samt
Aktuariefunktionen. Andra forsvarslinjen dvervakar, kontrollerar och rapporterar Bolagets risker
och efterlevnaden av interna och externa regelverk. Den andra férsvarslinjen ska dven stodja och
ge rad till forsta forsvarslinjen.

e Tredje férsvarslinjen utgdrs av Internrevisionsfunktionen som utfor regelbunden granskning av
saval ledning som Bolagets interna kontroller, andra férsvarslinjens arbete och Bolagets
riskhantering.

Risk Controlfunktionen

Risk Control &r Bolagets oberoende centrala funktion for uppfoljning, kontroll, sammanstalining, analys och
rapportering av samtliga risker. Ansvarig for Risk Controlfunktionen, Head of Risk Control, ar direkt
understalld VD och funktionen bestéar av kvalificerade medarbetare. Funktionen &r organisatoriskt atskild
fran verksamheten och utfor inte nagra uppgifter som rér den verksamhet som den 6vervakar och
kontrollerar. Risk Controlfunktionen avger en riskrapport, innefattande verksamhetens risker och vasentliga
brister, minst fyra ganger per ar och oftare vid behov, direkt till VD, Risk- och Complianceutskottet samt till
styrelsen. Risk Controlfunktionen &r alltid narvarande d& funktionens ansvarsomrade eller rapporter
behandlas.

Ersattningen till medarbetarna inom funktionen &r inte utformad s3 att den aventyrar, eller kan forvantas
aventyra, objektiviteten hos medarbetarna vilket innebar att ingen i funktionen uppbér rérlig ersattning.
Ansvarig for Risk Controlfunktionen ska lamplighetsprévas enligt Bolagets Policy for
lamplighetsbedémning av styrelseledaméter och ledande befattningshavare.

Under verksamhetséaret har en ny chef tilltratt for Risk Controlfunktionen.

Compliancefunktionen

Compliancefunktionen ar Bolagets oberoende centrala funktion fér kontroll, uppféljning, utvardering och
rapportering av efterlevnaden av interna och externa regelverk. Arbetet i Compliancefunktionen leds av
Head of Compliance. Funktionen &r oberoende fran verksamheten och direkt understélld VD och har de
resurser, befogenheter samt goda sakkunskaper om Bolagets verksamhet och de tjanster Bolaget erbjuder
och dess compliancerisker som krévs for att kunna genomfora sitt uppdrag. Funktionen kan pa eget initiativ
kommunicera med alla medarbetare inom Bolaget och har obegransad tillgang till all information som
behdvs for att funktionen ska kunna fullgéra sina uppgifter.

Compliancefunktionen ska fortlépande informera VD och ledningsgruppen om gjorda iakttagelser rérande
fragor om Bolagets regelefterlevnad.

Compliancefunktionen rapporterar varje kvartal till VD, Risk- och Complianceutskottet och till styrelsen om
de vasentliga brister och compliancerisker som funktionen identifierar. Rapporterna ska f6lja upp tidigare
identifierade och rapporterade brister och compliancerisker samt redogéra for varje ny identifierad brist
och compliancerisk.

Styrelse och VD ska s& snart som majligt vidta lampliga atgarder avseende identifierade risker och brister,
sjalva eller genom utpekade funktioner i verksamheten. Vidare ska funktionen rapportera och ge rad till
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styrelsen avseende nya eller férandrade regelverk som paverkar verksamheten. Compliancefuntionen ar
narvarande da funktionens ansvarsomrade eller rapporter behandlas pa styrelsen. Compliancefunktionen
uppréttar en arlig riskbaserad Complianceplan som beslutas av styrelsen och som styr det arbete som
Compliancefunktionen ska utféra. Om allvarliga brister avseende regelefterlevnad upptacks ska fragan
snarast mojligt rapporteras till styrelsen.

Compliancefunktionen ska vid behov utbilda och informera medarbetare i relevanta regelverk. Funktionen
ska ocksa ge rad och stod till berorda personer avseende verksamhetsregler sa att verksamheten bedrivs i
enlighet med regelverket for forsadkringsrorelse. Compliancefunktionen ska dessutom kontrollera att nya
produkter och processer i Bolaget dr anpassade efter de vid var tid géllande lagar och regler som reglerar
den tillstandspliktiga verksamheten samt kdnda kommande férandringar av desamma.

Ersattningen till medarbetarna inom funktionen &r inte utformad sa att den dventyrar, eller kan forvantas
aventyra, objektiviteten hos medarbetarna vilket innebér att ingen i funktionen uppbar rorlig ersattning.
Ansvarig fér Compliancefunktionen ska lamplighetsprévas enligt Bolagets Policy for
lamplighetsbeddmning av styrelseledamdéter och ledande befattningshavare.

Aktuariefunktionen

Aktuariefunktionen &r en central funktion i Bolaget. Aktuariefunktionen ar direkt understélld VD och
rapporterar direkt till VD, styrelsen och Risk och Complianceutskottet. Bolaget har sedan december 2018
uppdragit at FCG att utféra uppdraget for Aktuariefunktionen. Utférandet av uppdraget som aktuarie vid
Nordnet Pensionsférsakring AB var dessférinnan utlagt till Rautio & Andrée AB. De som utfor uppgifter vid
Aktuariefunktionen har en samlad kompetens som uppfyller kraven p3 utbildning, erfarenheter och
sprékkunskaper som anges i Solvens 2 och tillsynsmyndighetens foreskrifter. Ansvarig for
Aktuariefunktionen har Iamplighetsprévats enligt Bolagets Policy fér Iamplighetsbeddmning av
styrelseledamoter och ledande befattningshavare. Aktuariefunktionens ansvarsomrade omfattar forutom
Bolaget dven gruppbaserade solvenskrav for den forsakringsgrupp som Bolaget tillhor.

Internrevisionsfunktionen

Internrevisionsfunktionen ar en oberoende funktion och &r organisatoriskt helt fristaende fran
verksamheten och 6vriga centrala funktioner. Internrevisionsfunktionen ska pa ett aktivt satt bidra till
Bolagets interna styrning och kontroll genom granskning, Iamnade rekommendationer och uppféljning.
Funktionen &r direkt understalld styrelsen och rapporterar minst arligen granskningar och utvarderingar
direkt till styrelsen och till Risk- och Complianceutskottet. Styrelsen faststaller en revisionsplan som ar
riskbaserad och styr internrevisionens arbete. Utférandet av uppdraget som internrevisor var outsourcat till
den externa revisionsbyran KPMG fram till april 2018 och darefter har uppdraget 6vergatt till EY. Ansvarig
for Internrevisionsfunktionen Idmplighetsprévas enligt Bolagets Policy for lamplighetsbedémning av
styrelseledaméter och ledande befattningshavare.

Principer for ersattning

Bolaget har antagit en ersattningspolicy som reglerar ersattningssystemet for Bolagets anstallda. Syftet
med policyn ar att faststélla ett ersattningssystem som framjar en sund och effektiv riskhantering och som
inte uppmuntrar ett éverdrivet risktagande. Av policyn framgar att Bolaget har en allman princip att
Bolagets anstéllda har en fast ersattning baserad pa ansvar och arbetsuppgifter.

Styrelsen erhaller ett fast arvode for sitt uppdrag i styrelsen samt ett fast arvode for uppdrag i Risk- och
Complianceutskottet. Anstéllda i Nordnet som innehar uppdrag i styrelsen erhaller ingen ersattning.
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B.2 Lamplighetskrav

Styrelsen har antagit en policy som faststaller de kriterier och processer som Bolaget anvander nar man
bedomer Iampligheten hos féreslagna och utsedda styrelseledaméter, verkstallande direktor (VD), vice
verkstallande direktor (vice VD) och personer som ansvarar for, eller utfor, andra centrala funktioner i
Bolaget.

Bolagets HR-avdelning ansvarar for att Idamplighetsbeddmningar genomférs och att underlag for
lamplighetsbeddmningar samlas in. De beddmningar som goérs dokumenteras av Bolaget. Slutligt beslut
avseende ldmplighetsbeddmningar ska utféras av:

e Styrelseordférande i Nordnet AB, avseende bedémningen av styrelsens ordférande

e Bolagets styrelseordférande, avseende styrelsen samlade kunskap och erfarenhet

e Bolagets styrelseordforande, avseende beddmning av styrelseledamot (annan an

styrelseordférande), VD och vice VD samt for de centrala funktionerna
e VD, avseende beddmning av andra ledande befattningshavare.

Bolaget har gjort beddomningen att samtliga personer som styr Bolaget samt évriga som innehar centrala
funktioner har sddana insikter (kvalifikationer och kunskaper) och erfarenheter samt gott anseende och
hog integritet att Bolaget kan bedriva verksamhet p3 ett sunt och ansvarsfullt satt.

Vid beddmningar av vilka kvalifikationer som kravs har hansyn tagits till arten, omfattningen och
komplexitetsgraden av Bolagets verksamhet samt arbetsuppgifterna for den befattning det galler. Oavsett
vilken art, omfattning och komplexitetsgrad Bolagets verksamhet har, krévs att personerna har gott
anseende.

Styrelseledamaéter
Styrelseledaméterna ska gemensamt atminstone ha lampliga kvalifikationer, erfarenheter och kunskaper
inom:

e fbrsakrings- och finansmarknaden

o affarsstrategier och affarsmodeller

o fbretagsstyrningssystemet

e finansiella analyser och aktuariella analyser, och

e regelverk och lagstadgade krav

En styrelseledamot ska ha skaffat sig tillracklig praktisk och yrkesmassig erfarenhet pa en ledande position
under en tillrackligt 1dng period.

En styrelseledamot bor ha séddan erfarenhet att han eller hon pa ett konstruktivt och effektivt satt kan
granska och ifrdgasétta ledningens beslut och Bolagets verksamhet.

For att sakerstélla att styrelseledamdterna har ett gott anseende ska en méngd olika uppgifter beaktas,
bland annat eventuella administrativa 6vertradelser, begdngna brott och ekonomisk stallning, exempelvis
om personen har betalningsanmarkningar eller tidigare varit i personlig konkurs.

Vid beddmningen av styrelseledaméternas kvalifikationer ska, i fdrekommande fall, hansyn tas till de olika
uppgifter som tilldelats enskilda ledamoter for att garantera en lamplig méangfald i styrelsen nar det géller
kvalifikationer, kunskaper och relevanta erfarenheter.

Vid bedémningen av en styrelseledamots lamplighet ska ocksé andra kriterier som har relevans for
styrelsens arbete tas med i berakningen, sdsom potentiella intressekonflikter och férmégan att lagga ned
tillrackligt med tid samt styrelseledaméternas forméaga att utfora sina uppgifter sjalvstandigt utan otilloorlig
paverkan frdn andra personer.
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VD, vice VD och person som utfoér andra centrala funktioner

Bedomningen av VD, vice VD samt personer som utfér andra centrala funktioner i Bolaget utfors utifran
liknande bedémningspunkter som for styrelsen, det vill séga att dessa personer har I1ampliga kvalifikationer,
erfarenheter och kunskaper och gott anseende.

Vid beddmningen av kvalifikationer och erfarenheter fér en person som ansvarar for eller utfor uppagifter i
Aktuariefunktionen ska, utéver vad som anges generellt fér personer som utfér centrala funktioner,
kontrolleras att personen har kunskaper i férsakrings- och finansmatematik pa en niva som ar lamplig med
hansyn till personens uppgifter i funktionen, samt tillrickliga sprakkunskaper. Det ska dven kontrolleras att
denne under minst tre av de senaste sju aren har arbetat praktiskt med sddana uppgifter som utfors av
Aktuariefunktionen.

B.3 Riskhanteringssystem inklusive egen risk- och solvensbedémning

Det finns ett gemensamt koncernévergripande system for riskhantering, som kontinuerligt utvecklas for att
sakerstélla konsekventa processer for riskidentifiering och riskhantering och kontroll. Systemet sékerstéller
att Bolaget fortldpande kan identifiera, vardera, 6vervaka, hantera och rapportera risker samt beroenden
mellan risker som Bolaget &r, eller kan férvantas komma att bli, exponerat for.

Riskhanteringssystemet dokumenteras i ett antal styrdokument som beskriver strategier, processer, rutiner,
interna regler, limiter, kontroller och rapporteringsrutiner. Systemet ar integrerat i organisationen och
tacker samtliga relevanta risker.

Centralt i riskhanteringssystemet &r riskaptiten som uttrycker den aggregerade nivan och de typer av risker
som Bolaget ar villig att exponera sig for inom riskkapaciteten, och i enlighet med affarsmodellen, for att
uppna strategiska mal. Riskaptiten anger den maximala accepterade riskexponeringen pa generell niva
saval som for specifika risker. Den &r anpassad till Bolagets affarsstrategi, och limiterna beslutas av
styrelsen samt utvarderas och uppdateras regelbundet.

Det 6vergripande ansvaret for riskhanteringen ligger hos styrelsen och VD. Styrelsen har inrattat ett Risk-
och Complianceutskott. Detta utskott &r beredande till styrelsen och ger styrelsen 6kade méjligheter till
insikt om fragor som rér Bolagets risker samt om riskhanteringen ar adekvat och effektiv.

Styrelsen sakerstaller att det finns oberoende funktioner som féljer upp och kontrollerar riskhantering och
regelefterlevnad samt att de rapporterar hur verksamheten bedrivs avseende detta till styrelse och ledning.

Vidare arbetar Nordnet med risker i enlighet med principerna om de tre férsvarslinjerna, vilket bland annat
innebar att Bolagets affarsenheter ansvarar for att utféra den dagliga riskhanteringen. Riskhanteringen ar
alltsa inte begransad till riskspecialister eller kontrollfunktioner utan tacker samtliga funktioner och dess
personal.

| samband med framtagandet av Risk Controlfunktionens arsplan fér det kommande aret gor funktionen en
beddmning av om riskhanteringssystemet ar andamalsenligt och stddjer att Bolaget haller sig inom den av
styrelsen faststallda riskaptiten. Nar denna bedémning gors tar Risk Controlfunktionen hansyn till samtliga
relevanta interna och externa férandringar. Exempel pa saddana, ar férandringar i resultat- och
balansrakningarna samt férandringar i komplexitetsgrad, riskprofil, geografiska omraden, férvarv eller nya
tjanster.

| riskhanteringssystemet ingér att ha kontroll pa inférandet av nya produkter och tjanster samt andra

férandringar som paverkar risktagandet. Detta sikerstalls i en process for godkannande av nya produkter
och 6évriga férandringar av betydelse.
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Egen risk- och solvensbedémning eller ORSA (Own Risk and Solvency Assessment), &r en kontinuerlig
process som utvarderar solvens-/kapitalbehovet i relation till riskprofilen. Resultatet blir vagledande i de
strategival som gors for att langsiktigt uppratthalla god kapitalstyrka. Utvarderingen genomfors arligen och
nar vasentliga forandringar sker i Bolagets riskprofil till exempel vid &ndrad verksamhet eller om det sker
andra vasentliga foérandringar i omvarlden. ORSA-processen foljer fasta processteg, bland annat planering,
beslut av stresstester, berdkningar, bedémningar, validering, och faststéllande. Efter varje ORSA gors en
utvardering som utgor forsta processteget i nasta ORSA och minst arligen granskas processen av
internrevisionen. ORSA-processen dokumenteras I6pande och resultatet dokumenteras i intern rapport
och tillsynsrapport.

ORSA omfattar samtliga materiella risker som verksamheten ar exponerad mot. Analyserna ar
framatblickande och innehaller en bedémning av om Bolagets kapital &r, och kommer att vara, tillrackligt i
férhallande till de risker som Bolaget 4r och kommer att vara exponerad mot om aktuell affarsplan
realiseras. Ett flertal stress-scenarier anvands for att analysera kapitalbehovet under olika stressade
férhallanden, inkluderat effekten pa kapitalkraven. Standardmodellen anvands for samtliga
kapitalkravsberzkningar. Det bedémda solvensbehovet satts utifran att Bolaget i ett framatblickande
perspektiv ska kunna hantera bolagets risker samt for att ha marginal till det lagstadgade
solvenskapitalkravet.

Bolaget arbetar for att hela organisationen ska vara en del av riskanalysen, framférallt nar det géller
operativa risker. ORSA-processen utgoér en integrerad del av organisationens riskarbete.

Den egna risk- och solvensbeddmningen ar en integrerad del i affarsstrategin och beaktas konsekvent vid
foretagets strategiska beslut samt vid framtagandet av nya och férandrade produkter och tjanster.
Styrelsen har en aktiv roll i ORSA-processen, fran affarsplan och strategi till riskaptit och
solvensbeddémning samt eventuella atgarder. Den egna risk- och solvensbeddmningens resultat och
process faststalls av styrelsen varefter resultatet och slutsatserna kommuniceras till berérd personal och
en rapport skickas till Finansinspektionen.

| relation till Bolagets riskprofil och affarsplan visar resultatet fran ORSA 2018 inte nagot som féranleder
férandringar i Bolagets riskaptit, affarsplan eller risklimiter.

B.4 Internkontrollsystem

Bolaget har utarbetat och uppratthaller ett starkt och heltdckande system fér internkontroll med sérskilda
oberoende centrala funktioner som har den oberoende stallning som kravs for att fullgéra uppdraget.

Bolagets system for internkontroll sékerstaller att;
e Bolagets verksamhet &r effektiv och andamalsenlig
e  att riskkontrollen fungerar

e att verksamheten bedrivs pa ett ansvarfullt satt
e att den finansiella och icke-finansiella information som rapporteras internt och externt ar tillférlitlig
e att externa och interna regler och beslut efterlevs

Internkontrollsystemet omfattar hela organisationen, inklusive alla affars-, stéd- och kontrollenheters
verksamhet. Systemet ar anpassat till verksamheten och innefattar sunda administrativa rutiner och
redovisningsrutiner.

| Bolagets system for internkontroll ar beslutsprocessen tydlig, transparent och dokumenterad. Férdelning
av ansvar och befogenheter ar tydlig, sa att interna regler och beslut efterlevs. Affars- och stédenheterna
har det framsta ansvaret for att faststalla och uppréatthalla 1ampliga policyer och instruktioner f6r den
allmanna interna kontrollen, sa att ett starkt system for internkontroll skapas i alla verksamhetsomréaden i
Bolaget.
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Bolagets system for internkontroll baseras pa 3 principer;
e "segregation of duties” det vill séga att en person aldrig utfor alla moment i en process
e "4eyes principle” det vill sdga att kritiska moment i en process, till exempel genomférande av en
betalning, genomférs av en person och kontrolleras av en annan person innan processen gar
vidare
e Taudit trail” det vill sdga att varje steg i en process dokumenteras s att det ar mojligt att ga tilloaka
och se att ett steg eller en kontroll utférts samt av vem

Bolagets verksamhet &r organiserad i enlighet med principen om tre forsvarslinjer som beskrivs vidare
under avsnitt B1. En funktion for regelefterlevnaden, Compliancefunktionen, har inrattats och &r en del av
internkontrollsystemet. Compliancefunktionen beskrivs ndrmare under avsnitt B1.

En betydande del av Bolagets verksamhet ar utlagd till Nordnet Bank AB. All utlagd verksamhet f6ljs upp
av en inrattad Bestallarfunktion, vilken ingér i Bolagets internkontrollssystem. De utlagda uppdragen och
Bestallarfunktionen ar ndrmare beskrivna under B7.

B.5 Internrevisionsfunktion

Internrevisionsfunktionen bidrar aktivt till Bolagets interna styrning och kontroll genom granskning,
lamnade rekommendationer och uppféljning.

Internrevisionen granskar och utvarderar processerna for riskkontroll, styrning och internkontroll i Bolaget.
Internrevisionen ar atskild och oberoende fran den operativa verksamheten. Avrapportering sker direkt till
styrelsen i Bolaget. Internrevisionsfunktionen utférs av en extern part och arbetar direkt pa uppdrag fran
Bolagets styrelse.

Internrevisionsfunktionen utgdrs av revisorer som har kunskap och erfarenhet inom de
verksamhethetsomraden de granskar. De har dven de befogenheter som kravs samt obegransad tillgadng
till all information som behovs for att kunna fullgéra sitt atagande. Internrevisionsfunktionen kan pa eget
initiativ kommunicera med alla medarbetare inom Bolaget.

Internrevisionsfunktionen arbetar efter en aktuell och riskbaserad revisionsplan. Revisionsplanen grundas
pa en metodisk riskanalys och 6ver tid beaktar planen Bolagets samtliga verksamheter,
foretagsstyrningssystemet i dess helhet samt férvantad utveckling av verksamheter och innovationer.
Genom rapporter lamnar Internrevisionsfunktionen rekommendationer till berérda funktioner, baserade pa
de iakttagelser som funktionen gjort. Rapporterna innehéller en allvarlighetsgradering av den brist som har
upptackts. Darutdver har Internrevisionsfunktionen etablerade processer for att félja upp och verifiera hur
implementering av de beslut styrelsen fattat, pa grundval av funktionens rekommendationer, har skett.

Internrevisionsfunktionen dokumenterar granskningar och uppféljningar av tidigare granskningar vilket
mojliggor sparbarhet till plan, genomférande, bedémningar som har gjorts samt rekommendationer som
lamnats.

B.6 Aktuariefunktion

Bolaget har inrattat en Aktuariefunktion som bemannas av personer vars samlade kompetens minst
motsvarar de krav som stélls pa en Aktuariefunktion i gallande regelverk och interna regler.
Aktuariefunktionens syfte ar bland annat att sakerstalla Bolagets solvenssituation genom en korrekt
vardering av Bolagets tillgangar i forhallande till Bolagets dtaganden.
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Aktuariefunktionen &r en central funktion i Bolaget och utgér en del av den 2:a férsvarslinjen och ar darmed
en integrerad del av Bolagets féretagsstyrningssystem. Bolaget har sedan december 2018 uppdragit &t
FCG att utfora uppdraget fér Aktuariefunktionen, dessférinnan utférdes arbetet inom Aktuariefunktionen
av Rautio & Andrée. Funktionen rapporterar direkt till bolagets VD och styrelse.

Aktuariefunktion ansvarar bland annat for att Bolagets forsakringstekniska avséattningar faststalls i enlighet
med Bolagets forsékringstekniska riktlinjer och forsakringstekniska berdkningsunderlag.
Aktuariefunktionen ansvarar dven for kvaliteten i de férsakringstekniska avsattningarna.

Vidare ansvarar Aktuariefunktionen for att analysera behovet av, och foresla, aterforsakringslosningar och
Ovriga atgarder for riskreducering samt utféra kontroller for att sakerstalla lampligheten av de metoder,
modeller samt antaganden som gors vid forsakringstekniska berékningar.

Aktuariefunktionen ansvarar dven for att utféra kontroller for att bedéma om extern och intern data som
anvands vid férsakringstekniska berakningar ar tillracklig och uppfyller kraven pa datakvalitet enligt
Bolagets policy for datakvalitet.

B.7 Uppdragsavtal

| syfte att leverera hog kvalitet i kombination med kostnadseffektivitet, har Bolaget valt att lagga ut
hanteringen av valda delar av Bolagets verksamhet p& extern part. Med utlaggning av funktion/verksamhet
avses en 6verenskommelse i nagon form mellan Bolaget och en uppdragstagare enligt vilken
uppdragstagaren utfor en process, en funktion, en tjanst eller en verksamhet, direkt eller genom
underentreprenad, som annars skulle ha utforts av Bolaget sjélv.

Bolagets styrelse har faststallt en policy for utldggning av verksamhet i syfte att sékerstalla att Bolaget
efterlever tillampliga regler och har en effektiv och andamalsenlig process for hantering av utlagd
verksamhet. | syfte att sdkerstélla att utlagd verksamhet utfors pa ett tillfredstéllande satt, samt i enlighet
med Bolagets policy for utlagd verksamhet, har Bolaget inrattat en Bestallarfunktion. Processen for att
hantera utlagd verksamhet och Bestéllarfunktionens arbete sammanfattas nedan.

Beslut om att lagga ut kritiska eller viktiga funktioner p& annan part, ska fattas av Bolagets styrelse. Innan
beslut fattas, ska Bolagets VD ta fram ett skriftligt beslutsunderlag som presenteras for styrelsen.

Beslutsunderlaget ska bland annat innehalla féljande information: En utférlig beskrivning av den funktionen
som avses laggas ut, det vill siga en detaljerad beskrivning av de tjanster som ingar i funktionen, vilka
servicenivaer som ska gélla for dessa etc. En beskrivning av innehallet i det skriftliga avtal som avses ingas
med uppdragstagaren, framférallt avtals- och uppségningstid, pris/kostnad, parternas ansvar,
konfidentialitet etc. Dartill ska en redogérelse goras for varfor funktionen klassificerats som kritisk eller
viktig. Dar det ar relevant ska redogérelserna enligt ovan omfatta konsekvenser pa bade lang (3 ar eller
langre) och kort sikt (upp till 6 manader).

Med kritiska och viktiga funktioner eller verksamheter avses funktioner och verksamheter som ar
grundlaggande for Bolagets formaga att utfora sin karnverksamhet. Nagra exempel pa sadana ar:

e Funktionen for Internrevision,

e  Aktuariefunktionen,

e  Compliancefunktionen,

e Funktionen for Risk Control,

e Utformning och prissattning av férsakringsprodukter,
e Investering av tillgangar eller portféljforvaltning,

e Klagomalshantering,

e Datalagring,
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e Lopande systemunderhall och support, samt
e ORSA-processen.

Féljande funktioner inom Bolaget ska konsulteras innan beslut fattas om utldggning av kritiska eller viktiga
funktioner:

e Risk Control

e Compliance

e Legal

e Bestallarfunktionen

Dessa funktioners rekommendationer ska bildggas beslutsunderlaget.
Nedan anges de avtal om utlagd verksamhet som Bolaget under 2018 bedomt som kritiska och viktiga:

o Uppdragsavtal mellan Bolaget och Nordnet Bank AB
Uppdraget avser sdkerhet och 6vervakning, dataskydd (DPO), HR, in- och utbetalningar,
avstamningar, vardepappershantering och rapportering, redovisning, marknad och
kommunikation, klagomalshantering, IT utveckling, IT drift, IT support och férvaltning.

e Uppdragsavtal mellan Bolaget och Rautio & Andrée AB
Uppdraget avser utférandet av uppgifter vid Aktuariefunktionen i Bolaget. Uppdragsavtalet har
ingatts som foljd av lagkrav pa aktuariekompetens inom férsakringsbolag.

¢ Uppdragsavtal mellan Bolaget och FCG

e Uppdraget avser att utfora arbetet for Aktuariefunktionen. Uppdragsavtalet har ingatts per
december 2018 som foljd av lagkrav pa aktuariekompetens inom forsakringsbolag.

¢ Uppdragsavtal mellan Bolaget och KPMG AB
Uppdraget avser att KPMG AB ska utgdra Internrevisor at Bolaget och darmed hjalpa Bolaget
med att né sina mal genom att systematiskt och strukturerat vardera och 6ka effektiviteten i
riskhantering, styrning och kontroll samt ledningsprocesser. KPMG arbetar utifran en faststalld
arsplan. Avtalet avslutades i april 2018, da EY ersatte KPMG som internrevisor.

o Uppdragsavtal mellan Bolaget och EY
Uppdraget avser att EY ska utgdra Internrevisor at Bolaget och darmed hjalpa Bolaget med att na
sina mal genom att systematiskt och strukturerat vardera och oka effektiviteten i riskhantering,
styrning och kontroll samt ledningsprocesser. EY arbetar utifran en faststalld arsplan. Avtalet
pabdrjades i maj 2018.

e Uppdragsavtal mellan Bolaget och CitiBank, N.A., London Branch

e Uppdraget avser att administrera Bolagets aktieutldningsprogram. Avtalet paborjades i september
2018.

o Uppdragsavtal mellan Bolaget och Depona
Uppdraget avser arkivering av kundavtal.

Samtliga ovanstaende uppdragstagare har verksamhet i Sverige och lyder under svensk och EU-rattslig
lagstiftning undantaget CitiBank, N.A., London Branch vilka lyder under engelsk lagstiftning.

| syfte att sékerstélla att de utlagda tjansterna utfors pa ett tillfredstéllande satt samt i enlighet med
Bolagets policy for utlagd verksamhet har Bolaget inrattat en Bestallarfunktion, vilken regleras i en
instruktion for Bestallarfunktionen. Bestallarfunktionen ingar i Bolagets internkontrollsystem och har som
huvudsakliga uppgifter att styra, dvervaka och kontrollera de kritiska och viktiga funktioner som Bolaget
lagt ut pa en uppdragstagare att utféra, inkluderande de uppdragsavtal som Bolaget tecknat med bolag
inom Nordnetkoncernen, oaktat om dessa omfattar funktioner som &r kritiska eller viktiga eller inte.

Bestallarfunktionen ska ha mycket god kunskap om Bolagets organisation, verksamhet och produkter.
Bestallarfunktionen ska darfor alltid bemannas av personer som har specialistkompetens om de utlagda
funktioner som klassificerats som kritiska eller viktiga samt vilka villkor som géller for de avtal som tecknats
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med uppdragstagare av dessa. Bestallarfunktionen ska I6pande 6vervaka och kontrollera
uppdragstagarens utférande av uppdraget och dartill utforma metoder fér detta. Bestallarfunktionen ska
aven fora en forteckning 6ver de viktiga och kritiska funktioner som lagts ut p& uppdragstagare att utféra,
den uppfdljning och kontroll som har genomfdrts samt éver de uppdragsavtal som géller mellan bolag
inom Nordnetkoncernen dar Bolaget ar uppdragsgivare.

Forteckningen ska innehalla information om féljande:
e Namn pa uppdragstagaren
e Vilka funktioner som lagts ut
e Tidpunkt foér uppdragsavtalets tecknande
¢ Om anmalan skett till Finansinspektionen eller inte
¢  Om Bestallarfunktionen upptackt vasentliga avvikelser vid sina kontroller och sin 6vervakning ska
detta dokumenteras och d&ven omedelbart rapporteras till ledningsgruppen fér Bolaget

Resultatet av Bestallarfunktionens 6vervakning och kontroller ska rapporteras minst en gang per ar till
Bolagets styrelse.

Under 2018 uppgick kostnaden for de utlagda tjansterna till cirka 30 procent (40 procent) av Bolagets
totala kostnader. Merparten av kostnaden for utlagd verksamhet avsag koncerninternt utlagd verksamhet
till Nordnet Bank AB.

B.8 Ovrig information

Under mars 2019 har Richard Riboe tilltratt som medlem i Bolagets styrelse och Tom Dinkelspiel avgatt.
Befintliga ledamoten Lars Nordstrand har ersatt Tom Dinkelspiel som styrelseordférande i Bolaget.

Bolaget har inte nagon 6vrig information att rapportera.

C. Riskprofil

Bolagets produkter utgors av forvaltningsformerna fond- och depéaférsakringar dar forsakringstagaren,
eller den forsékrade, bar placeringsrisken i sin helhet. Eventuella garantiprodukter och riskférsakringar
erbjuds via extern part. Detta innebéar att riskexponeringen ar avsevart begransad i jamforelse med
traditionell férsakringsverksamhet dar forsékringsgivaren sjalv bar placeringsrisken och garanterar
avkastningen. Séledes begransas de finansiella riskerna i Bolaget av att det inte finns ndgra egna
riskbdrande tillgangar férutom i &gandet av ett dotterbolag i Norge.

Bolagets riskkanslighet analyseras med hjalp av stresstester och deras paverkan pa solvenssituationen
beréknat enligt standardmodellen och dess antaganden.

Diagrammet nedan visar Bolagets riskexponering enligt solvenskapitalkraven per riskkategori enligt

standardmodellen. | diagrammet framgar tydligt att kapitalkraven framférallt utgors av marknadsrisk och
teckningsrisk.
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Fordelning av risker per riskkategori 2018-12-31

3%

49%

44%

m Operativ risk (4%) = Motpartsrisk (3%) Marknadsrisk (44%) Teckningsrisk (49%)

| tabellen i stycke E2 framgar Bolagets riskexponeringsbelopp enligt solvenskapitalkraven for respektive
riskkategori framraknat med standardmodellen.

C.1 Teckningsrisk

Med teckningsrisk avses risken for forlust pa grund av att de forsakringstekniska avsattningarna ar for lagt
varderade till foljd av felaktiga antaganden samt risken for forlust pa grund av felaktigt beraknade
riskpremier.

Bolagets teckningsrisker mats och bedéms med standardmodellen i Solvens 2-regelverket. Forutom detta,
gors en analys av teckningsrisken utifran aktuariell uppfoljning och annan information som framkommer i
den interna rapporteringen av Bolagets teckningsrisker.

D4 teckningsrisken ar val spridd pa ett stort antal férsakringstagare finns inte ndgon materiell
riskkoncentration.

Teckningsrisken som ar relevant fér Bolaget delas in i Dodsfallsrisk, Livsfallsrisk, Annullationsrisk,
Kostnadsrisk och Katastrofrisk. Dessa beskrivs nedan.

Dodsfallsrisk: Dodsfallsrisk ar risken for forlust till foljd av att kostnaderna fér dédsfall bland de forsékrade
blir hdgre dn vad som antagits. Riskexponeringen for dodsfallsrisk uppstéar i kapitalférsakringar med en
risksumma som uppgar till 1 procent av forsakringskapitalet. Dodsfallsrisken ar historiskt val tackt av
premierna i Bolaget och for att hantera en framtida generellt 6kad dédlighet ar en premiehdjning en av de
atgarder som kan anvandas for att hantera denna risk. Vidare anvands aterforsakring for begransning av
férsakringsbeloppen vid dodfall.

Bolaget anvander inte ndgra andra riskreduceringstekniker an aterférsakring. Med riskreduceringsteknik
avses varje teknik som gor det mojligt att dverfora risk till ndgon annan part. Bolaget har under 2018 ingétt
ett aterforsakringsavtal med Hannover Riick SE i syfte att begransa forsakringsbeloppen vid dédfall samt
sakerstalla ett jamnare resultatutfall. Hannover Rick SE har kreditbetyg AA- fran Standard & Poor och ar
aven utvald bland annat med hansyn till dess storlek och kompetens utifrdn mangarig
aterforsakringsverksamhet. Att aterforsakringen uppnar sitt syfte och ar effektiv foljs I6pande upp.
Aterforsakringsavtalet paverkar Bolagets exponering for Dédfalls- och Katastrofrisk.

Livsfallsrisk: Livsfallsrisk ar risken for forluster till foljd av att dodligheten bland de férsakrade med negativa
livrisksummor blir lagre an vad som antagits. D4 arvsvinstprognosen kontinuerligt justeras har Bolaget
goda mgjligheter att hantera livsfallsrisken.
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Annullationsrisk: Annullationsrisk ar risken for forluster till foljd av att faktiska aterkdp, utflyttar och
utbetalningsperioder avviker fran vad som antagits. Utvecklingen av annullationer 6vervakas och f6ljs upp
I6pande. En 6kad annullationsrisk kan pareras genom att inféra avgifter som till exempel en aterkopsavgift
eller en arlig forsakringsavagift.

Kostnadsrisk: Kostnadsrisk ar risken for forluster till folid av att faktiska driftskostnader avviker fran vad som
antagits. Orsaker till en oférutsedd kostnadsokning for Bolagets verksamhet skulle kunna vara hégre
system- och eller personalkostnader. For att hantera detta finns dock alltid mojligheten att anpassa
kostnadsmassan till rddande forutsattningar.

Katastrofrisk: Katastrofrisk &r risken for forlust till foljd av kraftigt 6kad dodlighet vid extrema handelser.
Bolagets riskexponering for katastrofrisk kommer frén risken av att manga kapitalférsakringstagare
samtidigt avlider och att 1 procent utéver marknadsvardet av forsakringstillgangarna ska betalas ut.

Bolaget har en lag risksumma i forhallande till forsakringskapitalets storlek eftersom férsdkringsmomentet
endast ar 1 procent i kapitalférsakringarna. For att begransa forsakringsbeloppen vid dédfall anvander
Bolaget aterforsakring.

Kanslighetsanalys for materiella teckningsrisker per 2018-12-31

Riskkategori

(tSEK) Paverkan pa kapitalbas Paverkan pé solvenskapitalkrav
Kostnadsrisk 10 % Okat antagande om driftskostnader -123 502 -38 293
Annullationsrisk 10 % 6kat antagande om annullation -45 383 -25 969

Nedanstdende diagram visar férdelningen av Bolagets teckningsrisk baserat pa respektive riskkategori i
solvenskapitalkravet. Annullationsrisken och kostnadsrisken har 6kat respektive minskat jamfért med
féregdende ar. Detta ar i huvudsak en foljd av &ndrade antaganden i berdkningen av de forsékringstekniska
avsattningarna for solvensandamal. D4 forandringarna i stort tar ut varandra blir den totala paverkan pa
solvenskravet for teckningsrisk ej av materiell karaktar.

Férdelning av teckningsrisker per riskkategori 2018-12-31

= Ovriga risker (2%) = Annullationsrisk (71%) u Kostnadsrisk (27%)
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C.2 Marknadsrisk

Med marknadsrisk avses risken for forlust pa grund av vardeférandringar pa placeringstillgdngarna som
paverkar tillgdngar och skulder. Bolagets produkter utgérs av fond- och depaforsakringar dar
forsakringstagaren eller den férsékrade i sin helhet bar placeringsrisken. Detta innebar att Bolaget inte
bestammer i vilka vardepapper eller fonder premierna placeras. For solvensdndamal varderar Bolaget
nuvardet av framtida intékter och kostnader i de férsékringstekniska avséattningarna. Detta medfor att
Bolaget indirekt ar exponerat mot vardeforandringar som paverkar forsakringstagarnas
placeringstillgdngar och dérav bolagets intakter fran dessa, vilket far till foljd att kapitalbasen paverkas.

Bolagets Marknadsrisk delas in i Ranterisk, Valutarisk, Koncentrationsrisk, Aktiekursrisk och Spreadrisk.
Standardmodellen i Solvens 2-regelverket anvands for att mata och bedéma Marknadsrisken.

Da forsakringstagaren eller den forsakrade i sin helhet bar placeringsrisken star bolaget inte den direkta
marknadsrisken. Marknadsrisken for dessa tillgdngar hanteras darfor inte aktivt, utan istallet genom
Bolagets breda placeringserbjudande som magjliggér diversifiering av férsakringstagarnas tillgangar. |
tillgangar dar Bolaget direkt bar marknadsrisken (sa som i dotterbolaget Nordnet Livsforsikring AS),
hanteras denna genom ett aktivt och langsiktigt dgande.

Ranterisk: Med ranterisk avses risken for forlust pa grund av ogynnsamma férandringar i
marknadsréantorna. Andel rantetillgdngar ar i forsakringssammanhang mycket begréansade och bestar
framst av korta I6ptider.

Valutakursrisk: Med valutarisk avses risken for forlust pa grund av ogynnsamma valutakursférandringar.
Storre delen av exponeringen ar kopplad till forsdkringstagarnas innehav i utlandska vardepapper.
Valutariskexponering uppstar dven nar det egna kapitalet i dotterbolag omvarderas till folid av
valutakursférandringar. Omvarderingarna ar av redovisningsnatur och slar inte pa resultatrakningen men
de astadkommer forandringar i eget kapital.

Aktiekursrisk: Med aktiekursrisk avses risken for forlust pa grund av negativa vardeférandringar pa
aktierelaterade placeringstillgdngar. Denna risk kan paverka verksamheten pa tva satt; dels kopplat till
forsakringstagarnas vardepappersinnehav, da courtageintakterna minskar nar vardet pa innehaven
minskar, och dels kopplat till s& kallade strategiska innehav, det vill sdga Bolagets innehav av aktier i
dotterbolag.

Spreadrisk: Med spreadrisk avses risken for forlust pa grund av 6kad kreditspread pa rantebarande
vardepapper med kreditrisk. Placeringstillgangarna bestar av en relativt Iag andel tillgangar med
spreadrisk, vilka har en relativt kort duration.

Koncentrationsrisk: Med koncentrationsrisk avses risken for forlust pa grund av bristande diversifiering pa
placeringstillgdngarna. Den avser ocksd engagemang koncentrerade till ett begransat antal kunder, till en
viss bransch, emittent eller grupp av emittenter eller geografiskt omrade, vilket innebér sarbarheter och kan
utgora koncentrationsrisk. Bolaget har férnarvarande en koncentrationsriskexponering i agandet av
dotterbolaget Nordnet Livsforsikring AS.

Bolagets tillgangar placeras enligt aktsamhetsprincipen i artikel 132 i Solvens 2-direktivet (2009/138/EG).
Detta innebér att:

e Bolagets placeringstillgdngar placeras pa ett aktsamt satt. Vid intressekonflikter mellan Bolaget
och férsakringstagarna ska placeringstillgdngarna placeras pa det satt som bast gagnar
forsakringstagarna.
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e Placeringar far endast ske i sddana finansiella instrument och andra tillgangar vars risker som
Bolaget kan identifiera, mata, 6vervaka, hantera, kontrollera och rapportera samt pa lampligt satt
beakta den egna risk- och solvensbedémningen (ORSA).

e Bolaget ska vid var tid ha tillgdngar som minst motsvarar férsékringstagarnas och andra
ersattningsberattigades fordran pa forsakringsbolaget. Placeringstillgdngar registreras i ett
férmansrattsregister, for vilket det finns ett separat styrdokument, pa sadant satt att det med
enkelhet kan utlasas vilka tillgangar som ligger som underlag for skuldtackningen.

e Placering far inte vid nagot tillfalle ske i aktier eller andra finansiella instrument emitterade av
moderbolaget Nordnet AB eller annat bolag i Nordnetkoncernen.

Samtliga tillgédngar ska, med beaktande av Bolagets forsakringsataganden och férandringar i framtida
férandringar i tillgangarna varde och avkastning, investeras s att Bolagets betalningsberedskap ar
tillfredstallande och den forvantade avkastningen tillracklig.

Kanslighetsanalys for materiella marknadsrisker per 2018-12-31

Riskkategori

(tSEK) Paverkan pa kapitalbas Paverkan pa solvenskapitalkrav
Aktierisk 10 % nedgéng av aktiekurser -41856 -24 546
Valutarisk 10 % nedgang av valutakurser -14 987 -10 521

Nedanstdende diagram visar férdelningen av Bolagets marknadsrisk baserat pa respektive riskkategori i
solvenskapitalkravet.

Fordelning av marknadsrisker per riskkategori 2018-12-31

m Aktierisk (68%) ® Valutarisk (25%) » Koncentrationsrisk (3%) Rénte- och spreadrisk (4%)

C.3 Kreditrisk

Den kreditrisk som ar relevant for Bolaget dr motpartsrisk. Motpartsrisk definieras som risken for forlust pa
grund av motpartens oférmaga att infria sina forpliktelser. | Bolagets verksamhet uppstar motpartsrisk i
relation till kontohéllare, aterforsakringsforetag, lantagare och sékerheter i aktieldneprogrammet samt
genom fodringar pa leverantérer och kunder. Motpartsrisken hanteras genom att granska nya motparter
och félja upp befintliga. Detta innebar i praktiken att kreditrisken styrs genom hoga krav pa kreditbetyg for
aterforsakrare och kontohéllare samt att i aktieldneprogrammet endast tillata selektivt utvalda statspapper
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som sakerheter. | aktielaneprogrammet granskas varje lantagare och kreditbetygsuppfélining sker
kontinuerligt. Vidare begransas exponeringen med limiter for respektive lantagare.

Aktielaneprogrammet startade under december 2018 och syftet &r att effektivisera forvaltningen av
Nordnet Pensions tillgdngar och pa sa satt skapa forutsattningar for 6kad avkastning for Nordnet Pensions
kunder. De intékter Nordnet Pension erhaller fran aktielaneprogrammet delas lika mellan Nordnet Pension
och de forsakringstagare som har innehav i de aktier som lanas ut. Nordnet Pensions aktielaneprogram &r i
sig inte unikt utan kan liknas med de upplagg som i ménga fall anvands av férsakringsbolag inom
traditionell forsakring (det vill siga samma tillstandsklass som depaforsakring). Aktielaneprogrammet
paverkar Bolagets exponering for motpartsrisk.

Forutom analysen som gors pa motparterna utifran kreditbetyg och annan information som framkommer i
den interna rapporteringen av Bolagets kreditrisker s& anvands standardmodellen i Solvens 2-regelverket
for att mata och beddma Kreditrisken.

C.4 Likviditetsrisk

Likviditetsrisk ar risken att inte kunna infria sina betalningsférpliktelser vid férfallotidpunkten eller endast
kunna gdéra detta till avsevart hogre kostnader. Utbetalda férsakringsersattningar avser i huvudsak
realiserade placeringstillgangar dar den forsakrade bar placeringsrisken, vilket medfor att den forsakrade
aven bar likviditetsrisken. For dvriga forsakringsersattningar har Bolaget en faststalld placeringspolicy, som
sakerstéller att Bolaget har tillracklig likviditet med betryggande marginal. Vid faststéllande av valbart
placeringserbjudande inom Bolagets forsakringsprodukter beaktas aktsamhetsprincipen, vilket innebar att
det valbara placeringserbjudandet stalls i relation till férsakringsprodukternas egenskaper.

Nar det géller likviditetsrisken s ar "Information om Bolagets forvantade vinster som ingar i framtida
premier” ej tillampligt for Bolaget da framtida premier ej ingar i varderingen av dtaganden.

C.5 Operativ risk

Operativ risk avser "risken for forluster till foljd av icke &ndamalsenliga eller misslyckade processer,
manskliga fel, felaktiga system eller externa handelser". Definitionen inkluderar legala risker. Forutom alla
de risker som kan sammankopplas med manskliga fel och misstag kan typiska exempel pa operativa risker
vara; datorhaveri, nyckelpersonberoende, bedragerier, bristande efterlevnad av lagar och interna regelverk
eller externa handelser s& som brand, naturkatastrofer, sabotage eller férandringar av lagar och regelverk.

Operativ risk &r inneboende i affarsprocesserna och ar en naturlig del for att uppna tillvaxt och utveckling
av verksamheten. For att uppréatthalla en god intern kontroll av operativa risker kravs val fungerande
system och rutiner samt I6pande utbildning av personal. Till underlag for analys och bedémning av de
operativa riskerna anvénds resultatet av koncernens arbete med riskutvardering och intern kontroll vilket
sammanstalls i det koncerngemensamma risksystemet.

Hanteringen av operativ risk genomférs i enlighet med féljande processer:

e Riskbeddmning och kontroll — denna process sakerstaller att alla vasentliga operativa risker
identifieras, varderas, 6vervakas, hanteras och rapporteras

e Incidenthantering — denna process sakerstéller att incidenter rapporteras och hanteras. Har ingar
att incidenter och relaterade forluster analyseras, huvudorsaker identifieras, samt att
riskmitigerande atgarder tas fram med beaktande av behov, verkan och kostnad
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e Kontinuitetshantering — processen syftar till att skydda de langsiktiga intressena fér Bolagets
agare, personal, kunder och andra intressenter, genom att sakerstalla motstandskraft inom alla
delar av organisationen for att begransa finansiella och ryktesmassiga skador.

¢ Godkannandeprocessen for nya produkter och férandringar (New product approval process) —
processen sakerstaller att operativa risker fullt ut bedéms fér materiella férandringar i Bolaget s
som nya och/eller andrade produkter, aktiviteter, processer och system.

e Riskindikatorer (Key Risk Indicators, KRI) — processen sakerstaller att det finns relevanta
riskindikatorer for att stddja dvervakningen av storre operativa risker.

C.6 Ovriga materiella risker

Ovriga risker som Bolaget 4r exponerat mot ar Affarsrisk och Ryktesrisk.

Affarsrisk definieras som risken for ej forvantade negativa effekter pa resultatet. Definitionen inkluderar
strategisk risk som ar Bolagets formaga att anpassa sig till omvarldsférhallanden. Affarsrisker ar
inneboende i Bolagets verksamhet och exponering &r svar att undvika bland annat pa grund av effekter
fran kortvariga exogena faktorer. Affarsrisken hanteras genom korrekt affarsplanering och budgetering
samt finansiell och aktuariell uppféljning. Vidare kan risken hallas l&4g genom att efterstrava diversifiering i
portféljer, marknader och kunder.

Ryktesrisk innebar risken fér forlorat anseende hos kunder, &dgare, anstallda, myndigheter, media och
marknad. Detta kan leda till minskade intakter eller 6kade kostnader. Ryktesrisk harleds huvudsakligen frén
operativa risker och hanteringen foljer i huvudsak samma processer som beskrivs i avsnitt C.5 ovan. Vidare
overvakar Bolaget kontinuerligt férandringar i regelverk och féljer media-diskussioner relaterade till etik.

C.7 Ovrig information

Utdver den koncentrationsrisk som utgors av Nordnet Livsforsikring férekommer dven indirekta
koncentrationsrisker i Bolaget genom intjaningsrisk vid aterkop av enskilda kapitalforsakringar med
betydande varden samt indirekt exponering mot stérre innehav i enskilda vardepapper.

D. Vardering for solvensandamal
D.1 Tillgangar

Bolaget innehar inga tillgangar eller skulder som redovisas utanfér Solvens 2-balansrakningen. Bolaget
bedoémer att de forandringar i vardering av tillgadngar som skett mellan aren 2017 och 2018 ej ar av materiell
karaktar.

Vardering av finansiella tillgangar dar férsakringstagaren bar placeringsrisken

Nar bolaget faststaller verkliga varden for finansiella instrument anvands olika metoder beroende pa
graden av observerbarhet av marknadsdata i varderingen samt aktiviteten pa marknaden. En aktiv marknad
anses vara antingen en reglerad eller tillforlitlig handelsplats dar noterade priser ar lattillgadngliga och
uppvisar en regelbundenhet. Det gors I6pande en beddmning kring aktiviteten genom att analysera
faktorer sdsom skillnader i kop- och séljkurser.

Metoderna ar uppdelade pa tre olika nivaer:
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Niva 1 — Finansiella tillgdngar och finansiella skulder vars virde baseras pa ojusterade noterade priser fran
en aktiv marknad for identiska tillgangar eller skulder.

Niva 2 — Finansiella tillgdngar och finansiella skulder vars varde baseras pa andra indata 4n de som ingar i
Niva 1, antingen direkt (priser) eller indirekt (harledda fran priser) observerbara. Instrument i denna kategori
varderas med tillampning av:

a) noterade priser for liknande tillgangar eller skulder, eller identiska tillgangar eller skulder fran
marknader som inte beddmts vara aktiva; eller
b) véarderingsmodeller som huvudsakligen bygger pa observerbara marknadsdata.

Niva 3 — Finansiella tillgangar och finansiella skulder vars varde inte baseras pa observerbar
marknadsdata.

Nivan i hierarkin for verkligt varde till vilket ett finansiellt instrument bestams baserat pa den lagsta nivan av
indata som ar vasentligt for det verkliga vardet i sin helhet.

| de fall som det saknas en aktiv marknad bestams verkligt varde med hjalp av etablerade
varderingsmetoder och modeller. | dessa fall kan antaganden som inte direkt kan harledas till en marknad
tillampas. Dessa antaganden baseras da pa erfarenhet och kunskap kring vardering pa de finansiella
marknaderna. Malet &r dock att alltid maximera anvandningen av data fran en aktiv marknad. | de fall som
det anses nédvandigt gors relevanta justeringar for att spegla ett verkligt varde, for att pa ett korrekt satt
aterspegla de parametrar som finns i de finansiella instrumenten och som ska aterspeglas i dess vardering.
For finansiella instrument som redovisas till verkligt varde via resultatrdkningen, framst tillgangar i
forsakringsrorelsen, bestams verkligt varde utifran noterade kdpkurser pa balansdagen pa tillgdngarna.
Skulder i forsakringsroérelsen far en indirekt vardering fran tillgdngssidan, varmed dessa bedéms utgora
instrument i niva 2, med undantag for skulder avseende forsakringsavtal som inte klassificeras som en
finansiell skuld.

Verkligt varde pa rantebarande vardepapper har berdknats med en diskontering av forvantade framtida
kassafloden dar diskonteringsrantan har satts utifran aktuell marknadsranta.

Fondandelar som inte handlas pa en aktiv marknad till ett noterat pris varderas till verkligt varde utifran
NAV-kursen (net asset value).

For finansiella tillgangar och finansiella skulder i balansrakningen med en kvarvarande 16ptid pa mindre 4n
sex manader anses det redovisade vardet reflektera verkligt varde.

Beskrivning av Bolagets varderingsnivaer

Niva 1 innehaller i huvudsak aktier, fondandelar, obligationer, statsskuldsvaxlar och standardiserade derivat
dar det noterade priset anvants vid varderingen.

Niva 2 innehaller i huvudsak mindre likvida obligationer som varderas pé kurva och skulder i
forsakringsverksamheten vars varde indirekt ar kopplat till ett specifikt tillgadngsvarde som varderas baserat
péa observerbara indata. For mindre likvida obligationsinnehav sker justering for kreditspread baserat pa
observerbar marknadsdata sdsom marknaden for kreditderivat. Denna kategori innefattar bland annat
fondandelar, derivatinstrument samt vissa rantebarande vardepapper.

Niva 3 innehaller 6vriga finansiella instrument dar egna interna antaganden har betydande effekt for
berékningen av det verkliga vardet. Niva 3 innehaller i huvudsak onoterade eller illikvida finansiella
instrument sdsom eget kapital-instrument, fondandelar och strukturerade produkter.

Nar Bolaget avgor i vilken niva finansiella instrument ska redovisas, bedéms de i sin helhet och var for sig.
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Under aret har det inte forekommit nagra 6verforingar av finansiella instrument mellan varderingsniva 1, 2
och 3. Finansiella instrument 6verfors till eller fran niva 3 beroende pa om interna antaganden har fatt
andrad betydelse for varderingen.

Tillgangar i forsakringsrorelsen

Finansiella tillgangar dar forsakringstagaren bar placeringsrisken (tSEK) 2018 2017
Aktier och andelar 37 596 342 33 379 222
Rantebarande vardepapepr 1109 098 1076 976
Derivat 173 564 363 225
Likvida medel 7 220 101 4842 469
Summa tillgangar i forsakringsrorelsen 46 099 105 39 661 892

Agarandelar i dotterbolag

Andelar i dotterbolag redovisas i moderbolaget enligt anskaffningsvardemetoden, vilket innebar att
transaktionsutgifter inkluderas i det redovisade vardet.

Andelar i dotterbolag (tSEK) 2018 2017
Nordnet Livsforsikring AS 914 350 956

Ingaende anskaffningsvarde 66 846 66 846
Arets férandring -
Redovisat virde 66 846 66 846

Ovriga I3n och obligationer

Verkligt varde pa rantebarande vardepapper har beraknats med en diskontering av férvantade framtida
kassafléden dar diskonteringsrantan har satts utifran aktuell marknadsranta. Bolaget innehar per
balansdagen inga obligationer eller 6vriga lan.

Fordringar

Fodringar &r finansiella tillgadngar som inte ar derivat, som har faststéllda eller faststéllbara betalningar och
som inte noteras pa en aktiv marknad. Vardering sker till upplupet anskaffningsvarde efter avdrag for
nedskrivningar. Redovisning av vinster och forluster sker via resultatrdkningen nar den finansiella tillgangen
tas bort fran balansrakningen eller skrivs ned, samt genom periodisering. Kundfordringar tas upp i
balansrakningen nar faktura har skickats. Kundfordringarnas forvantade |6ptid &r kort, varfor vardet
redovisas till nominellt belopp utan diskontering.

Om det finns objektiva beldgg som visar att det uppkommit ett nedskrivningsbehov av en finansiell tillgang
i kategorin fordringar, beréknas nedskrivningen som skillnaden mellan tillgdngens redovisade varde och
nuvardet av uppskattade framtida kassafléden diskonterade till den finansiella tillgdngens ursprungliga
effektiva ranta.

Fordringar (tSEK) 2018 2017
Fordran pa Nordnet Bank AB 18 747 9109
Ovriga fordringar 30010 22 640
Summa 48 757 31749

Tillgadngar kopplade till forutbetalda anskaffningskostnader redovisas inte i balansrakningen enligt Solvens
2.

Forutbetalda anskaffningskostnader harror fran periodiserad redovisning i arsredovisningen.
Dessa poster ar inte relaterade till tidpunkten fér kassaflédena for anskaffningskostnaderna, vilket ar
kriteriet for att redovisas som forsakringstekniska avsattningar i Solvens 2
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Redovisat Omvaérdering Solvens 2

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter (tSEK) 2018 varde Solvens 2 Viarde
Forutbetalda anskaffningskostnader, investeringsavtal 2512 -2512 -
Forutbetalda kostnader 4620 4620
Summa 7132 -2 512 4620
Redovisat Omvaérdering Solvens 2

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter (tSEK) 2017 varde Solvens 2 Viarde
Forutbetalda anskaffningskostnader, investeringsavtal - -
Forutbetalda kostnader 4903 4903
Summa 4903 0 4903
Likvida medel

Likvida medel i balansrékningen bestar av banktillgodohavanden i andra banker med ursprunglig 16ptid
kortare &n tre dagar. Likvida medel kan latt omvandlas till kassamedel till ett ként belopp och &r inte utsatt

for betydande risk for vardefluktuationer.

Likvida medel (tSEK) 2018 2017
SEB 216 761 146 270
Ovriga -

Summa 216 761 146 270

Immateriella tillgangar

Immateriella tillgdngar redovisas som tillgang om det ar sannolikt att framtida ekonomiska férdelar kommer
att komma bolaget till del och anskaffningsvardet kan berdknas pa ett tillforlitligt satt. En immateriell
tillgang varderas till anskaffningsvarde minskat med avdrag for ackumulerade avskrivningar och

nedskrivningar.

Redovisat Omyviérdering Solvens 2
Immateriella tillgangar (tSEK) 2018 varde Solvens 2 Varde
Immateriella tillgangar 639 -639 -
Redovisat virde 639 -639 -
Redovisat Omviérdering Solvens 2
Immateriella tillgangar (tSEK) 2017 varde Solvens 2 Varde
Immateriella tillgangar 1712 -1712 -
1712 -1 712 -

Redovisat véirde

Skillnader i vardering av placeringstillgangar i den finansiella redovisningen och Solvens 2-

balansrakningen

Tillgangar dr férsdkringstagaren bar placeringsrisken

Ingen skillnad

Agarandelari dotterbolag
Ingen skillnad
Depositioner

Ingen skillnad
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Owriga Ién och obligationer

Ingen skillnad

Fordringar

Ingen skillnad

Likvida medel

Ingen skillnad

Immateriella tillgangar

Immateriella tillgdngar varderas till noll i enlighet med varderingsreglerna i Solvens 2-regelverket.

D.2 Forsakringstekniska avsattningar

Bolagets samtliga ataganden till férsakringstagarna varderas och redovisas som en skuld i
balansrakningen. Skulden kallas for forsakringstekniska avsattningar och varderas enligt gallande
lagstiftning och regelverk.

Bolaget beraknar tva olika forsakringstekniska avsattningar, en for den finansiella redovisningen och en for
solvensandamal. Skillnaderna mellan berdkningarna forklaras narmare i detta avsnitt.

Forsakringstekniska avsattningar for solvensandamal

Forsakringstekniska avsattningar for solvensandamal ska motsvara ett belopp som en annan
forsakringsgivare skulle vara beredd att ta 6ver atagandet for. Forsakringstekniska avséattningar for
solvensandamal bestar av Basta skattning av skulden och en Riskmarginal. Basta skattning av skulden ar
en nuvardesberakning av alla framtida kassafloden for att uppfylla férsékringsatagandena.

Bolaget tillampar en diskonteringsranta som féreskrivs enligt gallande regler. Antagande om
diskonteringsranta har liten paverkan, da framskrivningen av forsakringskapitalet och diskonteringen av
forsakringstekniska avsattningar sker med motsvarande ranta far antagandet om diskonteringsranta liten
effekt.

Forsdkring med indexreglerade formaner och fondférsakringar Redovisat Omviérdering Solvens 2
(tSEK) 2018-12-31 virde Solvens 2 Varde

Basta skattningen 46 100 491 -553 267 45 547 224
Riskmarginalen - 113 041 113 041
Redovisat viarde 46 100 491 -440 226 45 660 265
Forsdkring med indexreglerade formaner och fondférsakringar Redovisat Omviérdering Solvens 2
(tSEK) 2017-12-31 virde Solvens 2 Varde

Basta skattningen 39663 133 -511 131 39 152 002
Riskmarginalen - 101 091 101 091
Redovisat viarde 39 663 133 -410 040 39 253 093
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Jamfdrelse med finansiell redovisning

Det finns en materiell skillnad i varderingen av forsékringstekniska avsattningar mellan finansiell
redovisning och solvensbalansrakning. Forsakringstekniska avsattningar for finansiell redovisning
motsvarar marknadsvardet av placeringstillgangar for vilka forsakringstagarna stér for placeringsrisken.

For solvensédndamal varderas samtliga framtida intakter och kostnader for gallande forsakringsataganden,
vilket medfér att framtida vinster reducerar vardet av forsakringstekniska avsattningar.

Materiella férandringar i férsakringstekniska avsattningar under
rapporteringsperioden

Under 2018 har vissa forandringar gjorts avseende antaganden om forvantade intakter och kostnader,
dessa forandringar har medfort en 6kning av den forsakringstekniska avsattningen med cirka 29 MSEK
jamfort med foregaende ar.

D.3 Andra skulder

Vardering av andra skulder

Bolagets finansiella skulder klassificeras antingen som finansiella skulder varderade till verkligt varde via
resultatrakningen eller andra finansiella skulder. Nar en finansiell skuld redovisas férsta gangen varderas
den till verkligt varde plus, nar det géller en finansiell skuld som inte tillhér kategorin finansiella tillgangar
varderade till verkligt varde via resultatrakningen, transaktionskostnader som ar direkt hanfoérliga till
upptagandet eller emissionen av den finansiella skulden. | nedan tabeller presenteras bolagets andra

skulder.

Andra skulder (tSEK) 2018 2017
Leverantdrsskulder 555 655
Skulder till koncernféretag 1128 662
Utlandsk kupongsskatt 23974 28 530
Aktuell skatteskuld 61607 4954
Ovriga skulder 10 923 1390
Redovisat viarde 98 187 36 191
Upplupna kostnader och férutbetlada intdkter (tSEK) 2018 2017
Semesterléneskuld 1334 1279
Upplupna sociala kostnader 1256 1059
Upplupnen séarkild I6neskatt 897 849
Ovriga upplupna kostnder 1414 4032
Redovisat virde 4901 7220

Skillnader i vérdering av 6vriga skulder i den finansiella redovisningen och Solvens 2-
balansrakningen

Ingen skillnad.

D.4 Alternativa varderingsmetoder

Bolaget anvander inga alternativa metoder i varderingen av tillgangar eller skulder.
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D.5 Ovrig information

Bolaget har inte nagon 6vrig information att rapportera.

E. Finansiering

E.1 Kapitalbas

Mal och metoder for att styra kapitalbasen

Den verksamhet som Bolaget bedriver ger upphov till ett antal risker, vilka finns beskrivna under avsnitt C.
Bolaget maste ha en tillracklig kapitalstyrka for att kunna ta dessa risker och andéa sakerstalla en langsiktig
fortlevnad. Bolagets kapitalbas finns redovisad i Solvensrapporten i bilaga S.23.01.01. Malet ar att halla en
tillracklig kapitalbas for att tacka solvenskapitalkrav (SCR) och minimikapitalkrav (MCR) med en lamplig
buffert.

Bolagets Kapitalpolicy redogor for principer och inriktning avseende Bolagets kapitalhantering, dels for att
sakerstélla att Bolaget ar tillrackligt kapitaliserat och dels for att sékerstalla att kapitalbasens

sammansattning ar andamalsenlig ur ett forlustabsorberings- och kostnadsperspektiv.

Den optimala kapitalnivan ar beroende av féljande faktorer:

. Aktieagarnas krav p& avkastning och effektiv kapitalhantering

. Kapitalkravet som stélls genom Europaparlamentets och radets direktiv 2009/138/EG (Solvens 2-
direktivet) och Kommissionens delegerade forordning (EU) 2015/35

. Kapitalnivan som kravs for att vissa motparter ska anse att Bolaget &r en 1amplig motpart att géra

affarer med och for att inge fortroende pa kapitalmarknaden, vilket kan leda till ett behov att ha en
hogre kapitalniva 4n vad de ovan angivna faktorerna ger.

I den arliga processen for egen risk- och solvensbedémning (ORSA) bedéms det framtida kapitalbehovet
under de narmaste tre aren. ORSA-processen tillsammans med affarsplanen utgér underlag for ledning
och styrelse i Bolaget att beddma Bolagets kapitalstyrka.

Huvudprincipen ar att kapital som Gverstiger den optimala kapitalnivan med hansyn till Bolagets aktuella
och prognostiserade SCR-kvot och som inte behdvs for att uppfylla riskaptiten ska delas ut. Vinster och
medel som ej behdvs for att konsolidera, utveckla och expandera verksamheten ska transfereras till
aktiedgarna. Aktieutdelningen bor 6ver tid vara cirka 60 procent av vinsten.

Malet ar att Bolaget ska uppvisa en SCR-kvot som 6verstiger 120 procent. Styrelsen informeras lopande
om solvensnivan genom ordinarie rapportering. Om kapitalkvoten skulle ndrma sig solvensmalet ska
styrelsen informeras direkt och foljande aktiviteter ska initieras:

. Manadsvis information om kapitalkvot, resultat och kapitalbasens utveckling.
. Eventuella atgarder om Bolaget ska minska solvensrisken
. Eventuella 6vriga atgarder (exempelvis upptagning av 1an, prisdkningar, kapitaltillskott,

tillaggskapital)

Under verksamhetséaret har det inte skett nagra materiella férandringar i Bolagets mal, metoder respektive
processer for att styra kapitalbasen.
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Kapitalbasen har 6kat med 29 300 tSEK under 2018__(minskade med 75 121 tSEK 2017) vilket motsvarar en
6kning med 5 procent (minskning med 11 procent). Okningen av kapitalbasen beror i huvudsak pa
omvarderingseffekter av forsakringstekniska avsattningar, vilka uppgar till cirka +29 000 tSEK (se avsnitt
D.2).

Kapitalbas klassificerad per niva

Niva 1 — utan begransning

Totalt tillganglig niva 1-kapitalbas (T1U) uppgar till 612 455 tSEK (583 155 tSEK). Kapitalbasen ar fordelad
pa 28 500 tSEK (28 500 tSEK) i aktiekapital, 21 500 tSEK (21 500 tSEK) i reservfond och 562 454 tSEK
(533155 tSEK) i avstadmningsreserv. Samtliga poster avser primarkapital, och beskrivs enligt féljande:

Aktiekapital
Aktiekapitalet uppgar till 28 500 tSEK (28 500 tSEK) och &r inbetalt stamaktiekapital.

Reservfond
Reservfonden uppgar till 21 500 tSEK (21 500 tSEK).

Avstamningsreserv
Avstamningsreserven, 562 454 tSEK (533 155 tSEK), i Solvens 2-balansrakningen avser det belopp
tillgdngarna 6verstiger skulderna minus aktiekapital, 6verkursfond samt forvantad utdelning.

Den forvantade utdelningen, 60 000 tSEK (32 000 tSEK), uppgar till cirka 100 procent (60 procent) av
Bolagets resultat, vilket franraknas kapitalbasen.

Avstamningsreserven &r tillganglig, ej efterstalld och har ingen tidsbegransning. Artikel 71 (1)(e) av den
Delegerade forordningen &r inte tillamplig och ar darfor finns ingen forlustabsorberande paverkan pa
kapitalbasen.

Niva 1 — med begransning
Ej tillamplig.

Niva 2
Ej tillamplig.

Niva 3
Ej tillamplig.

Medrakningsbar kapitalbas for att tacka solvenskapitalkravet, klassificerat per niva
Bolagets kapitalbas bestar i sin helhet av niva 1- obegransad och tillganglig for att tacka SCR. Kvoten

mellan medrakningsbar kapitalbas och SCR uppgick till 169 procent (156 procent), vilket motsvarar en
SCR-kvot om 1,69 (1,56) per 2018-12-31.

Medrakningsbar kapitalbas for att tacka minimikapitalkravet, klassificerat per niva
Bolagets kapitalbas ar i sin helhet av niva 1- obegrénsad och tillganglig for att tacka MCR. Kvoten mellan
medrakningsbar kapitalbas och MCR uppgick till 375 procent (347 procent), vilket motsvarar en MCR-kvot
om 3,75 (3,47) per 2018-12-31.

Skillnad mellan eget kapital enligt den finansiella redovisningen och det belopp

tillgangarna 6verstiger skulderna i Solvens 2-balansrakningen

Totalt eget kapital enligt IFRS redovisning uppgick till 235 657 tSEK (206 827 tSEK) per 2018-12-31. Det
belopp som tillgdngarna som éverskrider skulderna enligt Solvens 2-balansrakningen uppgar till 672 455
tSEK (615 155 tSEK).

34



Aktiekapital och reservfonden vérderas till samma belopp i kapitalbasen som i den finansiella
redovisningen. Skillnaden, 436 798 tSEK (408 328 tSEK), mellan Bolagets nettotillgdngar i den finansiella

redovisningen och solvensvarderingen av 6verskottet av tillgangar minus skulder beror pd omvéardering av
forsakringstekniska avsattningar samt eliminering avimmateriella tillgdngar. Dessa omvarderingar beskrivs

i avsnitt D.2.

En summering av omvarderingarna fran balansrakningen i den finansiella redovisningen till

balansrakningen i Solvens 2 (bilaga S.02.01.02) foljer har:

Omyviérdering av balansrakning (tSEK) 2018-12-31 2017-12-31
Totalt eget kapital enligt IFRS 235 657 206 827
Justering for Solvens 2

Forsakringstekniska avsattningar — basta skattning 553 183 511131
Forsakringstekniska avsattningar — riskmarginal -113 041 -101 091
Immateriella tillgangar -3 344 -1712
Belopp med vilket tillgangar 6verskrider skulder 672 455 615 155

E.2 Solvenskapitalkrav och minimikapitalkrav

Bolagets solvenskapitalkrav och minimikapitalkrav anges in bilaga S.25.01.21 (Solvenskapitalkrav — fér
foretag som omfattas av standardformeln) och bilaga S.28.01.01 (Minimikapitalkrav — enbart livférsakrings-

eller enbart skadeforsakrings- eller skadeaterforsakringsverksamhet).

Rapporterna innehéller en uppdelning av kapitalkraven per riskkomponent. Bolaget tillampar
standardmodellen for berékning av solvens- och minimikapitalkrav. Bolaget har inte blivit dlagda extra
kapitalkrav av tillsynsmyndigheten eller dlagda att anvanda foretagsspecifika parametrar.

Beraknat minimikapitalkrav ar baserat pa data per balansdagen med férsakringsuppgifter per unikt
forsakringskontrakt. Berdknat minimikapitalkrav éverstiger 45 procent av solvenskapitalkravet, enligt
regelverket begransas minimikapitalkravet till 45 procent av solvenskapitalkravet. Minimikapitalkravet har
minskat med 4 944 tSEK under perioden vilket ar konsekvens av att solvenskapitalkravet har minskat.

Solvenskapitalkravet har minskat med 10 986 tSEK under perioden (-3 procent). Minskningen av

solvenskapitalkravet beror i huvudsak p3 att kapitalkravet for aktiekursrisk minskat som en f6ljd av lagre

stressniva 2018-12-31 jamfort 2017-12-31.

Solvenskapitalkrav (tSEK) 2018-12-31 2017-12-31
Teckningsrisk 227 210 207 543
Marknadsrisk 202 165 239 471
Motpartsrisk 16 441 9810
Primart solvenskapitalkrav fore diversifiering 445 815 456 822
Diversifiering -100 472 -99 669
Primart solvenskapitalkrav efter diversifiering 345 343 357 153
Operativ risk 17 207 16 383
Solvenskapitalkrav 362 550 373 536
Beraknat minimikapitalkrav 318 987 274 265
Justering — maximalt 45 % av solvenskapitalkravet -155 840 -106 174
Minimikapitalkrav 163 147 168 091
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Minskningen av solvens- och minimikapitalkravet under perioden ar huvudsakligen en effekt av att
antaganden om forvantade tekniska intakter har sankts under aret.

E.3 Anvandning av undergruppen fér durationsbaserad
aktiekursrisk vid berakningen av solvenskapitalkravet

Bolaget tillampar ej durationsbaserad aktiekursrisk.

E.4 Skillnader mellan standardformeln och anvanda interna
modeller

Bolaget tillampar ej intern modell for berdkning av solvenskapitalkravet.

E.5 Overtradelse av minimikapitalkravet och
solvenskapitalkravet

Bolaget har egj gjort 6vertradelse av minimikapitalkravet och solvenskapitalkravet under rapportperioden.

E.6 Ovrig information

Bolaget har inte nagon 6vrig information att rapportera.
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Bilagor

Bolaget ar skyldigt att redovisa foljande kvantitativa rapporter (s.k. QRT) i enlighet med Kommissionens
genomforandeférordning (EU) 2015/2452 av den 2 december 2015.

Bolaget redovisar tillampliga bilagor. Beloppen i bilagorna ar angivna i tSEK.

Nummer Namn

S.02.01.02 Balansrakning

S.05.01.02 Premier, ersattningar och kostnader per affarsgren

S.12.01.02 Forsakringstekniska avsattningar for livforsakring och SLT sjukforsakring
S.23.01.01 Kapitalbas

S.25.01.21 Solvenskapitalkrav — for foretag som omfattas av standardformeln

S.28.01.01 Minimikapitalkrav — enbart livforsakrings- eller enbart skadefoérsakringsverksamhet
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S.02.01.02 - Balansrakning

Tillgangar C0010
Immateriella tillgangar R0O030 0
Uppskjutna skattefordringar R0O040 0
Overskott av pensionsformaner RO050 0
Materiella anlaggningstillgngar som innehas for eget bruk RO060 0
Placeringstillgangar (andra an tillgangar som innehas for index- och fondforsakringsavtal) R0O070 66 845
Fastighet (annat an for eget bruk) R0O080 0
Innehav i anknutna foretag, inklusive intressebolag R0O090 66 845
Aktier R0O100 0
Aktier — borsnoterade RO110 0
Aktier — icke borsnoterade RO120 0
Obligationer R0O130 0
Statsobligationer RO140 0
Foretagsobligationer RO150 0
Strukturerade produkter R0O160 0
Vardepapperiserade lan och 1&n med stallda sakerheter RO170 0
Investeringsfonder RO180 0
Derivat RO190 0
Banktillgodohavanden som inte ar likvida medel R0200 0
Ovriga investeringar R0210 0
Tillgangar som innehas for index-reglerade avtal och fondforsakringsavtal R0220 46 099104
Lan och hypotekslan R0230 0
Lan pa forsakringsbrev R0240 0
Lan och hypotekslan till fysiska personer R0250 0
Andra lan och hypotekslan R0260 0
Fordringar enligt aterforsakringsavtal fran: R0270 0
Skadeforsakring och sjukforsakring som liknar skadeforsakring R0280 0
Skadeforsakring exklusive sjukforsakring R0290 0
Sjukforsakring som liknar skadeforsakring R0O300 0
Livforsakring och sjukforsakring som liknar livforsakring, exklusive sjukforsakring samt index- 0
och fondforsakringsavtal RO310
Sjukforsakring som liknar livforsakring R0320 0
Livforsakring exklusive sjukforsakring samt index- och fondforsakringsavtal R0330 0
Livforsakring med indexreglerade formaner och fondforsakring R0340 0
Depaer hos foretag som avgivit aterforsakring R0350 0
Forsakringsfordringar och fordringar pa formedlare R0O360 0
Aterforsakringsfordringar R0370 250
Fordringar (kundfordringar, inte forsakring) R0380 48 313
Egna aktier (direkt innehav) R0390 0
0
Fordringar avseende primarkapitalposter eller garantikapital som infordrats men ej inbetalats R0400
Kontanter och andra likvida medel R0410 216 761
Ovriga tillgangar som inte visas nagon annanstans R0420 4620
Summa tillgangar RO500 46 435894
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S.02.01.02 - Balansrakning

Skulder €0010
Forsakringstekniska avsattningar — skadeforsakring RO510 0
Forsakringstekniska avsattningar — skadeforsakring (exklusive sjukforsakring) R0520 0
Forsakringstekniska avsattningar beraknade som helhet R0530 0
Basta skattning R0540 0
Risk margin RO550 0
Forsakringstekniska avsattningar — sjukforsakring (liknande skadeforsakring) R0O560 0
Forsakringstekniska avsattningar beraknade som helhet RO570 0
Basta skattning R0O580 0
Riskmarginal RO590 0
Forsakringstekniska avsattningar — livforsakring (exklusive indexreglerade avtal och 0
fondforsakringsavtal) RO600

Forsakringstekniska avsattningar — sjukforsakring (liknande livforsakring) RO610 0
Forsakringstekniska avsattningar beraknade som helhet R0620 0
Basta skattning R0630 0
Riskmarginal R0640 0
Forsakringstekniska avsattningar — livforsakring (exklusive sjukforsakring samt indexreglerade 0
avtal och fondforsakringsavtal) R0O650

Forsakringstekniska avsattningar beraknade som helhet R0660 0
Basta skattning R0O670 0
Riskmarginal R0O680 0
Forsakringstekniska avsattningar — indexreglerade avtal och fondforsakringsavtal R0O690 45660 265
Forsakringstekniska avsattningar beraknade som helhet R0O700 0
Basta skattning RO710 45547 224
Riskmarginal R0O720 113041
Eventualforpliktelser R0O740 0
Andra avsattningar an forsakringstekniska avsattningar RO750 0
Pensionsataganden RO760 0
Depaer fran aterforsakrare RO770 0
Uppskjutna skatteskulder R0O780 0
Derivat RO790 0
Skulder till kreditinstitut R0O800 0
Andra finansiella skulder an skulder till kreditinstitut R0810 0
Forsakringsskulder och skulder till formedlare R0820 0
Aterforsakringsskulder R0O830 773
Skulder (leverantorsskulder, inte forsakring) R0840 97 499
Efterstallda skulder R0O850 0
Efterstallda skulder som inte ingar i primarkapitalet R0O860 0
Efterstallda skulder som ingar i primarkapitalet RO870 0
Ovriga skulder som inte visas nagon annanstans R0O880 4902
Summa skulder R0900 45763439
Belopp med vilket tillgangar 6verskrider skulder R1000 672 455
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S.05.01.02 - Premier, ersattningar och kostnader per affarsgren

Totalt
Affarsgren for: livforsakringsforpliktelser Livaterforsakringsforpliktelser
Sjukforsakring | Forsakring med | Fond-forsakring Annan Skadelivrantor till| Livrantorsom | Sjukforsakring Liv-
ratt till och index- livforsakring foljd av harror fran mottagen aterforsakring
overskott forsakring skadeférsakringsa|skadeférsakrings| aterférsakring
vtal som harrér | avtal och som
fran avser andra
sjukforsakrings- forsakrings-
ataganden forpliktelser an
sjukforsakrings-
forpliktelser
C0210 C€0220 C0230 C0240 C0250 C0260 C0270 C0280 C0300

Premieinkomst e e | e | e | e | e
Brutto R1410 0 0 13048 021 0 0 0 0 0 13048 021
Aterforsakrares andel R1420 0 0 773 0 0 0 0 0 773
Netto R1500 0 0 13047248 0 0 0 0 0 13047248
Intjinade premier e e | et | e | omecT | el | et
Brutto R1510 0 0 13048 021 0 0 0 0 0 13048 021
Aterforsakrares andel R1520 0 0 773 0 0 0 0 0 773
Netto R1600 0 0 13047 248 0 0 0 0 0 13047 248
Intriffade skadekostnader e | e | e | e | omec | e | e | e
Brutto R1610 0 0 5823054 0 0 0 0 0 5823054
Aterforsakrares andel R1620 0 0 444 0 0 0 0 0 444
Netto R1700 0 0 5822610 0 0 0 0 0 5822610
Andringar inom dvriga avsattningar
Brutto R1710 0 0 0 0 0 0 0
Aterforsakrares andel R1720 0 0 0 0 0 0 0
Netto R1800 0 0 0 0 0 0 0
Uppkomna kostnader R1900 0 0 91771 0 0 0 0 0 91771
Ovriga kostnader R2500 e | e | e | e | e | e 0
Totala kostnader R2600 e | e | el | e | e | e 91771




S.12.01.02 - Forsakringstekniska avsattningar for livforsakring och SLT sjukférsakring

Fondférsakring och indexforsakring Annan livférsakring o . étzftg::ég; ?n
Skadelivrantor till 9
folid av
skadeforsakringsa Totalt (livforsakring
Forsakrin vtal som harror utom
med ratt tﬁl Avtal utan Avtgl med Avtal utan AV‘?I med fr&n andra sjukforsakring, inkl.
P = optioner < optioner |_. .. . s
overskott optioner och alleE optioner och allei forsakringsatagan fond- och
garantier i garantier : den an indexforsakring)
garantier garantier | . .. .
sjukférsakringsata
ganden
C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090 C0100 C0150

Forsakringstekniska avsattningar beraknade som helhet R0O0O10 0 [0] [0] [0] (0] 0]
Totala medel som kan aterkréavas enligt aterférsakring/frén R0020 0 0 0 0 0 0
specialféretag och finansiell dterforsakring efter anpassning fér
forvantade forluster till foljd av motpartsfallissemang associerat
med terforsakring som helhet
Forsakringstekniska avsattningar beraknade som summan av
basta skattning och riskmarginal
Basta skattning
Basta skattning, brutto RO030 0 45 547 224 0 0 0 0 0 45 547 224
Det totala belopp som kan &terkravas fran terférsakring och R0040 0 0 0 0 0 0 0 0
specialforetag fore justering for forvantade forluster till foljd av
att motparten fallerar
Belopp som kan terkrévas enligt dterférsékring (utom RO050 0 (6] [0] (6] (6] [0] (0] 0]
specialféretag och finansiell dterférsékring) fére justering fér
férvantade forluster
Medel som kan &terkrévas frén specialféretag fére anpassning RO060 0 0 (o] 0 0 (0] 0 0
fér forvantade skulder
Belopp som kan terkrévas enligt finansiell dterférsékring fére R0O070 0 0 (o] 0 0 (o] ] 0
Justering for forvantade forluster
Det totala belopp som kan &terkravas fran terférsakring och RO080 0 0 0 0 0 0 0 0
specialforetag efter justering for forvantade forluster till foljd av
att motparten fallerar
Bésta skattning minus belopp som kan &terkravas frén RO090 0 45547 224 0] 0 0 (0] 0 45547 224
aterforsakring och specialféretag och finansiell aterférsakring
Riskmarginal RO100 113041 113041
Belopp avseende évergéngsatgarden for forsakringstekniska
Forsakringstekniska avsattningar beréknade som helhet RO110 0 0 0 0 0
Basta skattning R0120 0 (] [0] (] (0] 0 0] 0
Riskmarginal RO130 [o] (] 0 ] 0 ]
Forsakringstekniska avsattningar — totalt R0200 0 45660 265 0 0 0 45660 265
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S.23.01.01 - Kapitalbas

Niv& 1 - utan

Niva 1 - med

Totalt begransningar |begransningar Wi | Diwed
Coo010 C0020 C0030 C0040 | C0050
Primarkapital fore avdrag for agarintressen i andra finansiella
sektorer enligt artikel 68 i Delegerade férordningen 2015/35
Stamaktiekapital (egna aktier brutto) R0O010 28 500 28 500 0
Overkursfond tillhérande stamaktiekapital R0O030 21500 21500 0
Garantikapital, medlemsavgifter eller motsvarande R0O040 0 (] 0
primarkapitalpost for dmsesidiga och liknande foretag
Efterstallda medlemskonton RO050 0 0 0
Overskottsmedel R0O070 0 0
Preferensaktier R0O090 0 0 0
Overkursfond tillhérande preferensaktier RO110 0 0 0 0
Avstamningsreserv RO130 562 454 562 454
Efterstallda skulder R0O140
Ett belopp som &r lika med vardet av uppskjutna RO160 0 0
skattefordringar netto
Andra kapitalbasposter som godkants av tillsynsmyndigheten RO180 0 (0] 0] 0 0
som primarkapital som inte specificeras ovan
Kapitalbas frén den finansiella redovisningen som inte bér inga
i avstamningsreserven och inte uppfyller kriterierna for att
klassificeras som kapitalbas enligt Solvens 2
Kapitalbas fran den finansiella redovisningen som inte béringd = R0220
i avstamningsreserven och inte uppfyller kriterierna for att
klassificeras som kapitalbas enligt Solvens 2
Avdrag
Avdrag for dgarintressen i andra finansiella foretag, inklusive R0230 0 0 0 0 0
oregelerade foretag som bedriver finansiell verksamhet
Totalt primarkapital efter avdrag R0290 612 455 612 455 0 0 0
Tillaggskapital
Obetalt och ej infordrat stamaktiekapital som kan inlésas pé R0O300 0 0
begaran
Obetalt och ej infordrat garantikapital, obetalda och ej R0O310 0 0
infordrade medlemsavgifter eller motsvarande
priméarkapitalpost for msesidiga och liknande foretag, som kan
inlésas pa begéran
Obetalda och €] infordrade preferensaktier som kan inlésas pa R0320 0 0 0
begaran
Ett rattsligt bindande tagande att pa begéran teckna och R0330 0 0 0
betala for efterstallda skulder
Bankkreditiv och garantier enligt artikel 96.2 i direktiv R0340 0 0
2009/138/EG
Andra bankkreditiv och garantier an enligt artikel 96.2 i direktiv . R0O350 0 0 0
2009/138/EG
Framtida fordran av ytterligare bidrag frdn medlemmar enligt R0360 0 0
artikel 96.3 forsta stycket i direktiv 2009/138/EG
Framtida fodran av ytterligare bidrag frén medlemmar — andra R0O370 0 0 0
an enligt artikel 96.3 forsta stycket i direktiv 2009/138/EG
Annat tillaggskapital R0390 0 ——— 0 0
Sammanlagt tillaggskapital R0400 0 0 0
Tillganglig och medrakningsbar kapitalbas [ e |
Total tillganglig kapitalbas for att tacka solvenskapitalkravet RO500 612 455 612 455 0 0 0
Total tillganglig kapitalbas for att tacka minimikapitalkravet R0O510 612 455 612 455 0 0
Total medrakningsbar kapitalbas for att tacka R0O540 612 455 612 455 0] 0 0
solvenskapitalkravet
Total medrakningsbar kapitalbas for att tacka R0O550 612 455 612 455 (0] 0
minimikapitalkravet
Solvenskapitalkrav RO580 | 362550 _————_
Minimikapitalkrav R0O600 163147
Medrakningsbar kapitalbas i férhallande till solvenskapitalkrav R0620 1,6893
Medrakningsbar kapitalbas i férhallande till minimikapitalkrav R0640 3,7540




S.23.01.01 - Kapitalbas

217 Nordnet

C0060

Avstamningsreserv

Belopp med vilket tillgdngar éverskrider skulder RO700 672 455
Egna aktier (som innehas direkt och indirekt) RO710 0
Forutsebara utdelningar, utskiftningar och avgifter RO720 60 000
Andra priméarkapitalposter RO730 50 000
Justering fér kapitalbasposter med begransningar med avseende pé RO740 0
Avstamningsreserv RO760 562 454
Férvantade vinster som ingdr i framtida premier

Forvantade vinster som ingér i framtida premier — livférsakringsaffarer RO770 0
Férvantade vinster som ingdr i framtida premier — skadeforsakringsaffarer RO780 0
Totala férvantade vinster som ingér i framtida premier RO790 0

S.25.01.21 - Solvenskapitalkrav — for foretag som omfattas av standardformeln

Solvenskapitalkrav | Foretagsspecika Férenklingar
brutto parametrar
Co110 C0090 C0100
Marknadsrisk RO010 202165 =
Motpartsrisk R0020 16 441
Teckningsrisk for livforsakring R0O030 227 210 - katastrofrisk
Teckningsrisk for sjukforsakring R0O040 0 - -
Teckningsrisk for skadeforsakring RO050 0 - -
Diversifiering RO060 -100 472
Immateriell tillgéngsrisk RO070 0
Primart solvenskapitalkrav R0O100 345 343
C0100
Operativ risk R0O130 17 206
Forlusttackningskapacitet i forsakringstekniska avsattningar R0O140 [0]
Forlusttackningskapacitet i uppskjutna skatter R0O150 0
Kapitalkrav for verksamhet som drivs i enlighet med art. 4 i direktiv 2003/41/EG R0O160 0
Solvenskapitalkrav exklusive kapitaltillagg R0200 362 550
Kapitaltillagg redan infort R0210 0
Solvenskapitalkrav R0220 362 550
Ovrig information om solvenskapitalkrav
Kapitalkrav for undergruppen for durationsbaserad aktiekursrisk R0400 0
Totalt belopp fér teoretiska solvenskapitalkrav for aterstaende del R0410 0
Totalt belopp for teoretiskt solvenskapitalkrav for separata fonder R0420 0]
Totalt belopp for teoretiskt solvenskapitalkrav for matchningsjusteringsportfoljer R0430 [0]
Diversifieringseffekter till foljd av aggregering av nSCR separata fonder for artikel
304 R0440 0
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S.28.01.01 - Minimikapitalkrav — enbart livforsakrings- eller
enbart skadeférsakrings- eller skadeaterforsakringsverksamhet

C0040

[Linjart minimikapitalkrav | R0200 | 318 987|

Basta skattning och
fors:\l,(;g\g:it::::ska Total risksumma for alla liv
berskniade som (ater)forsakringsforpliktelser — Total
helhet netto (efter % rifks.L.] rr!ma nettci (efter
atarforsakring/ aterforsakring/specialforetag)
specialféretag)
C0050 C0060
Forpliktelser med ratt till andel i dverskott — garanterade férméner R0210 ]
Forpliktelser med rétt till andel i verskott — framtida diskretionéra férméner R0220 0
Foérsakringsforpliktelser med indexreglerade férmaner och fondférsakring R0O230 45 547 224
Annan liv(ater)férsakrings- och sjuk(ter)férsakringsforpliktelser R0240 0
Total risksumma for alla liv (ater)férsakringsférpliktelser R0250 223542
C0070
Linjart minimikapitalkrav RO300 318 987
Solvenskapitalkrav (SCR) R0310 362 550
Hogsta minimikapitalkrav R0320 163147
Lagsta minimikapitalkrav R0O330 90 637
Kombinerat minimikapitalkrav R0340 163147
Troskelvarde for minimikapitalkrav RO350 38 486
Minimikapitalkrav R0400 163147

44



