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Forvaltningsberattelse

Inledning

Styrelsen och verkstdllande direktéren fér NNB Intressenter AB, organisationsnummer 559073-
6681 med sdte i Stockholm, far hérmed avge darsredovisning och koncernredovisning fér
verksamhetsaret 2017. For 6vrig information om féretaget hénvisas till not 1.

Verksamhet

NNB Intressenter AB startade sin verksamhet i augusti 2016. Sedan februari 2017 &r bolaget
moderbolag till Nordnet AB (publ), nedan benémnt Nordnet. NNB Intressenter AB &r inte
rérelsedrivande och bolagets enda verksamhet bestér av att éga och férvalta aktier i Nordnet.
Verksamheten bedrivs via Nordnets dotterbolag Nordnet Bank AB, Nordnet Pensionsférsékring
AB och 6vriga bolag i koncernen.

Nordnet Bank AB erbjuder tjanster for sparande och investeringar, 18n med vérdepapper som
sakerhet, blancolén samt boldn med svenska bostadsfastigheter som sdkerhet. Tillsammans med
detta erbjuds ett stort antal informations- och végledningstjéinster. Verksamheten bedrivs framst
online. | Norge, Danmark och Finland bedrivs verksamheten via filial. Genom bifirman
Konsumentkredit i Sverige erbjuds konsumentlan till privatpersoner pa den svenska marknaden.

Nordnet Pensionsférsékring AB erbjuder livforsakringsverksamhet inriktad pd pensionssparande. |
Norge bedrivs pensionsverksamheten via Nordnet Livsforsikring AS, dotterbolag till Nordnet
Pensionsforsakring AB.

I Nordnets regi drivs dven det sociala investeringsndtverket Shareville. Dar kan véra kunder dela
med sig av information om vilka vardepapper de valt att investera i, den procentuella
férdelningen av sina respektive innehav, samt utbyta erfarenheter och spartips med varandra.



Koncernéversikt

lllustrationen visar Nordnets koncernschema per den 31 december 2017,
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*Filial till Nordnet Bank AB
**Filial tili Nordnet Pensionsférsakring AB, vilande.

Vasentliga héndelser under aret

Heldret

Under aret har omfattande investeringar gjorts i produktveckling, infrastruktur,
kompetensférstérkning och marknadsféring. Vi har ocksé investerat i resurser fér
anpassning till nya regelverk som Mifid li, Priips och GDPR. Dessa investeringar p&verkar
rérelseresultatet, som minskade med 33 procent i jamférelse med 2016.

Stort fokus p& att bygga vér nya webb och app. Férsta fasen av den nya webben
lanserades under hdsten 2017.

Hoégt infléde av nya kunder. Kundbasen ékade med 18 procent till 669 300 (566 800).
Bérsaret 2017 var ett bra bérsar med éverlag stigande bérser runt om i vérlden trots en
orolig omvérld. P& Nordnet slog vi rekord i antalet bérsaffarer, och totalt gjorde véra
kunder 26,2 (22,9) miljoner avslut under 2017.

Forsta kvartalet

Ohmangruppen och Nordic Capital, genom NNB Intressenter AB, lamnade ett offentligt
uppképserbjudande till aktiedgarna i Nordnet den 25 oktober 2016 att férvarva samtliga
aktier i Nordnet fér ett kontant vederlag om 37 kronor per aktie. Den 9 januari 2017,
meddelade NNB Intressenter att budet till aktieGgarna i Nordnet hojs till 38 kronor per
aktie.

NNB Intressenter meddelade den 25 januari 2017 att de vid utgéngen av den initiala
acceptperioden kontrollerade 93,37 procent av aktierna i Nordnet och att de avség
fullfdlja erbjudandet. Samtidigt meddelades att acceptperioden skulle féridngas till den 8
februari. Efter acceptperiodens utgéng kontrollerade NNB Intressenter 98,65 procent av
aktierna i Nordnet och begérde tvangsinlésen av resterande aktier.



Den 17 februari 2017 &r sista handelsdag i Nordnetaktien som ddrefter avnoteras frén
Nasdaq Stockholm.

Ny styrelse valdes pa extra bolagsstdmma den 21 februari 2017. Till nya
styrelseledaméter valdes Hans Larsson, Jan Dinkelspiel, Christian Frick, Christopher Ekdahl
och Pierre Siri. Omval gjordes av Tom Dinkelspiel. Hans Larsson valdes till ordférande.

Andra kvartalet

Peter Dahigren tilltradder som ny verkstdllande direktor i Nordnet den 22 maj 2017, efter
den tidigare vd:n Hakan Nyberg.

Byggandet av det nya Nordnet tar fart med syfte att starka féretagets I6nsamhet och
konkurrenskraft. Ambitionen &r att skapa varldens bdsta kundupplevelse inom sparande
och investeringar.

Nordnet Markets lanseras pd alla vara nordiska marknader. Nordnet Markets &r en
marknadsplats for courtagefri handel i bérshandlade produkter.

Tredje kvartalet

Intensivt kvartal avseende produktlanseringar. Under kvartalet lanseras robotrédgivaren
Robosave, sparformen aksjesparekonto (ASK) i Norge, direktinsattningar via Swish och
breddat kunderbjudande inom bolan och tjanstepension pa den svenska marknaden.
Partnerskap med IPsoft, det ledande bolaget inom artificiell intelligens.

Nordnet Finland agerar emissionsinstitut for férsta géngen, vid bérsintroduktionen av
Titanium (TITAN, First North Finland).

Fjarde kvartalet

Partnerskap med privatekonomiappen Tink, dar Nordnet erhdlier en licens till bolagets
teknologi, och samtidigt — via Nordnet Ventures ~ gér en investering i Tink motsvarande
fem procent av bolaget.

Nordnet expanderar till Malmé med fokus pé Private Banking och tjéinstepension.
Enheten Capital Markets etableras, dar vi samlar véara kompetenser inom
kapitalférvaltning, finansiella instrument och trading.

Vid utgéngen av dret kontrollerar NNB Intressenter 100 procent av aktierna i Nordnet.



Flerarsoversikt

Koncernen 2017 2014 2015 2014 2013

Resultatrdkningar KSEK

Rantenetto 386 269 403174 406 572 471 494 476 670
Provisionsnetto 640 504 589 845 624 653 478217 403 330
Nettoresuitat av finansiella transaktioner 162 360 151 518 147 193 86 445 65287
Ovriga intakter 54 903 51 486 59 641 42 675 37 948
Summa roreiseintakier 1244036 1196 023 1238 059 1078 831 983 235
Rérelsekostnader -1008 528 -799 191 -748 079 -698779 -650 484
Kreditféruster -35 301 -29 098 -41 333 -43074 -38756
Rorelseresultat 200 207 367734 448 647 334978 293 995
Skatt -32874 -70 688 -91 506 -60343 -60 150
Areis resuliat 167 333 297 044 357 141 276 634 233845

Balansrdkningar KSEK

Réntebdrande v ardepapper 17 852 202 15485 339 13 562 861 11191 469 7 632189
Utléning till kreditinstitut 275 591 329 045 294 691 987 472 967 567
Utl&ning till alménheten 11852 046 9516392 7278083 5806 242 5455533
Tilg&ngar i férséikingsrérelsen 46 515739 41 684 655 35995138 28 868 479 23764928
Ovriga tilgdngar 3844 984 5434 812 3082 521 2390329 1702 008
Summa tiligangar 80 340 562 70 450 243 60 213 294 49 243 991 39 522225
Skulder till kreditinstitut - - 396 529 - -
In- och upplaning frén allménheten 29 063 690 24 426 599 19 605376 16 500316 12 898 569
Skulderi férsakingsrorelsen 46 515739 4] 685918 35996211 28869319 23765 601
Oviiga skulder 2736 480 2358 841 2341211 2123234 1232 674
Summa skuider 78 315 909 48 471 358 58 339 327 47 492 869 37 896 844
Totalt eget kapital 2024 653 1978 885 1873 967 1751122 1625381
Summa skulder och egef kapital 80 340 562 70 450 243 60213 294 49 243 991 39 522225

Resultat och finansiell éversikt, koncernen

Réreiseint&kterna fér verksamhetsaret 6kade med 4 procent till 1 244,0 (1196,0) MSEK. Av
rérelseintakterna var 640,5 (589,8) MSEK provisionsnetto, 386,3 (403,2) MSEK réntenetto, 54,9
(51,5) MSEK &vriga intdkter samt 162,4 (151,5) MSEK nettoresultat av finansiella transaktioner.
Rantenettot minskade med 16,9 MSEK, vilket beror p& lagre marginaler p& utlénat kapital, lagre
avkastning pa éverskottslikviditet pé grund av noll- och minusréntor i flera valutor samt &kade
kostnader till Riksgalden for resolutionsavgiften. Provisionsnettot kade med 50,7 MSEK, vilket
férklaras av intékter frén dkat fondsparande, Nordnet Markets samt 14 procent fler avslut.

Rérelsens kostnader fére kreditférluster 6kade med 26 procent till -1 008,5 (-799,2) MSEK.
Forklaringen till de 6kade kostnaderna ar férvarvskostnader i samband med uppkép av Nordnet
samt koncerngemensamma kostnader. Har ingar kostnader relaterade till en omstrukturering av
verksamheten med ett 6kat fokus p& automatisering, IT-utveckling och digital narvaro i olika
kanaler. Utékad personalstyrka inom forsdljning, hégre marknadsférings-kostnader samt
kostnader férknippade med regelverksanpassningar ér andra bidragande faktorer.

Rérelseresultatet for rakenskapsdaret minskade med 46 procent till 200,2 (367,7) MSEK och
rérelsemarginalen uppgick till 16 (31) procent. Arets resultat efter skatt minskade med 44 procent
och uppgick till 167,3 (297,0) MSEK, vilket ger en vinstmarginal p& 13 (25) procent.

Utldning till kreditinstitut uppgér fér koncernen till 272,6 (329,0) MSEK. Koncernens likvida medel
uppgéar till 667,9 (765,5) MSEK, varav kassa och tillgodohavanden hos centralbanker uppgar till
392,3 (436,4) MSEK. Koncernens likvida medel inklusive likvida medel i f&rsékringsrérelsen uppgick



vid periodens slut till 2 563 (2 940) MSEK, varav sparrade medel 82 (85) MSEK. Vid utgéngen av
ret uppgick koncernens eget kapital till 2 024,6 (1 978,9) MSEK. Koncernens kapitalbas i relation
till kapitalkrav uppgick vid utgéngen av perioden till 1,5 (1,4).

Goodwill och varumérken uppgick vid drets slut till 188,2 (192,4) MSEK. Investeringar under dret i
materiella anléggningstillgadngar uppgick till 29,1 (9,9) MSEK. Investeringar under é&ret i
immateriella tillgangar uppgick till 88,0 (42,6) MSEK, varav 22,8 (21,6) MSEK &r personal-
relaterade utgifter fér produktutveckling. Koncernens flerarséversikt finns pé féregaende sida
och nyckeltal finns efter noterna.

Resultat och finansiell 6versikt, moderbolaget

Moderbolagets rérelseintdkter for 2017 uppgick till 3,5 MSEK (-) och avser koncerninterna
administrativa tjanster. Resultatet fran finansiella investeringar uppgick till 272,3 (-) MSEK och
bestdr frdmst av resultat fran andelar i koncernféretag. Moderbolagets resultat efter finansiella
poster uppgick till 264,2 (-} MSEK. Moderbolagets likvida medel uppgick till 3,0 (0,1) MSEK och
eget kapital uppgick till 6 607,0 (0,1) MSEK. Moderbolagets utdeining till &garna uppgar till 172,3
(-) MSEK och den anticiperade utdelningen 2018 frén dotterbolaget Nordnet AB (publ) uppgar till
100,0 MSEK.

Framtidsutsikter

Nordnet har en effektiv och skalbar operativ modell. Vi anvénder en gemensam plattform fér att
tillhandahélla ett nordiskt sparerbjudande och vi har en stark stéllning pa alla marknader inom
omradet for sparande och investeringar. P& huvudkontoret i Stockholm finns koncernfunktioner
som IT, innovation, administration, kommunikation, ekonomi och juridik. | de fyra lander dér vi har
verksamhet finns personal som arbetar med service, marknadsféring och férsdaljning.

Nordnet genomgar ett skifte i affarsmodell, dér verksamheten i framtiden innehdller en stérre
grad av radgivning och vagledning. Men vi kommer aldrig att ldmna ambitionen att vara
nummer ett fér de personer som har ett stort intresse for sparande och en vilja att fatta
sjdlvstandiga investeringsbeslut.

Nordnets bedémning ar att den nordiska sparmarknaden vaxer. En starkt bidragande orsak ér
den omstrukturering av pensionssystemen som p&gér, dar individen forvéntas ta ett stérre
ansvar for sin pension. Den nordiska pensionsmarknaden &r divergerad och komplex. | Danmark,
med tydliga regler for flytt och avgiftsredovisning, véxer var pensionsaffdr i snabb fart; en
utveckling vi bedémer kommer att fortsatta. Ett inférande om regler om flyttratt pé& den svenska
marknaden skulle verka i gynnsam riktning fér Nordnet.

De langsiktiga trenderna talar fér var afféarsmodell. | en miljo dar digital teknik méjliggér att
kunders omdémen sprids snabbt, och jamférelser enkelt kan géras av erbjudanden och priser,
blir det allt svérare fér banker att Iasa in sina kunder med krav pé& helhetsengagemang. Den
6kande medvetenheten hos spararna leder ofta till att man véljer aktérer som Nordnet med
transparenta och prisvarda erbjudanden inom ett definierat omréde. Vi tror att nyckeln till
framgang dr att skapa produkter med hég kundnytta. Det som &r bra fér véra kunder ér ocksd
bra fér Nordnet.



Medarbetare

Medeltalet anstdllda uppgick under perioden till 426 (410). Vid utgangen av éret uppgick antalet
heltidstjanster till 474 (405), varav 379 (314) i Sverige, 24 (21) i Norge, 33 (36) i Danmark och 38
(34) i Finland.

Nordnet efterstrdvar en balanserad konsférdelning. Idag &@r andelen kvinnor i koncernen 36
procent och andelen kvinnor bland chefer &r 40 procent. I ledningsgruppen &r andelen kvinnor
43 procent.

Medarbetarnas engagemang och néjdhet med Nordnet som arbetsgivare méts kontinuerligt. Vi
anvander Net Promoter Score (NPS) for att mdta var totala attraktivitet som arbetsgivare.
Eftersom vi mdter pd ett nytt satt, kan vi inte jamféra vara tidigare métningar av arbetsklimat
och ledarskapsindikatorer fran 2017.

I hdlibarhetsredovisningen i Nordnet AB (publ) &terfinns mer information om medarbetare. Se
aven not 12 fér mer information om anstalida.

Risker och osdkerhetsfaktorer

Nordnets verksamhet p&verkas av ett antal omvéaridsfaktorer vars effekter p& koncernens
resultat och finansiella stélining kan kontrolleras i varierande grad. Vid bedémning av
koncernens framtida utveckling ar det av vikt att vid sidan av eventuella méjligheter till
resultattillvaixt Gven beakta riskfaktorerna.

Riskerna i Nordnets verksamhet utgérs av:
¢ Kreditrisk inklusive koncentrationsrisk
e  Marknadsrisk
e Finanseringsrisk/Likviditetsrisk
e Operativ risk
e Risker i férsakringsverksamheten

En I1ag risknivé och marknadens fértroende ar hégprioriterat fér Nordnet, och Idnsamheten ar
direkt beroende av férmégan att identifiera, analysera, kontrollera och prissétta risk.

Mélet med Nordnets riskhantering &r att identifiera, méta, styra, internt rapportera och
kontrollera de risker som Nordnet dr, eller kan férvéintas komma att bli, exponerat fér.

Styrelsen beslutar om huvudprinciperna fér riskhanteringen och ansvarar ytterst for att det finns
ett effektivt system fér att hantera Nordnets risker samt att Nordnet féljer tillampbara direktiv,
lagar och féreskrifter. Styrelsen ska sdkerstdlla att det finns oberoende funktioner som féljer upp
och kontrollerar riskhantering och regelefterlevnad samt rapporterar hur verksamheten bedrivs
avseende detta till styrelse och ledning. Nordnets kontrollfunktioner utgérs av Risk Control,
Compliance samt Internrevisionen. Fér en utforlig beskrivning av risker och hantering av dessa
hanvisas till not 7.



Myndighetstillsyn

Nordnets verksamhet star under tillsyn av Finansinspektionen i Sverige samt motsvarande
myndigheter i Norge, Finland och Danmark. Verksamheten &r i stor utstréckning reglerad av
lagar, féreskrifter, branschéverenskommelser och reglering frén EU och de europeiska
tillsynsmyndigheterna. Regelefterievnaden inom koncernen &r dérfér av stérsta betydelse och ér
féremdl for regelbunden granskning av styrelse och kontrollfunktionerna. Compliancefunktionen
granskar om de policyer och instruktioner som tas fram i verksamheten ar lampliga och effektiva.
Vidare har compliancefunktionen till uppgift att tillse att koncernens anstélida, samt styrelsen,
hélls informerad om géllande regler fér den verksamhet som bedrivs. Detta sker till exempel
genom utbildningar om nya och féréndrade rorelseregler samt information pé intranétet.

Erhalina tillstand

Dotterbolaget Nordnet Bank AB, som stér under Finansinspektionens tillsyn, har tillstdnd att
bedriva bankrérelse enligt lagen (2004:297) om bank- och finansieringsrérelse, tillstéind att
bedriva vardepappersrérelse enligt lagen (2007:528) om vérdepappersmarknaden samt tillstand
att bedriva pensionssparrérelse enligt lagen (1993:931) om individuellt pensionssparande.
Dotterbolaget Nordnet Pensionsférsakring AB, som ocksa stér under tillsyn av Finansinspektionen,
har koncession att bedriva férsakringsrorelse enligt forsakringsrérelselagen (2010:2043). Nordnet
Livsforsikring AS ar ett helagt dotterbolag till Nordnet Pensionsférsékring AB och star under
Finanstilsynets tillsyn i Norge. Nordnet Livsforsikring AS har koncession att bedriva
férsdkringsverksamhet enligt den norska forsakringslagen (10 juni 2005 nr. 44).

Hdallbarhet

Hallbarhet ar viktigt for oss, vara kunder och samhdllet i stort. Nordnets afférsmodell kraver
inga fysiska bankkontor och vér affdr ar pd internet. D&rfér har vi som organisation en lag miljo-
paverkan och fokuserar mer p& fragor som rér sociala férhéallanden och samhdlisnytta i vart
héllbarhetsarbete. Vi har skapat ramverket Citizenship som &r vart satt att ge tillbaka till
samhdllet och arbeta fér att vara ett mer hdllbart féretag. Citizenship-ramverket innehéiler tre
fokusomraden: hdllbart sparande & 1an, jamstéildhet och mangfald, samt digitalt larande. Inom
dessa omrdden driver vi projekt som ska gynna samhdllet men &ven oss som bolag. Nordnet
Citizenship &r inspirerat av Michael E. Porters idéer kring delat vérdeskapande (shared value),
att leverera samhdllsnytta med vinst. L&s mer om vart Citizenship-arbete i Nordnet AB (publ)
Arsredovisning 2017, sidorna 18-21.

Nordnet har upprattat en hdllbarhetsredovisning enligt GRI Standards. | enlighet med ARL 6 kap
11 § har Nordnet vailt att uppratta den lagstadgade hallbarhetsredovisningen som en frén
arsredovisningen avskild rapport. Hallbarhetsrapporten &terfinns p& sidorna 17-32 samt sidorna
131-135 i Nordnet AB (publ) Arsredovisning 2017.



Finansiella rapporter

Koncernens resultatrakning

Koncernen KSEK Not 2017 2016
Ra&nteintakter 8 431 694 433 943
R&ntekostnader 8 -45 425 -30769
Prov isionsintakter 9 905112 833 960
Prov isionskostnader 9 -264 608 -244 115
Nettoresultat av finansiella transaktioner 10 162 360 151518
Oviiga rérekeintakter 1 54 903 51 486
Summa rérelseintakier 1244036 1196023
Alimdnna administrationskostnader 12 -864 578 -668 018
Av - och nedskriv ningar av materiella och immateriella anldggningstillgéngar 13 -90 458 -82 870
Ovriga rérelsekostnader 14 -53 492 -48 303
Surmma kostnader fore kredifforlusier ~1008 528 =799 191
Resultat fére kreditfériuster 235 508 396 832
Kreditféruster, netto 15 -35 301 -29 098
Rorelseresultat 200 207 367734
Skatt p& arets resultat 16 -32 874 -70 688
Arels resultat 167 333 297 046
Varav hanforligt fill:

Moderbolagets aktiedgare 167 333 297 046
Koncernens rapport éver totalresultat

Koncernen KSEK Not 2017 2016
Arefs resuliat 167 333 297 044
Poster som kommer &terféras till resultatet

Vardeférandringar av filgdngar som kan sdlias 31 -5072 45 699
Skatt pé v ardeférandringar av tilgdngar som kan sdljas 31 1116 -10 054
Omrdikning av utidndsk v erksamhet 31 -2994 19 244
Skatt p& omrakning av utlandsk v efksamhet -1 541 -930
Ovrigt totalresultat efter skatt -8 491 53 959
Totalresultat efter skatt 158 842 351005
Varav hanforligt till:

Moderbolagets akliedgare 158 842 351 005

10



Koncernens balansrakning

Koncernen KSEK Not 2017 2016
Tillgangar

Kassa och filgodohav anden i centralbanker 392 304 436 419
Belaningsbara stadsskuldférbindelser mm 18 15903 194 14127 555
Utidning till kreditinstitut 19 275 591 329 045
Utlaning till allmdnheten 20 11852046 9516392
Obligationer och andra rantebarande v &rdepapper 21 1949 008 1357 784
Aktier och andelar mm 22 59 184 10 571
Tilgadngar dér kunden bar placeringsisken 23 46 515739 41 684 655
Immateriella anlaggningstillgdngar 24 382 151 374795
Materiella tilgdngar 25 41856 26 980
Uppskutna skattefordringar 16 1633 -
Aktuella skattefordingar 16 77 251 95238
Ovriga tilg&ngar 26 2749 656 2 385 541
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 27 140 949 105 268
Summa tillgangar 80 340 562 70 450 243
Skulder

In- och upplaning fran almdnheten 28 29 063 690 24 426 599
Skulder ddrkunden béar placeringsrisken 23 46 515739 41 685918
Oviiga skulder 29 2 544 693 2168 214
Aktuella skatteskulder 16 8017 4 412
Uppskjutna skatteskulder 16 34415 42 854
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 30 149 355 143 361
Efterstalida skulder - -
Summxa skuider 78 315 909 48 471 358
Eget kapital 31

Aktiekapital 1 000 175028
Ovrigh tillskjutet kapital 6821 256 481 080
Andra reserv er -67 867 -59 376
Intjidnade vinstmedelinklusiv e arets resultat -4729736 1382153
Totalt eget kapital 2024 653 1978 885
Summa skuider och eget kapital 80 340 562 70 450 243

1



Koncernens rapport éver fordandringar i eget

kapital

Intjinade Hanforligt till
Ovrigt vinstmedel Hénfrligttill innehav utan Totalt

tillskjutet Andra inkdusive moderbolagets bestammand eget
Koncernen KSEK Aktiekapital kapital reserver |/ arets resuliat alktiedgare e inflytande kapital
Ingaende eget kapital den T janvari 2018 175028 478759 -113 336 1329 630 1870082 3885 1873967
Resultat efter skatt som redovisas dver
resultatrékningen - - - 297 046 297 046 - 297 046
Totakesultat etter skatt - - 53 960 - 53 960 - 53 960
Tolalresultaf - - 53960 297 046 351 006 - 351 006
Transaktioner med dgarna:
Ladmnad utdelning - - - -226 700 -226 700 - -226 700
K&p av egna aktier - - - -1054 -1054 - -1054
Prestationsrelaterat aktieprogram - 2321 - - 2 321 - 2321
Effekt av forv arv av minoritetsandel - - - -16 770 -16770 -3885 -20 655
Summa - 2327 - -244 524 -242 203 -3885 -245088
Utgdende eget kapital den 31 december 2014 175028 481 080 -5937% 1382152 1978885 - 1978 885
Ingaende eget kapital den 1 januari 2017 175028 481 080 -59 376 1382152 1978885 - 1978885
Resultat efter skatt som redov isas &v er
resultatrdkningen - - - 167 333 167 333 - 167 333
Ovrigt totakesultat efter skatt - - -8 491 ~ -8 491 - -8 491
Totalresultat - - -8 491 167 333 158 842 - 158 842
Transaktioner med dgarna:
Lamnad utdelning - - - -174 452 -174 452 - -174 452
Kontantemission 239 1818719 - - 1818958 - 1818958
Prestationsrelaterat aktieprogram - - - -9 233 -9 233 - -9233
Ov illkorat aktieGgartiliskott - 49 670 - - 49 670 - 49 670
Apportemission 711 4471787 - - 4472 498 - 4472498
Fondemission 172 283 - - - 172283 - 172283
Nedséttning av aktiekapital -172283 - - 172283 - - -
Ny koncemstruktur 2 -174 978 - - -6 267 820 -6 442798 - -6 442798
Summa -174028 6340176 -6 279222 -113074 - -113074
Summa eget kapital den 31 december 2017 1000 6821256 -67 867 -4729 736 2024 453 - 2024 653

U Se not 31

2 £§r ytterligare infomation om férandring eget kaptial koncernen se avsnitt “Férutsittningar fér konsolidering NNB Intressenter AB” under not 5.
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Koncernens rapport éver kassafléde (direkt

metod)

Koncernen KSEK Not 2017 2016
Den idpande verksamheten
Erhdlina rantor 437 240 434 350
Betalda rantor -77 133 -33 387
Erhdlina provisioner 905112 833940
Betalda provisioner -264 608 -244115
Erhdllet netto av finansielia fransaktioner 164 521 145 501
Ovriga inbetalningar i rérelsen 71 540 51671
Erhé&lina utdelningar 269 1308
Utbetalningar till lev erantérer och anstélida -866 804 -735 781
370137 ~ 453507
Okning/minskning av den I8pande verksamhetens tillgangar
Okning (-) / Minskning (+) av utl&ning till allmanheten -2 338393 -2 094 397
Okning [-) / Minskning [+) av &vriga tilgdngar =171 596 701210
Okning/minskning av den Idpande verksamhetens skulder
Okning (+) / Minskning (-) av in- och uppldning hos allméanheten 4414 634 4 587 608
Okning (+) / Minskning (-] av skulder 354 353 347 898
Betalda inkomstskatter -43 928 -107 039
Kassafléde fran den 16pande verksamheten 2 585 207 3888787
Investeringsverksamheten
Aterkdpstransaktioner - -396 529
Férv &rv av dotterbolag -1837 128 -
Férvarv av immateriella anldggningstilgdngar 24 -87 980 -48 935
Férv &arv av materiella anlaggningstillgdngar 25 -29 134 -9 953
Investering i v&rdepapper -11 782 800 -9 461 073
Avyttring av vardepapper 9 363 643 6740 362
Kassafléde fran investeringsverksamheten -4 373 399 -3176 128
Finansieringsverksamheten
Kontantemission 1818957 -
Aterkdp av egna aktier - -1055
Aktieagartiliskott 49 670 -
Férvarv av minoritet = -20 654
Utbetald utdelning till aktiedgama -174 452 -226 700
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 1694175 -248 409
Arets kassafléde -94 017 4464 250
Likvida medel vid arets bérjan 765 464 294 691
Kursdifferens i likvida medel -3 552 6523
Likvida medel vid arefs sluf 667 B95 765 454
| likvida medel ingar:"
Kassa och tilgodohav ande i centralbanker 392 304 436 419
Utianing till kreditinstitut (bankmedel) ? 19 275 591 329 045
667 895 765 464

% | beloppet ingér spérrade medel om 82 (85) MSEK.

1 utléning till kreditinstitut (bankmedel) ingér endast placeringar med en ursprunglig 16ptid kortare &n 3 ménader.



Moderbolagets resultatréakning

Moderbolaget KSEK Not 2017 2016 (4 man)
Nettoomsditning 35 3535 B
Summa rorelseintakier 3535 -
Administrationskostnader 36 -6 797 -
Personalkostnader 37 -3 532 B
Ovriga rérelsekostnader -1270 -
Summa rérelsekostnader -11 599 -
Rorelseresultat -8 064 -
Resultat fran finansiella investeringar:

Resultat fran andelari koncemféretag 38 272 283 -
Resuliat fran finansiella investeringar: 272 283 -
Resuliat efter finansiella poster 264219 -
Skatt pa arets resultat 39 1633 -
Arels resultat* 265 852 -

*Overensstémmer med totadlresultatet dé inget Svrigt totalresultat finns.



Moderbolagets balansrékning

Moderbolaget KSEK Not 2017 2016
Tillgangar

Anlaggningstiilgangar

Finansiella anlaggningstiigdngar

Aktier och andelarikoncemféretag 40 6 503 933 -
6 503 933
Omsdattningstillgangar
Fordringar hos koncemféretag 100 000 -
Uppskjuten skattefordan 1633 -
Aktuella skattefordringar 405 -
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 41 148 -
102 186 -
Kassa och bank 3035 50
Summa omsattningstillgangar 105 221 50
Summa tiligangar 6 609 154 50
Eget kapital 42
Bundet eget kapital
Aktiekapital 1000 50
1000 50
Fritt eget kapital
Ov erkursfond 6340176 -
Balanserat resultat 3 -
Arets resultat 265852 -
6 606 031 -
Summa eget kapital 6 607 031 50
Skulder
Korifristiga skulder
Ovriga skulder 43 661 B
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 44 1462 -
2123 -
Summa skulder 2123 -
Summa skulder och eget kapital 6 609 154 50
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Moderbolagets férandringar i eget kapital

Balanserat Arets

Moderbolaget KSEK Akfiekapital Overkursfond  Ovrig fri fond resvliat resuliat Summa
Ingaende eget kapital den 24 augusti 2016 - - - - - -
Totalresultat - - - - - -
Transakdioner med dgarna

Bolagsbildning 50 - R - . 50
Utgdende eget kapital 31 december 2016 50 - - - - 50
Ingaende eget kapital den 1 januari 2017 50 - - - 50
Omféiing av foregaende ars resultat - - - - - -
Resultat efter skatt som redovisas 6v er resultatrékningen - - = - 265852 265 852
Totalresultat - - - - 265 852 265 852
Transaklioner med agarna

Ladmnad utdelning - - -172 280 - -172 280
Kontantemission 239 1818719 B - - 1818 958
Apportemission 711 4 471 787 - - - 4472 498
Fondemission 172 283 - - - - 172 283
Nedsdattning av aktiekapital -172 283 - N 172 283 - 2
Ovillkorat aktieGgartiliskott - 49 670 - - - 49 670
Ulgaende eget kapital 31T december 2017 1000 6340176 - 3 265 852 6 607 031
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Moderbolagets kassaflédesanalys (direkt

metod)

Moderbolaget KSEK Not 2017 2016 ( 4man)
Den I6pande verksamheten

Erhdllet netto av finansiella transaktioner -69 -
Ovriga inbetalningar i rérelsen 3485 -
Utbetalningar till lev erantérer och anstélida -10 165 -
Kassatlode fran den [6pande verksamheten fore forandringar av rorelsekapifal -6 749 E
Okning/minskning av den I6pande verksamhetens skuider

Okning (#) / Minskning (-) av skuider 661 -
Betalda inkomstskatter -405 -
Kassafléde fran den i6pande verksamheten -6 493 -
Investeringsverksamheten

Férvarv av dotterforetag -1 859 152 -
Kassafléde fran investeringsverksamheten -1859 152 .
Finansieringsverksamheten

Aktiekapital - 50
Kontantemission 1818957 -
Aktiedgartillskott 49 670 -
Erhdllen Utdelning 172283

Utbetald utdelning till aktiegama -172 280 -
Kassaftode fran finansieringsverksamheten 1868 630 50
Arefs kassafléde 2985 50
Likvida medel vid drets bérjan 50 50
Likvida medel vid arets sluf 3035 50

Likvida medel avser bolagets bankmedel.
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Noter

Not 1 Féretagsinformation

Koncernredovisningen fér NNB Intressenter AB fér det rdkenskapsér som slutar den 31 december
2017 har godkdnts av styrelsen och verkstéallande direktéren fér publicering den 28 mars 2018
och kommer att féreldggas pa arsstamman den 26 april 2018 for faststéllande. NNB Intressenter
AB har sitt séte i Stockholm, Sverige med adress Alstrémergatan 39, Box 30099, 104 25
Stockhoim.

NNB Intressenter AB ags till cirka 60 procent av Ohmangruppen samt till cirka 40 procent av
Nordic Capital. Ohmangruppen utgérs av E. Ohman J:or AB, dels i form av ett direkt égande, dels
genom att familjemediemmar till &garna av E. Ohman J:or AB innehar ett direkt dgande i NNB
Intressenter AB. Nordic Capital innehar ett direkt Ggande genom Nordic Capital Fund Vil

Koncernen erbjuder finansiella tjanster och produkter p& hemmamarknaderna Sverige, Norge,
Danmark och Finland. Verksamheten beskrivs i ytterligare i Férvaltningsberéttelsen.

Not 2 Grunder fér upprattande av redovisningen

Uttalande om &verensstédmmelse med tillampade regelverk

De finansiella rapporterna och Koncernredovisningen &r uppréattad i enlighet med internationella
redovisningsstandarder (IFRS) utgivna av International Accounting Standard Board (IASB) samt
tolkningsuttalanden frdn IFRS Interpretations Committee séisom de har godkénts av EU.

Vidare &r Koncernredovisningen upprattad enligt lagen (1995:1559) om drsredovisning i
kreditinstitut och vardepappersbolag (ARKL) Finansinspektionens féreskrifter och allménna rad
om drsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag (FFFS 2008:25) inklusive tillampliga
andringsféreskrifter, Radet for finansiell rapporterings rekommendationer RFR 1 Kompletterande
redovisningsregler fér koncerner.

Moderbolagets drsredovisning ar upprattad enligt arsredovisningslagen (ARL 1995:1 554) och
med tilldmpning av R&det fér finansiell rapporterings rekommendationer RFR 2 Redovisning for
juridiska personer. Detta innebdar att moderbolaget tilldmpar samma redovisningsprinciper som i
koncernen med de undantag och tillagg som framgér av svensk redovisningslagstiftning. IFRS
varderings- och upplysningsregler tillimpas med de undantag och tillagg som framgar av
avsnittet Moderbolagets redovisningsprinciper.

Redovisningen &r baserad pa historiska anskaffningsvérden. Efterféljande vardering av
finansiella tillgangar och skulder ar redovisade till upplupet anskaffningsvérde, férutom vissa
finansiella tillgdngar och skulder som varderas till verkligt vérde. De finansiella tillgangar och
skulder som vérderas till verkligt varde bestér av derivat, finansiella instrument klassificerade
som finansiella tillgdngar och skulder varderade till verkligt vérde via resultatrékningen eller som
finansiella tillgdngar som kan séljas. Darutéver redovisas skulder i forsdkringsrérelsen till verkligt

véarde.
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De nedan angivna redovisningsprinciperna har tillampats konsekvent p& samtliga perioder som
presenteras i de finansiella rapporterna, om inte annat framgér.

Not 3 Andrade redovisningsprinciper

Under 2017 inférda standarder och tolkningar

Ingen av nya och &ndrade standarder och tolkningar som antagits av EU med tillampning frén
och med den 1 januari 2017 har haft ndgon vasentlig effekt p& koncernens finansiella rapporter.

Standarder som trdder ikraft 2018 och framat

Vid uppréttande av koncernens finansiella rapporter finns det standarder och tolkningar som
publicerats av International Accounting Standards Board (IASB) men &nnu ej trétt i kraft och har
heller inte fértidstilldmpats vid uppréttande av dessa finansiella rapporter. Nedan féljer en
prelimindr bedémning av den péaverkan som inférandet av dessa standarder och tolkningar kan
f& pé bolagets finansiella rapporter. Utéver de standarder och tolkningar som beskrivs nedan
vantas évriga standarder och tolkningar inte ha nagon péverkan pa koncernens finansiella
rapporter.

IFRS 9 Finansiella instrument

Frén och med 1 januari 2018 ersatter IFRS 9 Finansiella instrument den tidigare standarden IAS
39 Finansiella instrument: Klassificering och vérdering. Nordnet kommer tillimpa IFRS 9 fran och
med rakenskapsdret som bérjar 1 januari 2018. Den nya standarden péaverkar Nordnet pa
féljande tre omraden: Klassificering och vardering av finansiella instrument, Nedskrivning samt
Allman sdkringsredovisning. Nedan redogérs effekterna fér Nordnet av implementeringen av IFRS
9.

Klassificering och vérdering av finansiella instrument

Enligt IFRS 9 ska finansiella instrument klassificeras utifrén féljande kategorier, Verkligt varde via
resultatrakningen, Upplupet anskaffningsvarde eller Verkligt vérde via dvrigt totalresultat vilket
skiljer sig fréan klassificeringen under 1AS 39.

Utgangspunkten fér klassificeringen av skuldinstrument &r féretagets affarsmodell fér att
hantera den finansiella tillgangen samt huruvida instrumentets kontraktsenliga kassafléden
enbart innehdller betalningar av rénta och kapitalbelopp. Eget kapitalinstrument ska
klassificeras till verkligt varde via resultatrékningen, om inte féretaget vid forsta
redovisningstillfallet valt att presentera sddana instrument till verkligt varde via évrigt
totalresultat.

For att kunna beddma afférsmodellen har Nordnet delat in sina finansiella tillgéngar i portféljer
utifrén hur olika grupper av finansiella tillgéngar férvaltas fér att uppnd ett visst afférsmal. Vid
beddmningen av affarsmodell for respektive portfélj har Nordnet analyserat syftet med de
finansiella tillgdngarna och exempelvis tidigare férsaljningstrender och hur rapportering sker till
ledningen. Nordnet har analyserat kassaflddena fran de finansiella tillgdngarna som existerar
per den 31 december 2017 fér att faststdlla om de endast utgdr betalning av kapitalbelopp och
ranta. Dar &ndamdalsenligt har det skett genom att gruppera avtal som &r homogena ur ett
kassaflédesperspektiv och slutsatserna har dragits fér samtliga avtal i den gruppen. Fér évriga
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instrument har bedémning skett pd instrumentbasis. Reglerna fér klassificering och vérdering av
finansiella skulder &r i stort sett oférandrade.

Vid évergéngen till IFRS 9 kommer Nordnet tillampa féljande klassificering:

Klassificering under 1AS 39 Vardering enligt IFRS 9
Lanefodringar och kundfordringar Upplupet anskaffningsvérde
Instrument som innehas till férfall Upplupet anskaffningsvarde
Finansiella tillgdngar som kan sdljas Verkligt varde via évrigt totalresultat
Ovriga finansiella skulder Upplupet anskaffningsvérde

Nordnet har utvérderat affarsmodellen for sina portféljer av finansiella instrument baserat pé
hur de férvaltas och utvéarderas. Likviditetsportféljen som till och med den 31 december 2017
redovisades enligt "Held to maturity” och "Available for sale” kommer frén och med den 1 januari
2018 klassificeras enligt affarsmodellerna "Hold to collect” och "Hold to collect and sell”.

Overgangen kommer i 6vrigt inte féranleda négra vasentliga skillnader jamfért med hur de
finansiella instrumenten vérderades innan och kommer dérmed heller inte f& nagon finansiell
péverkan fér Nordnet.

Nedskrivningar

De nya kraven pé nedskrivningar innebdr en mer omfattande féréndring jamfort med kraven i
IAS 39. Principerna foér nedskrivningskrav i IFRS 9 baseras pa en modell fér férvéntande
kreditfériuster vilket skiljer sig frén IAS 39 d&r modellen baseras pd& intraffade kreditfériuster.
Berdkning for reserveringar ska utgéras av framatblickande faktorer, och reserveringar ska
baseras p& sannolikhetsvagt utfall, till skilinad fréin IAS 39 dér reserveringar baseras p& huruvida
det, per balansdagen, fanns objektiva omsténdigheter att ett nedskrivningsbehov féreldg. De
tillgéngar som omfattas av nedskrivningsreglerna i IFRS 9 &r finansiella instrument som vérderas
till Upplupet anskaffningsvarde eller Verkligt vérde via évrigt totalresultat inkluderat garantier
och kreditatagande, leasetiligangar och kontraktstillgéngar.

Nordnet har identifierat fyra kategorier av utléning:
- Véardepapperslan
- Blancolén
- Bolén
- Treasuryportféljen

Forvantade kreditférluster

Tillgédngar med en I6ptid langre &n ett &r ska delas in i tre steg fér att bedéma hur reservering
ska géras. Steg 1 avser tillgéngar dér det inte har intréffat nagon vasentlig ékning av kredit-
risken. Steg 2 utgdrs av tillgéngar dar det har intréffat en vésentlig 6kning av kreditrisken och
steg 3 omfattar fallerade tillgangar. | steg 1 ska reserveringarna motsvara férvéntade
kreditférluster under kommande 12 manader. Fér tillgdngar med 16ptid kortare én ett ar
tilldmpas en férenklad ansats dér livstids férvéntade kreditforluster redovisas direkt.

En viktig del som paverkar storleken pd avsattningarna enligt IFRS 9 &r den utlésande faktorn
fér Gverféring av en tillgéng fran steg 1 till steg 2. Férdndringar i sannolikheten fér fallissemang
(PD) fér den aterstdende [6ptiden kommer att anvandas som den utlésande faktorn. Utéver
detta kommer dven lan med eftergifter eller dér kunden &r mer &n 30 dagar sen med betalning
6verfdras till steg 2. Obligationer och andra rantebérande vérdepapper klassificerade som lag
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risk (rating som motsvarar "Investment grade” eller hégre) och redovisas i steg 1 cavsett
férandring i sannolikhet for fallissemang.

Reserveringarna enligt IFRS 9 kommer att berdknas som exponeringen vid fallissemang (EAD)
génger sannolikheten for fallissemang (PD) ganger férlusten i hindelse av fallissemang (LGD). Fér
tillgangar i steg 1 baseras berdkningen endast p& de kommande 12 ménaderna, medan den fér
tillgéngar i steg 2 baseras pa tillgangens forvantade 16ptid. Vid berédkningen av forluster under
den aterstdende I6ptiden enligt IFRS 9 ska beré&kningen baseras p& sannolikhetsviktad,
framétblickande information. Nordnet kommer anvénda sig av tre makroekonomiska scenarier
fér att ta hénsyn till de icke-linjara aspekterna av férvéntade kreditforluster. Ett
sannolikhetsviktat genomsnitt av de olika scenarierna kommer anvéndas fér att justera de
aktuella parametrarna fér berdkning av férvantade kreditfériuster.

Reserveringarna kommer att 6ka i samband med &vergangen till IFRS 9 med 48,4 mkr, och det
egna kapitalet kommer ddrmed att minska med 48,4 mkr (37,7 mkr netto efter skatt).

Effekten pd karnprimarkapitalrelationen efter justering av avdrag fér férvéntande fériustbelopp
véntas paverka den konsoliderade situationen negativt med -0,4 punkter och Nordnet Bank AB
med -0,5 punkter. Paverkan kommer dels av att det egna kapitalet minskar och dels genom att
riskexponeringsbeloppet minskar i och med det nya regelverket. Nordnet har ej valt att tillampa
Tillsynsférordningens évergdngsregler som tillater en infasning av effekten p& kapitaltéackningen.

Vid évergangen till IFRS 9 kan reserveringar variera mer éver tid &an under IAS 39. Detta
beroende pé vilka faktorer som faststalls vara definitionen av en vésentlig 6kning av kreditrisk,
samt hur de framéatblickande faktorerna végs in i reserveringsberékningen, vilket dérmed
kommer &ka bedémning och subjektivitet i reserveringsbeloppen.

Rénta

For steg 1 och steg 2 sker redovisning av ranteintékter baserat p& bruttoredovisning, saledes
redovisas rdnteintdkter till dess totala belopp i réntenettot. Fér steg 3 redovisas rdnteintékter
netto, hdnsyn tas till nedskrivningen.

Uppskattningar och vésentliga bedémningar

De forvantade kreditférlusterna kommer att beraknas som exponeringen vid fallissemang (EAD)
ganger sannolikheten for fallissemang (PD) gé&inger férlusten i héndelse av fallissemang (LGD).
EAD, PD och LGD ska baseras p& framdtblickande aktuella beddmningar baserat pd ett viktat
genomsnitt av tre olika makroekonomiska scenarier.

Nordnets definition av vasentlig 6kning av kreditrisk skiljer sig &t mellan olika finansiella
tillgangar. Fér utlaning till allmanheten kommer definitionen baseras pd:

- Relativa férandringar av sannolikheten for fallissemang under kontraktets 16ptid
- Kunder som efterfragar eftergifter
- Fordringar forfallna mer @n 30 dagar ("backstop”)

Till féljd av 6kad beddmning och subjektivitet kommer reserveringarna att fluktuera mer dver tid
é@n vad som ér fallet idag.

Sakringsredovisning
Reglerna syftar till att pd ett battre satt reflektera féretagets riskhanteringsaktiviteter och
introducerar mindre detaljerade regler fér hur effektiviteten av sékringarna ska bedémas.



Nordnet tilldmpar inte reglerna for sékringsredovisning varpé koncernen inte paverkas av de
nya reglerna. Nordnet kommer inte tillampa dvergdéngsreglerna enligt Europaparlamentets och
Radets férordning (EU) 2017/2395 av den 12 december 2017 om &ndring av férordning (EU) nr
57572013 (Tillsynsférordningen).

IFRS 15 Intdkter fran avtal med kunder

IFRS 15 Intdkter frén avtal bygger pd principen att intdkter redovisas ndr kunden erhéller
kontroll 6ver den férsalda varan eller tjéinsten och har mojlighet att anvénda och erhéller nyttan
frén varan eller tjansten - en princip som ersétter den tidigare principen att intékter redovisas
ndr risker och férmdéner dvergéatt till koparen. Standarden ska ge anvéndare av finansiella
rapporter mer anvandbar information om bolagets intdkter. Den utdkade upplysnings-
skyldigheten innebdr att information om intéktsslag, tidpunkt fér reglering, oséikerheter kopplade
till intéktsredovisning samt kassafléde hanforligt till bolagets kundkontrakt ska lémnas.
Standarden, som &r godkénd av EU, ersatter samtliga tidigare utgivna standarder och tolkningar
som hanterar intékter med en samlad modell for int&ktsredovisning ska tilldmpas frén 1 januari
2018.

Koncernen har genomfért ett projekt for att utvardera effekterna av implementeringen av den
nya standarden och anser inte att de nya reglernas paverkan pd de finansiella rapporterna &r
vasentlig, varfér ingen justering av de ing&ende balanserna per 1 januari 2018 sker.

IFRS 16 Leasingavtal

Standarden kommer att ersdtta IAS 17 Leasingavtal samt tillhérande tolkningar. Tillémpning av
standarden kommer att innebdra att néstan samtliga leasingkontrakt kommer att redovisas i
balansrdkningen, dé ingen atskillnad langre gérs mellan operationella och finansiella
leasingavtal. Enligt den nya standarden ska en tillgang (réttigheten att anvénda en leasad
tillgéng) och ett finansielit dtagande att betala leasingavgifter redovisas. Kontrakt med kort
I6ptid och kontrakt av mindre vérde undantas. Redovisningen fér leasegivare kommer i allt
vasentligt att vara oféréndrad. Standarden &r godkand av EU och ska tillampas frén den 1
januari 2019.

Standarden kommer att pdverka redovisningen av koncernens operationella leasingavtal, vilket
framst utgérs av avtal om hyra av lokaler. Koncernen har énnu inte utvérderat i hur stor
utstréckning dessa ataganden kommer att redovisas som tillgadng och skuld och hur detta
kommer att paverka resultat och klassificering av kassafléden. Vissa dtaganden kan komma att
omfattas av undantaget foér korta kontrakt och kontrakt av mindre vérde och vissa dtaganden
kan avse arrangemang som inte ska redovisas som leasingavtal.

IFRS 17 Férsdkringsavtal

IFRS 17 kommer att ersatta IFRS 4 och kommer att medféra betydande féréandringar. Till skillnad
fran IFRS 4 innehdller IFRS 17 aven regler om hur férsékringsavtal ska vérderas och presenteras.
Standarden syftar till att skapa en enhetlig metod fér redovisning av alla typer av
férsakringsavtal, en hégre grad av transparens éver forsakringsféretagens intjéining och ékad
jamférbarhet mellan féretag och lander. Definitionen av ett férsakringsavtal lémnas i princip
oférandrad jamfért med IFRS 4, medan reglerna fér separation av investerings- och
servicekomponenter justeras ndgot. Uppstdlliningsformer i resultat- och balansrékningar kommer
att andras och kraven pé tilldggsupplysningar utékas vasentligt. Under férutséttning att IFRS 17
antas av EU, och den tidpunkt fér ikrafttrédande som IASB féreslagit inte andras, kommer
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standarden att tillampas frén rékenskapsaret 2021. Koncernen analyserar fér narvarande de
finansiella effekterna av den nya standarden.

Inga andra av de IFRS eller IFRIC-tolkningar som &nnu inte har trétt i kraft, férvéntas ha nagon
vasentlig inverkan pé koncernen.

Not 4 Kritiska uppskattningar och bedémningar

Att upprdatta finansiell rapportering i enlighet med IFRS kréver att féretagsledningen gér
bedémningar och uppskattningar samt gér antaganden som péverkar tillampningen av
redovisningsprinciperna och de redovisade beloppen av tillgéngar och skulder p& balansdagen
samt rapporterar intdkter och kostnader under rapportperioden. Uppskattningar och
antaganden &ar baserade pé historiska erfarenheter och ett antal andra faktorer som under
radande férhdllanden synes vara rimliga. Resultatet av dessa uppskattningar och antaganden
anvands sedan fér att bedéma de redovisade vérdena pé tillgangar och skulder som inte annars
framgér tydligt frén andra kallor. Uppskattningar och antaganden ses &ver regelbundet.
Verkliga utfall kan avvika fran dessa uppskattningar och bedémningar.

Nedan diskuteras de omraden dar risken fér vardefdréandringar under det efterféljande ret &r
stérst pd grund av att antagandena eller uppskattningarna kan behéva andras.

Nedskrivningsprévning av goodwill

Vérdet pé redovisad goodwill prévas minst en gang per &r med avseende pé eventuellt
nedskrivningsbehov. Prévningen kraver en bedémning av nyttjandevéardet p& den
kassagenererande enheten, eller grupper av kassagenererande enheter, till vilken
goodwillvérdet ar hanférlig. Detta kraver i sin tur att det férvéantade framtida kassaflédet fran
den kassagenererande enheten uppskattas samt en relevant diskonteringsrénta faststdlls fér
berdkning av kassaflédets nuvérde. De bedémningar som gjorts per 31 december 2017 anges i
not 24.

Reservering av kreditférluster

Fordringar som varderas till upplupet anskaffningsvérde prévas ifall forlusthandelser har
intr&ffat. Reservering for kreditférluster relaterat till véirdepappersbeléning sker pd individuell
kundnivé och baseras pa Bolagets bedémning av motparts finansiella situation, underliggande
varde pd sdkerhet samt aterbetalningsférméga.

Not 5 Tillimpade redovisningsprinciper

Koncernredovisningen omfattar moderbolaget och dess dotterféretag dér bestammande
inflytande innehas. De finansiella rapporterna fér moderbolaget och dotterféretagen som tas in i
koncernredovisningen avser samma period och &r uppréattade enligt de redovisningsprinciper
som gdller fér koncernen. Moderbolaget har bestammande inflytande nar det har inflytande och
férmdaga att utdva sitt inflytande 6ver det andra féretagets relevanta verksamhet samt ar
exponerad for rérlig avkastning och har férméga att anvanda sitt inflytande fér att paverka
avkastningen. Bestdmmande inflytande féreligger normalt nér moderbolaget direkt eller indirekt
genom dotterféretag Gger Sver hdlften av résterna i ett féretag. Ett dotterféretag tas med i
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koncernredovisningen fran forvarvstidpunkten, vilket ar den dag dé moderbolaget far ett
bestdmmande inflytande, och ingdr i koncernredovisningen fram till den dag det bestdmmande
inflytandet upphér. Férvérvsmetoden innebdr att férvarvade identifierbara tillgangar, skulder
och ansvarsférbindelser som uppfyller villkoren fér redovisning redovisas och vérderas till
verkligt varde vid férvérvstidpunkten. Overskott mellan anskaffningsvardet och rérelseférvérvet
och det verkliga v&irdet pd den férvarvade andelen redovisas som goodwill. Om beloppet
understiger verkligt varde redovisas mellanskillnaden direkt i resultatrékningen inom évriga
intakter. Forvarvsrelaterade kostnader redovisas som kostnad nar de uppkommer. Avsdttningar
gors inte for utgifter avseende planerade omstruktureringsatgdrder som ar en féljd av
férvéarvet.

Ett dotterféretags bidrag till eget kapital utgérs enbart av det kapital som tillkommer mellan
férvarv och avyttringstidpunkt. Alla koncerninterna mellanhavanden som uppkommer i
transaktioner mellan féretag som omfattas av koncernredovisningen elimineras i sin helhet.
Kencernredovisningen presenteras i svenska kronor, vilket ocksé@ &r moderbolagets funktionella
valuta och rapporteringsvaluta. Varje féretag ingdende i koncernen faststdller sin funktionella
valuta utifran sin primdra ekonomiska miljé. Transaktioner i utléndska valutor redovisas efter
omrdkning till valutakursen pé transaktionsdagen. Monetéra tillgangar och skulder i utléndsk
valuta omvdarderas till funktionell valuta med valutakurser pd balansdagen. Alla
valutakursdifferenser redovisas via resultatrdkningen. Icke monetéra poster i utlandsk valuta,
vilka @r varderade till historiska anskaffningsvérde, varderas med valutakursen vid den
ursprungliga transaktionstidpunkten.

Tillgéngar och skulder i dotterféretag och intresseféretag med annan funktionell valuta én
svenska kronor omréknas till rapporteringsvalutan med valutakursen per balansdagen. Vid
omrdkning av resultatrdkningen anvénds av praktiska skél i regel en genomsnittskurs fér
perioden. Uppkomna omrékningsdifferenser redovisas i évrigt totalresultat.

Forutsattningar fér konsolidering NNB Intressenter AB

Koncernen bildades formellt sett i januari 2017 genom att Ohmangruppen, med ett sammanlagt
dgande om ca 62,7 procent av samtliga aktier i Nordnet, och Nordic Capital, med motsvarande
sammanlagt ca 9,6 procent av samtliga aktier i Nordnet, tillskét samtliga sina aktier i Nordnet till
NNB Intressenter AB i form av en apportemission samt likvida medel. NNB intressenter AB
kontrollerade dérefter sGledes sammanlagt 72,3 procent av samtliga aktier i Nordnet AB.

NNB Intressenter AB meddelade den 25 januari 2017 att de vid utgdngen av den initiala
acceptperioden kontrollerade 93,37 procent av aktierna i Nordnet AB och att de avsag att
fullfélja erbjudandet. Samtidigt meddelades att styrelsen i Nordnet AB beslutat att anséka om
avnotering av Nordnets aktier frdn Nasdaq Stockholm saval som att acceptperioden férlangts till
den 8 februari 2017. Efter den férléingda acceptperiodens utgang begarde NNB Intressenter AB
tvangsinldsen av resterande aktier. Den 17 februari 2017 var sista handelsdag i Nordnetaktien
som darefter avnoterades fran Nasdaq Stockholm.

Ohmangruppen éger direkt och indirekt cirka 60 procent av NNB Intressenter AB och innehar
dérmed det bestdmmande inflytandet. Nordic Capital dger cirka 40 procent i NNB Intressenter
AB och ar dérigenom minoritetsdgare. | och med férvarvet fick NNB Intressenter AB
bestéimmande inflytande éver Nordnet AB, som &r moderféretag i den underkoncern dér
verksamheten bedrivs.
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Ohmangruppen har haft det bestémmande inflytandet éver Nordnet AB bade fére och efter
transaktionen. Transaktionen har séledes skett mellan parter som star under samma
bestdmmande inflytande.

IFRS innehdller ingen vagledning om redovisning av rérelseférvary av féretag under samma
bestédmmande inflytande. | avsaknad av en IFRS som ar sérskilt tillamplig fér en transaktion,
annan héndelse eller férhallande ska féretagsiedningen enligt IAS 8 anvdanda sin basta
beddmning vid utveckling och tilldmpning av en redovisningsprincip som leder till information
som &r relevant fér anvandarnas ekonomiska beslutsfattande samt ar tillférlitlig. Féretags-
ledningen maste vdlja en princip som speglar innehdllet i transaktionen.

Om innebdrden ar ett rérelseforvarv kan vagledningen i IFRS 3 anvéndas. Om det inte &r ett
roérelseférvary utan i stéllet en koncernmdssig omstrukturering som egentligen inte andrar
kontroll eller har ekonomisk innebdrd, bér den valda redovisningsprincipen enligt ledningens
uppfattning baseras pé& vardena fére anskaffningen (inga justeringar av verkligt varde och ingen
ny goodwill).

Sammanfattningsvis &r koncernen en fortsattning pd Nordnet AB och de ytterst kontrollerande
parterna &r detsamma fére som efter transaktionen. Darfér &r det ledningens uppfattning att
koncernredovisningen ska raknas om nér det gdller perioder fére transaktionen. Detta for att
aterspegla transaktionen som om den hade égt rum i bérjan av den tidigaste period som
presenteras i arsredovisningen, oberoende av den faktiska transaktionstidpunkten. Den praktiska
innebdrden &r att NNB Intressenter AB upprdattar koncernredovisning inklusive historik baserat
pé tidigare upprattad koncernredovisning i Nordnet AB. Det innebdr att koncernredovisningen
for jamforelseperioden dr identisk med den som ladmnats fér Nordnet AB med justering for de
transaktioner som skett i NNB Intressenter AB frén dess bildande.

Klassificering

Anlaggningstillgdngar och langfristiga skulder bestar i allt vasentligt av tillgdngar som férvantas
atervinnas eller betalas efter mer @n tolv ménader fran rapportperioden. Omsattningstillgéngar
och kortfristiga skulder bestar i allt vésentligt av tillgdngar som férvdntas atervinnas eller
betalas inom tolv manader fran rapportperioden.

Finansiella tillgdngar och finansiella skulder

En finansiell tillgéing eller finansiell skuld tas upp i balansrakningen ndr féretaget blir part enligt
instrumentets avtalsmassiga villkor. Finansiella tillgéngar som redovisas i balansrdkningen
inkluderar pa tillgangssidan rantebdarande fordringar, dvriga aktier och andelar, évriga
fordringar, kundfordringar, tillgangar i férsdkringsrérelsen, samt likvida medel. P& skuldsidan
aterfinns leverantérsskulder och léneskulder. Valutaderivat redovisas antingen som tillgang eller
skuld beroende pé& om det verkliga vardet dr positivt eller negativt. En finansiell tillgéng tas bort
fran balansrékningen nér rattigheterna i avtalet realiserats, férfallit eller bolaget fériorat
kontrollen 6ver den. Detsamma gdller fér del av finansiell tillgang. Finansiella skulder tas bort
fran balansrakningen dad skulden utsléckts genom att avtalet fullgjorts, annullerats eller upphért.
Detsamma gadller fér del av finansiell skuld.

Nar ett finansiellt instrument redovisas férsta gangen véarderas den till verkligt varde plus, nar

det gdller finansiella instrument som inte tillhér kategorin finansiella tillgdngar eller finansiella
skulder varderade till verkligt varde via resultatrdkningen, transaktionskostnader som ar direkt
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hanférliga till forvarvet eller emissionen av det finansiella instrumentet. Vid vérdering av ett
finansiellt instrument efter det forsta redovisningstillfallet, redovisas den finansiella tillgéngen
beroende pa vilken varderingskategori det finansiella instrumentet hénférts till.

Forvarv och avyttringar av finansiella tillgdngar redovisas pé affarsdagen, som utgér den dag
d& bolaget forbinder sig att férvarva eller avyttra tillgéngen.

Verkligt varde pé en finansiell tillgang vilken ar noterad pd& en aktiv marknad faststélls genom
képkursen vid stédngning p& balansdagen. D& sddana saknas faststdlls verkligt vérde baserat p&
nyligen genomfdérda transaktioner mellan kunniga parter som &r oberoende av varandra.

En finansiell tillgdng och en finansiell skuld kvittas och redovisas med ett nettobelopp i
balansrdkningen nér det finns en legal ratt att kvitta de redovisade beloppen och om avsikten
ar att reglera posterna med ett nettobelopp eller att samtidigt realisera tillgéngen och reglera
skulden.

Finansiella tillgdngar vérderade till verkligt varde via
resultatrakningen

En finansiell tillgéng klassificeras som att den innehas fér handel om den férvarvades eller
uppkom i huvudsyfte att sdljas eller dterképas pa kort sikt, eller om den ingér i en portfélj med
identifierade finansiella instrument som férvaltas tillsammans och fér vilka det finns ett bevisat
nyligen faktiskt mdnster av kortfristiga realiseringar av vinst, eller om den finansiella tillgangen
ar ett derivat. Vinster och férluster pa tillgdngar som innehas fér handel redovisas via
resultatrakningen.

Till kategorin hanférs ocksé andra finansiella instrument som vid férsta redovisningstillfallet valts
att odterkalleligt redovisas till verkligt vérde, den sé& kallade verkligt varde optionen. Finansiella
tillgangar i denna underkategori férvaltas av bolaget och resultatet utvérderas baserat p&
verkligt vérde. | denna kategori ingdr tillgangar i férsakringsrérelsen déar férsakringstagarna bar
placeringsrisk.

Finansiella tillgdngar vérderade till verkligt varde klassificeras genom anvéndning av en hierarki
fér verkligt vérde som éterspeglar betydelsen av indata som anvénds i varderingen. Hierarkin
utgérs av féljande nivaer:

Nivé 1 - Finansiella tillgangar och finansiella skulder vars vérde baseras p& noterade priser frén
en aktiv marknad fér identiska tillgangar eller skulder. Denna kategori innefattar bland annat
statsskuldvaxiar och aktieinnehav tillhérande tillgangarna i férsékringsrérelsen.

Nivé 2 - Finansiella tillgangar och finansiella skulder vars vérde baseras pé& annan indata &n de
som ingdr i Niva 1, antingen direkt (priser) eller indirekt (hérledda fran priser) observerbara.
Instrument i denna kategori varderas med tillémpning av:
a) noterade priser for liknande tillgdngar eller skulder, eller identiska tillgéngar eller skulder
frdn marknader som inte bedéms vara aktiva; eller
b) véarderingsmodeller som huvudsakligen bygger p& observerbara marknadsdata.

Denna kategori innefattar bland annat fondandelar, derivatinstrument och vissa réntebdrande
vérdepapper
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Niva 3 - Finansiella tillgangar och finansiella skulder vars vérde inte baseras p& observerbar
marknadsdata. Nivén i hierarkin for verkligt varde till vilken ett finansiellt instrument klassificeras
bestéms baserat p& den lagsta nivain av indata som &r vasentligt fér det verkliga vardet i sin
helhet. Se not 33 Kategorier av finansiella tillgangar och skulder samt deras verkliga varde.

Lé&nefordringar och kundfordringar

Lanefordringar och kundfordringar ar finansiella tillgéngar som inte ér derivat, som har
faststélida eller faststéllbara betalningar och som inte noteras pé en aktiv marknad. Vardering
sker till upplupet anskaffningsvérde efter avdrag for nedskrivningar och specifika reserveringar
fér kreditfériuster. Redovisning av vinster och férluster sker via resultatrékningen nar den
finansiella tillgéngen tas bort fran balansrakningen eller skrivs ned, samt genom periodisering.
Kundfordringar tas upp i balansrékningen nér faktura har skickats. Kundfordringens férvantade
I6ptid &r kort, varfér vardet redovisas till nominelit belopp utan diskontering.

Om det finns objektiva belégg som visar att det uppkommit ett nedskrivningsbehov beraknas
nedskrivningen som skillnaden mellan tillgangens redovisade vérde och nuvérdet av uppskattade
framtida kassafléden (exklusive framtida kreditfériuster som inte har intraffat) diskonterade till
lanefordrans ursprungliga effektiva rénta. Om nedskrivningsbehovet minskar i efterféljande
perioder &terférs tidigare gjord nedskrivning men redovisas aldrig till ett hégre varde an vad
det upplupna anskaffningsvardet varit om nedskrivningen inte gjorts. Nedskrivningar redovisas i
resultatrdkningen som Kreditférluster, netto, vilket antingen sker som reserveringar fér
individuellt osékra l&n, portféljreserveringar eller som bortskrivningar av osékra lan. Som
konstaterad férlust redovisas hela eller del av fordran som inte bedéms indrivningsbar eller som
inte kan erhdllas vid realisering av sdkerheten. Nedskrivning gérs av konstaterade férluster nar
inga realistiska mojligheter till &tervinning finns.

Reservering avseende sannolika kreditférluster gérs om fordran &r osdker, dvs.:
* om det utifrén intréffade hdndelser och omstandigheter, som férelag pa balansdagen, ar
sannolikt att betalningarna inte kommer att fullféljas enligt kontraktsvillkoren, och
* detinte finns sdkerhet som med betryggande marginal técker bade lanebelopp och
rantor, inklusive kompensation fér eventuell férsening.

Vid bestdmmandet av reserveringar avseende sannolika kreditfériuster varderas
l&nefordringarna individuellt och gruppvis fér homogena grupper av l&nefordringar med
begrdnsat varde och likartad kreditrisk.

Omstrukturerade lanefordringar, till exempel i form av réntenedsdttning, till fljd av finansiella
problem hos lantagaren, anses inte som osékra om det bedéms sannolikt att betalningarna
fuliféljs enligt kontraktsvillkoren efter omstruktureringen.

Aterbetalningar av bortskrivningar liksom atervunna kreditférluster intéktsredovisas inom
kreditfériuster.

Finansiella tillgadngar som hdlls till férfall

Finansiella tillgangar som halls till férfall ar finansiella tillgéngar, som inte ar derivat, med
faststdlida eller faststallbara betalningar och faststdélld 16ptid med avsikt och férméga att héllas
till férfall. Finansiella tillgéngar som klassificerats som tillhérande kategorin finansiella tillgéngar
som hdlls till férfall redovisas initialt i balansrékningen till anskaffningsvérdet, inklusive
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transaktionskostnader. Efter forsta redovisningstillfallet varderas instrument till upplupet
anskaffningsvérde. Vardering sker pd samma satt som fér lanefordringar. Nedskrivningar
redovisas i resultatrdkningen som "Nedskrivning av vérdepapper som innehas som finansiella
anléggningstiligangar”.

Finansiella tillgangar som kan saljas

Finansiella tillgangar som kan sdljas &ar sddana tillgéngar som inte &r derivat dér tillgdngarna
identifieras som att de kan sdljas och inte heller halls till férfall samt inte heller klassificeras som
négon av de tidigare tre ovan namnda kategorierna. Vérdering sker till verkligt vérde med
oredliserade vérdeférandringar redovisade i Ovrigt totalresultat, férutom nedskrivningar och
valutakursférandringar som redovisas i resultatrékningen pd& raden Nettoresultat finansiella
transaktioner. Vi avyttring redovisas den ackumulerade vinsten eller férlusten i resultatrékningen
pd raden Nettoresultat finansiella transaktioner och férs dérmed bort fréin dvrigt totalresultat.

Om det finns objektiva beléigg som indikerar att det finns nedskrivningsbehov gérs en omféring
fran Ovrigt totalresultat till resultatrdkningen och redovisas pd raden Nettoresultat finansiella
transaktioner. Det belopp som fors till resultatrédkningen motsvarar skillnaden mellan
anskaffningsvérdet och det verkliga vardet for instrumentet med avdrag fér tidigare
nedskrivningar. Nedskrivningar av rdntebdrande vardepapper aterférs via resultatrdkningen om
det verkliga vérdet 6kar och objektivt kan hanféras till en héndelse som intraffade efter det att
nedskrivningen gjordes.

Om det finns objektiva belagg som indikerar att det finns nedskrivningsbehov p& onoterade
aktier som vérderas till anskaffningsvarde for att ett verkligt vérde inte kan berdknas tillforlitligt
ber&knas nedskrivningsbeloppet som skillnaden mellan den finansiella tillgangens redovisade
varde och nuvdrdet av uppskattade framtida kassafléden diskonterade till aktuell
marknadsavkastning fér en likartad finansiell tillgéng. En nedskrivning p& egetkapitalinstrument
&terfors aldrig.

Finansiella skulder

Finansiella skulder som inte redovisas inom finansiella instrument till verkligt vérde via
resultatrdkningen redovisas initialt pa affarsdag till sitt anskaffningsvérde och dérefter till
upplupet anskaffningsvérde. Det upplupna anskaffningsvdrdet beréknas pd samma satt som for
l&nefordringar. Leverantorsskulder tas upp i balansrékningen nér faktura mottagits.
Leverantérsskulder har kort férvéntad 16ptid och vdrderas utan diskontering till nominelit
belopp.

Finansiella skulder inom foérsakringsrorelsen dér kunderna bér placeringsrisken redovisas som
finansiella skulder som vid det forsta redovisningstillféllet identifieras som en post varderad till
verkligt varde via resultatrdkningen. Dessa innehav har klassificerats i denna kategori fér att
eliminera eller i betydande utstrdckning minska inkonsekvenser i vérdering och redovisning.

Aterképsavtal och omvénda dterképsavtal

Véardepapper som har lamnats enligt &terkdpsavtal bokas inte bort fran balansrékningen.
Vardepapper som har lédmnats enligt dterképsavtal redovisas ocksd under posten Fér egna
skulder stallda sdkerheter. Likvida medel som har erhéllits enligt &terképsavtal redovisas i
balansrakningen som Skulder till kreditinstitut.
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Materiella anlaggningstillgdngar

Materiella anlaggningstililgéingar redovisas i balansrdkningen om det &r sannolikt att framtida
ekonomiska férdelar kommer att komma bolaget till del och anskaffningsvérdet kan berdknas pé
ett tillférlitligt satt. Tillgdngen redovisas till anskaffningsvarde, efter avdrag fér ackumulerade
avskrivningar och nedskrivningar. Avskrivning gors linjart éver tillgangens férvéntade
nyttjandeperiod. Vid indikation pd best&ende vardenedgéng berdknas ett atervinningsvdrde.
Om detta understiger det redovisade vardet genomférs en nedskrivning.

Det redovisade vardet fér en materiell tillgang tas bort fran balansrakningen vid utrangering
eller avyttring samt ndr inga framtida ekonomiska fordelar vantas kvarstd. Vinst och férlust
faststdlls som skillnaden mellan férsdljningsintakten och tilig@ngens redovisade vérde.

Inventarier, datorer och annan hérdvara skrivs i normalfallet av pé& tre till fyra ér.
Férbattringsutgifter p& annans fastighet skrivs av linjart pd det kortaste av hyresavtalets
kvarst@ende 16ptid och férbattringsatgdrdens nyttjandeperiod.

Immateriella tillgangar

Immateriella tillgéingar redovisas i balansrékningen om det ér sannolikt att framtida ekonomiska
férdelar kommer att komma bolaget till del och anskaffningsvérdet kan beréknas pé ett
tiliférlitligt satt. En immateriell tillgang varderas till anskaffningsvérde férsta géngen den tas in i
balansrékningen. Efter forsta redovisningstillfallet tas en immateriell tillgang upp i
balansrékningen till anskaffningsvérdet efter avdrag fér ackumulerade avskrivningar och
nedskrivningar. Nyttjandeperiod fér immateriella tillgangar bedéms vara antingen bestéambar
eller obestdmbar. Immateriella tillgéngar med bestdmbar nyttjandeperiod skrivs av linjért éver
nyttjandeperioden. Tillgdngarnas restvérde och nyttjandeperiod omprévas, oavsett om det finns
indikation p& en vardeminskning, minst i slutet av varje rdkenskapsar varvid, vid behov, en
justering av avskrivningstiden och/eller nedskrivning gérs. Aven immateriella tillgangar vilka &nnu
inte tagits i bruk prévas arligen Gven om det inte féreligger indikation p& nedskrivningsbehov.

Goodwill

Goodwill som uppkommer i ett rérelseférvarv redovisas vid férvéarvstidpunkten till
anskaffningsvardet. Goodwill utgér den del av anskaffningsvardet som &verstiger det verkliga
vardet netto fér den férvérvade andelen av den forvarvade enhetens identifierbara tillgangar,
skulder och eventualférpliktelser. Efter det férsta redovisningstillféllet sker véardering till
anskaffningsvarde efter avdrag for eventuella ackumulerade nedskrivningar.

Varumdarken

Varumérken som férvarvats separat redovisas till anskaffningsvérde. Varumérken som
forvarvats genom ett rérelseférvary redovisas till verkligt varde pé férvarvsdagen. Varumérken
som beddéms ha en begransad nyttjandeperiod skrivs av linjart éver nyttjandeperioden, vilkken
uppskattas till fem ar.

Kundstock

Kundstockens anskaffningsvdrde redovisas till beddomt verkligt vérde vid tidpunkten for
férvarvet. Kundstock har en begréansad nyttjandeperiod och redovisas till anskaffningsvérde
minskat med ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar. Avskrivning sker linjért éver
nyttjandeperioden som varierar mellan fem och tjugo ar.
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Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten avser foretradesvis externt inképta tjénster,
utveckling av handelssystem och évriga applikationer, vilka férvantas ge framtida ekonomiska
férdelar genom antingen dkade intdkter eller kostnadsbesparingar. Aktiverade
utvecklingskostnader redovisas initialt till anskaffningsvarde och dérefter till anskaffningsvérde
med avdrag fér ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar. Avskrivning sker, efter att
tillgéngen fardigstdllts, linjart 6ver den bedémda nyttjandeperioden som varierar mellan tre till
fem ar.

Nedskrivningar

Vid varje rapporteringstillfalle bedéms om det féreligger indikationer pé& att tillgangar kan ha
minskat i varde. Om s& ar fallet berdknas tillgangens atervinningsvéarde. Fér goodwill med
obestédmbar nyttjandeperiod berdknas atervinningsvérdet minst &rligen. En tillgéngs
atervinningsvarde dar det hégre av det verkliga vérdet minus férséljningskostnader fér en
tillgéng eller kassagenererande enhet och dess nyttjandevérde. Om redovisat vérdet &verstiger
atervinningsvdérdet ska nedskrivning goéras till dtervinningsvardet. Vid berdkning av
dtervinningsvdrdet uppskattas framtida kassafléden vilka diskonteras till nuvérde med en
diskonteringsfaktor fére skatt som tar hansyn till marknadens bedémningar av pengars tidsvérde
och de risker som avser den specifika tillgéngen. For en tillgéing som inte genererar kassafléden
ber&knas atervinningsvardet for den kassagenererande enhet till vilken tiligéngen hér.
Nedskrivningar redovisas i resultatrdkningen separat fér materiella respektive immateriella
tillgéngar.

Vid varje rapporteringstillfalle bedéms éven om det finns indikationer pa att en tidigare
nedskrivning, helt eller delvis, inte langre ar motiverad. Finns s@dana indikationer berdknas
tillgéngens atervinningsvdrde. En tidigare nedskrivning &terférs endast om det har skett en
férdndring i antagandena som ldg till grund fér bedémningen av tillgangens atervinningsvéarde
nar nedskrivningen redovisades. Om s@ ér fallet, ska tillgdngens redovisade vérde 8kas till
&tervinningsvérdet. Okningen redovisas i resultatrakningen som dterfdring av nedskrivning.
Nedskrivningar av goodwill aterférs aldrig. En aterféring gérs endast i den utstréckning som
tillgéngens redovisade varde efter aterféring inte dverstiger det redovisade vérde som skulle ha
redovisats, med avdrag fér avskrivning, om ingen nedskrivning gjorts. En &terféring redovisas i
resultatrékningen. N&r en nedskrivning aterférts anpassas framtida avskrivningar sé att det nya
redovisade vdrdet fordelas dver tillgdngens aterst&ende nyttjandeperiod.

Leasing

Klassificering av leasingavtal avgérs av i vilken omfattning de ekonomiska risker och férdelar
som ar férknippade med agandet finns hos leasegivaren eller hos leasetagaren. Ett leasingavtal
klassificeras som ett finansiellt leasingavtal om de ekonomiska férdelarna och ekonomiska
riskerna i allt vasentligt dverférs fran leasegivaren till leasetagaren. Annars klassificeras det som
ett operationellt leasingavtal.

Finansiella leasingavtal redovisas i balansrékning som anldggningstillgéng, och férpliktelsen att
betala leasingavgifter i framtiden som skuid. Anlaggningstillg@ngar skrivs av éver den kortare av
nyttjandeperioden eller leasingperioden. Minimileaseavgifterna férdelas mellan amortering och
ranta av utestdende skuld. Réntan férdelas 6ver perioden med ett belopp som motsvarar en fast
rantesats fér den under perioden redovisade skulden.
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Operationella leasingavtal redovisas inte i balansrakningen. Leasingavgifter belastar
resultatrékningen linjart éver 16ptiden. Koncernen har endast operationella leasingavtal.

Forsdakringsavtal och investeringsavtal

IFRS skiljer p& férsakringsavtal och investeringsavtal. Férsakringsavtal utgér avtal dar betydande
férsakringsrisk éverférs fréan forsakringstagaren till forsdkringsgivaren. Investeringsavtal utgér
finansiella instrument som inte definieras som férsakringsavtal, eftersom de inte dverfér ndigon
betydande férsakringsrisk. Som férsakringsavtal klassificeras riskprodukter innehédllandes
sjukforsakring, premiebefrielse, dédsfallskapital eller efterlevandepension. Ovriga produkter
klassificeras som investeringsavtal.

Nordnets férsékringar utgdrs av fondférsakring eller traditionell férsékring. Fér fondférsékring
&r férsdkringens varde helt beroende av de placeringar som férsdkringstagaren vidtar. Det &r
férsakringstagarna som sjalva bar placeringsrisken for investeringarna. Vid traditionell
férsdkring bestar forsakringens varde i sin helhet av villkorad &terbdring, vilket innebar att
férsakringen inte har ndgot garanterat férsakringskapital. Det ar forsékringstagarna som bér
placeringsrisken foér investeringarna. Produkterna Kapitalpension, Tjénstepension och Privat
Pension kan vid utbetalning omvandlas till fondférsékring. Om férsékringen kvarstér som
traditionell férsékring kommer under de férsta fem éren ett fast &rligt belopp om tre procent av
férsdkringsvardet berdknas vid det forsta utbetalningstillféllet och utbetalas éver fem ér.
Utbetalningsbeloppet &ar garanterat under de férsta fem éren.

Tillgéngar i férsakringsrérelsen

Tillgéngar i férsakringsrérelsen bestar av forsakringstagarnas investeringar i vardepapper i
kapitalférsdkring, kapitalpension, privat pension och tjéinstepension samt motsvarande produkter
i Norge. Det &r forsdkringstagarna som bar placeringsrisken fér investeringarna, med undantag
fér eventuelit garanterat belopp i en utbetalande traditionell férsékring. Tillgéngarna i
férsakringsrérelsen varderas till verkligt varde via resultatrékningen. Belopp som erhalls fran och
betalas till innehavarna redovisas éver balansrakningen som inséttningar eller uttag.

Forsakringstekniska avsattningar

De forsakringstekniska avsattningarna ar uppdelade i livférsékringsavséttning,
fondférsdkringsdtagande, avsattning oreglerade skador samt villkorad &terbdring.

Livférsdkringsavsattningen utgérs av kapitalvérdet av de framtida férsékringserséttningar som
garanterats férsékringstagarna. Avsattningen beréknas individuellt per férsékring och avser
garanterade utfastelser under utbetalning i fem ar. Fondférsékringsdtagande berdknas
individuellt per forsakring. Avsattningen motsvaras av det totala marknadsvérdet av innehavet i

forsakringstagarnas depder.

Avsdttningen for oreglerade skador avser intraffade men ej rapporterade skador. Avsattningen
berdknas kollektivt for det forsakrade bestandet och &r en viss procentenhet av
bruttoriskpremieintakten for skadedret.

Villkorad &terbdring beraknas individuellt per férséakring. Den motsvaras av det totala
marknadsvérdet av innehavet i férsakringstagarens depd minus eventuell avséttning for
garanterad utfdstelse.

3



Atagande fér investeringsavtal

Samtliga avtal hos Nordnet har villkorad &terbdring dar forsékringstagaren star risken fér en
vardeféréndring varmed de klassificeras som investeringsavtal och dtagandet redovisas som en
skuld. Skuldens storlek star i direkt férhallande till vérdepappernas vérdeutveckling samt
ins@ttningar och uttag. Skulden redovisas som skulder véarderade till verkligt vérde via
resultatrékningen.

Féréndringar i vardet pa tillgadngar i forsakringsrorelsen och motsvarande féréndring av
ataganden for investeringsavtal nettoredovisas i resultatrékningen. Substansen i transaktionen
ar att vardeférandringarna helt och héllet tillhér férsakringstagarna. En nettoredovisning
underlattar fér férsdkringstagarna och andra intressenter att férstd transaktionerna och
beddma féretagets resultat och framtida kassafléde.

Atagande fér férsékringsavtal

De avtal som klassificeras som férsékringsavtal redovisas som skuld till férsékringstagarna.
Skulden avser reserv for okdanda skador. Skulden fér okénda skador &r beréknad pé aktuariella
grunder och redovisas som oreglerade skador.

Ersattningar till anstallda

Kortfristiga ersattningar

Som kortfristiga ersattningar redovisas I6n, sociala kostnader, betald korttidsfranvaro, rérlig
ers@ttning samt vissa icke-monetéra ersdttningar i resultatrdkningen i den period d& den
anstallde utfért tjidnsterna. Med kortfristig ersattning avses att beloppet férfaller till betalning
inom tolv ménader efter utgéngen av den period som den anstéllde har utfért tjéinsterna.

Avsattning for rérlig ersattning redovisas nar koncernen har en rittslig eller informell férpliktelse
att géra sGdana betalningar till féljd av att tjénsterna ifréga har erhdllits fran de anstélida och
avsattningsbeloppet kan berdknas tillférlitligt.

Ersattning efter avslutad anstdllning

Ersattning efter avslutad anstdllining omfattar pensioner. Koncernen har avgiftsbestamda
pensionsplaner vilket innebdr att koncernen betalar en faststélld avgift till en separat juridisk
enhet och har inte nagon rattslig eller informell férpliktelse att betala ytterligare avgifter om
den juridiska enheten inte har tillrackliga tillgangar fér att betala alla ersattningar till anstélida,
som hanfdr sig till anstalldas tjénstgéring under innevarande period och tidigare. Hur stor
pensionen blir fér den anstdllde beror pd hur mycket pengar som har betalts in och vilken
avkastning pengarna har givit till skillnad mot en férmansbestémd pensionsplan dér den
anstdllde av arbetsgivaren &r garanterad en viss férbestdmd pension. Koncernens férpliktelser
avseende avgifter till avgiftsbestdmda planer redovisas som en kostnad i resultatrékningen i den
takt de intjinas genom att de anstallda utfort tjdinster &t koncernen under en period.

Erséttning vid uppsdagning

Ersattning vid arbetsbefriad uppsagning redovisas omedelbart som kostnad d& ndgra framtida
ekonomiska fordelar for koncernen inte féreligger.
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Avsattningar

En avsattning redovisas i balansrékningen nar det finns ett formelit eller informellt dtagande till
félid av en intréffad héndelse och det ar troligt att ett utfléde av resurser kravs for att reglera
dtagandet och en tillforlitlig uppskattning av beloppet kan géras. En avsattning fér
omstrukturering redovisas endast ndr en detaljerad omstruktureringsplan har faststdlits och
omstruktureringen antingen har pdbérjats eller pa annat sétt offentliggjorts till berérda parter.

Stallda sakerheter

Stdlida sdkerheter utgors av stallda sékerheter fér andra poster &n fér egna skulder redovisade
i balansrdkningen. Stallda sakerheter avser i huvudsak panter hos kreditinstitut och bérsen.
Stéllda sékerheter fér kunders rékning avser aktieldn dar sakerhet stélls i form av likvida medel
hos de institut som erbjuder aktielan. Nordnet har i sin tur motsvarande téckning i panter stéllda
av kunderna.

Eventualférpliktelser

En eventualférpliktelse redovisas nar det finns ett méjligt &tagande som harrér fran intréffade
handelser och vars férekomst bekré&ftas endast av att en eller flera osékra framtida handelser,
som inte helt ligger inom féretagets kontroll, intraffar eller uteblir, eller nér det finns ett
ataganden som hérrér frén intréffade handelser men som inte redovisas som en skuld eller
avsdttning pé& grund av att det inte dr troligt att ett utflode av resurser kommer att krévas for
att reglera dtagandet eller att atagandets storlek inte kan berdknas med tillrécklig
noggrannhet.

Ataganden

Ataganden utgérs av beviljade men €] utnyttjade krediter, till exempel blanco- och
bolanekrediter samt beviljade depdakrediter vilka redovisas till nominellt beviljat belopp med
avdrag fér eventuelit upplupet anskaffningsvarde pd ianspraktagen lanefordran.

Ranteintdkter och rantekostnader

Rénteintdkter pa fordringar och réntekostnader pa skulder berdknas och redovisas med
tillampning av effektivrantemetoden. Effektivréntan &@r den rdnta som gér att nuvérdet av alla
uppskattade framtida in- och utbetalningar under den férvéntade réntebindningstiden blir lika
med det redovisade vardet av fordran eller skulden. Rénteintakter och réntekostnader i
resultatrakningen bestdr féretradesvis av rantor pa Finansiella tillgangar och skulder som
varderas till upplupet anskaffningsvarde samt réantor fran Finansiella tillgéngar som klassificerats
som tillgéingliga for férsaljning.

Réntekostnader avseende inlaning fran kreditinstitut och allmd@nheten redovisas som kostnad nér
de upparbetas, vilket innebdr att rantekostnader periodiseras till den period de avser. Under
rantekostnader redovisas dven kostnader fér den inséttningsgarantin och resolutionsavgiften
som bokférs enligt samma princip.

Provisionsintdakter

En provisionsintakt redovisas nér (i) inkomsten kan beréknas pd ett tilliférlitligt satt, (ii) det ar
sannolikt att de ekonomiska férdelar som &r férknippade med transaktionen kommer att tillfalla
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Nordnet, (iii) fardigstallandegraden pd balansdagen kan beraknas pa ett tillforlitligt satt och (iv)
de utgifter som uppkommit och de utgifter som aterstar for att slutféra tjénsten kan berdknas
pé ett tilifériitligt satt. Intakterna varderas till det verkliga véardet av vad som erhdllits eller
kommer att erhdllas. Provisioner, vilket framst avser courtage och provisioner, redovisas som
intakt i samband med fullgérande av transaktionen. Provision vid férmedling av vérdepapper i
samband med emissioner, vid férséljning av strukturerade produkter samt vid garanterade
emissioner redovisas som intdkt i samband med fullgérande av transaktionen. Provisioner fran
fondverksamheten utgors av dels intradesprovision vilken redovisas som intékt i samband med
fondkdp, dels provision baserad pa fondvolym vilken redovisas som inté&kt manatligen baserad
pd faktiskt volym.

Provisionskostnader

Provisionskostnader utgér kostnader for mottagna tjanster i den mén de inte &r att betrakta
som ranta, vilket frdmst avser kostnader till borser, clearinginstitut samt delning till partner i
samband med k&p och férsdljning av vardepapper, redovisas som kostnad i samband med
fullgérande av transaktionen. Provisionskostnader fér fondverksamheten utgérs av
férvaltningsavgifter bestdende av fasta kostnader och kostnader baserade pé faktisk volym.
Kostnaden redovisas ménatligen.

Nettoresultat fran finansiella transaktioner

Redliserade och orealiserade vérdeférdndringar hanférbara till finansiella transaktioner
klassificerade som innehav f&r handel redovisas under denna post. Vid avyttring av Finansiella
tillgéngar som kan sdljas redovisas realisationsresultatet under denna post. Intékterna avser
&ven erhdlina utdelningar, valutavéxlingsavgifter samt valutakursféréandringar.

Ovriga rérelseintakter

Ovriga rérelseintdkter avser intakter fran bland annat depdrelaterade tjanster,
informationstjénster, programvaror samt service- och supportavgifter frdn samarbetspartners.
IntGkterna redovisas som intdkt den period tjénsten utférs.

Skatter

Inkomstskatter utgors av aktuell och uppskjuten skatt. Aktuell skatt ar skatt som ska betalas eller
erhdlias avseende aktuellt ar berdknad enligt beslutade eller i praktiken beslutade skattesatser
per balansdagen. Hit hér dven justering av aktuell skatt hanférligt till tidigare perioder.
Uppskjuten skatt berdknas med utgéingspunkt i temporéra skillnader mellan redovisade och
skattemdssiga vérden pé tillgangar och skulder. Temporéra skillnader beaktas inte i goodwill och
inte heller fér skillnader som uppkommit vid férsta redovisningen av tillgadngar och skulder som
inte &r rérelseférvérv som vid tidpunkten for transaktionen inte paverkar vare sig redovisat eller
skattepliktigt resultat. Vidare beaktas inte heller tempordra skillnader hanférliga till andelar i
dotter- och intresseféretag samt filialer som inte férvéntas bli &terférda inom &verskadlig
framtid. Varderingen av uppskjuten skatt baserar sig pa hur underliggande tillg&ngar eller
skulder férvéntas bli realiserade eller reglerade. Uppskjuten skatt beréknas med tillampning av
de skattesatser och skatteregler som ar beslutade eller i praktiken beslutade per balansdagen.
Uppskjutna skattefordringar avseende avdragsgilla temporéara skillnader och underskottsavdrag
redovisas i balansrdkningen i den omfattning det ar sannolikt att beloppen kan utnyttjas mot
framtida skattepliktiga &verskott.
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Aktuella skattefordringar och aktuella skatteskulder kvittas nar det finns en legal ratt till
kvittning, dvs. posterna hanfér sig till skatter debiterade av en och samma skattemyndighet och
avser antingen samma skattesubjekt eller olika skattesubjekt, dar det finns en avsikt att antingen
nettoreglera dessa skatteposter eller atervinna skattefordran samtidigt som skatteskulden
regleras. Uppskjutna skattefordringar och uppskjutna skatteskulder kvittas generellt i den man
detta ar tilldtet for aktuella skattefordringar och aktuella skatteskulder.

All aktuell och uppskjuten skatt redovisas i resultatrékningen, savida den inte avser poster som
redovisats i évrigt totalresultat eller direkt i eget kapital.

Avkastningsskatt

Dotterbolaget Nordnet Pensionsforsdkring AB betalar &ven en avkastningsskatt som baseras pé
schablonberdkningar av avkastningen pa tillgéngar som férvaltas fér férsakringstagarnas
rakning. Avkastningsskatten dras fran férsakringstagarnas tillgéngar och redovisas netto i
resultatrdkningen under posten Ovriga intdkter.

Segmentrapportering

Ett rérelsesegment ar en redovisningsmdassigt identifierbar del av koncernen som bedriver
affdrsverksamhet fran vilken den kan fé intékter och &dra sig kostnader och vars rérelseresultat
regelbundet granskas av den hégsta verkstallande beslutsfattaren och for vilket det finns
fristdende finansiell information.

Nordnets rérelsesegment delas in i geografiska omraden i form av de léander dar koncernen har
verksamhet. Den hégsta verkstdllande beslutsfattaren i form av koncernledningen foljer upp
verksamhetens utveckling per land baserat pé resultatet. Ingen rapportering gérs for
balansposternas allokering per land. Nordnet har en gemensam operativ plattform och
erbjudandet pd respektive marknad &r valdigt lika i form av en plattform fér investeringar och
sparande, pensionssparande och vardepappersbelaning p& den svenska, norska och danska
marknaden. Produkterna privatlén (I&n utan sékerhet) samt bol&n erbjuds endast p& den svenska
marknaden. P& den finska marknaden finns en plattform fér investeringar och sparande samt
vardepappersbeldning men inte pensionssparande.

Kassaflodesanalys

Kassaflédesanalysen uppré&ttas med den direkta metoden da denna metod bdst dterspeglar
verksamheten. Kassaflédesanalysen innefattar féréndringar i likvida medel. Kassaflédet delas
upp i kassafléde fran den I6pande verksamheten, investeringsverksamheten och
finansieringsverksamheten.

Kassafldde fran investeringsverksamheten innefattar endast faktiska utbetalningar for
investeringar under aret.

Utldndska dotterbolags transaktioner raknas om i kassaflédesanalysen till periodens
genomsnittskurs. Férvérvade och avyttrade dotterbolag redovisas som kassafléde frén
investeringsverksamheten, netto, efter avdrag fér likvida medel i det férvérvade eller avyttrade
bolaget.
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Likvida medel

Likvida medel bestér av tillgodohavanden hos banker och motsvarande kreditinstitut. Likvida
medel kan l&tt omvandlas till kassamedel till ett ként belopp, har en obetydlig risk fér
vardefluktuationer samt har en I6ptid om hégst tre manader frén anskaffningstidpunkten.

Moderbolagets redovisningsprinciper

Moderbolaget féljer som huvudregel IFRS och de redovisningsprinciper som tillémpas i
koncernredovisningen. Moderbolaget behéver darutéver beakta och upprétta &rsredovisning i
enlighet med &rsredovisningslagen (ARL) samt Radet for finansiell rapporterings rekommendation
RFR 2 Redovisning for juridiska personer. Moderbolagets arsredovisning ér dérfér uppréattad
enligt IFRS sa lang det ar férenligt med ARL och RFR 2. De mest vasentliga principiella
avvikelserna mellan moderbolagets och koncernens redovisningsprinciper framgéar nedan.

Aktier i dotterforetag
Andelar i dotterféretag redovisas enligt anskaffningsvérdemetoden, vilket innebar att
transaktionsutgifter inkluderas i det redovisade véardet.

Obeskattade reserver och koncernbidrag

P& grund av sambandet mellan redovisning och beskattning sérredovisas i moderbolaget inte
den uppskjutna skatteskuld som ar hanférlig till de obeskattade reserverna. Dessa redovisas
sdledes med bruttobeloppet i balansrdkningen och resultatrékningen. Erhélina koncernbidrag
frén dotterféretag redovisas som finansiell intékt. Lémnade koncernbidrag fran moderféretag till
dotterféretag redovisas som &kning av andelar i koncernféretag.

Not 6 Ndrstdendetransaktioner

E. Ohman J:or AB med dotterbolag ("Ohmangruppen”) och Nordic Capital Fund VIl {"Nordic
Capital”) @r nérstdende till NNB Intressenter. Familiemedlemmar till &garna Ohmangruppen
innehar Gven ett direkt dgande i NNB Intressenter.

Nordnet Bank AB ingdr regelbundet afférsrelationer med Ohmangruppen p& samma sétt som
regelbundet gérs med andra finansiella aktérer. Nordnets avgiftsfria indexfonder,
Superfonderna, férvaltas av E. Ohman J:or Fonder AB, ett bolag inom Ohmangruppen. Avtalet
har ingéatts pd marknadsmadssiga villkor. Under perioden har Nordnet Bank erhdllit
provisionsintékter och évriga intdkter om totalt 11 662 (9 626) KSEK samt betalat
provisionskostnader och 6vriga kostnader om 18 802 (13 689) KSEK. Ohmangruppen har slutit
tjGnstepensionsavtal med Nordnet Pensionsférsdkring AB.

Upplysningar avseende styrelsens, verkstdallande direktdrens och évriga ledande
befattningshavares Iéner och andra erséttningar, kostnader och férpliktelser som avser
pensioner och liknande férméner samt avtal avseende avgéngsvederlag framgér av not 12.
Darutdver har under dret en styrelseledamot erhdllit ett bolan om 10 MSEK. Bolanet har utgivits
p& marknadsmdéssiga villkor.

Nordnet Bank erbjuder personalkrediter till anstéllda inom koncernen. Bolaget har per den 31
december 2017 Idmnat vardepappersbelaning och blancokrediter till ledande befattningshavare
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om totalt 8 535 (3 570) KSEK, varav utnyttjade krediter totalt uppgar till 2 129 (1 397) KSEK.
Ranta for utnyttjade krediter féranleder ingen férménsbeskattning. Inga avsattningar avseende
osdkra fordringar eller kostnader avseende osdkra fordringar till narstdende har redovisats
under rdkenskapsdret.

Not 7 Risker

Risk definieras som en exponering fér en avvikelse fran ett férvéntat ekonomiskt utfall.
Risktagande &r en grundldggande del av Nordnets verksamhet. Nordnets Iénsamhet &r direkt
beroende av férmdagan att identifiera, analysera, kontrollera och prissétta risk. Riskhanteringen i
Nordnet tjanar flera syften. Dels att uppnd efterstrévad Iénsamhet och tillvaxt givet en medvetet
tagen risknivd, dels att uppratthdila ett hogt fértroende fran kunder och omvérld. Ett fértroende
som ar av avgérande betydelse for Nordnets langsiktiga 16nsamhet och existens.

Riskhanteringen sker i enlighet med ramverket fér riskhantering. | ramverket beskrivs
riskhanteringsrelaterade strategier, processer, rutiner, interna regler, limiter, kontroller och
rapporteringsrutiner. Dessa tillsammans syftar till att sékerstdlia att Nordnet 1dpande kan
identifiera, mdta, styra, internt rapportera och ha kontroll dver de risker som Nordnet ér, eller
kan forvantas komma att bli, exponerad fér.

Riskkultur definieras som de yrkesmassiga vérderingar, attityder och beteenden som har
avgdrande betydelse for hur Nordnet hanterar sina risker.

Nordnet har ambitionen att vara ett innovativt och snabbvéxande féretag. Expansion och
utveckling av ytterligare tjanster eller omvarldsférandringar kan leda till att nya risker uppstar
eller att befintliga risker férandras. Samtidigt ar en lag total risknivé och marknadens fértroende
en hoég prioritet hos Nordnet.

Riskhanteringen har sin grund i en riskkultur som omfattar all relevant personal och det ska
finnas en god forstaelse av de risker som Nordnet star infér och hur de hanteras med héansyn till
Nordnets riskaptit. All personal ska vara fullt medveten om sitt ansvar gallande riskhantering.
Nordnet informerar och utbildar all personal fortlépande sa att de har relevanta kunskaper om
Nordnets ramverk foér riskhantering och sitt eget ansvar.

Styrelsen beslutar om huvudprinciperna foér riskhanteringen och ansvarar ytterst fér att det finns
ett effektivt system for att hantera Nordnets risker samt att Nordnet féljer tillampliga direktiv,
lagar och féreskrifter. Det finns ett ramverk for internkontroll som omfattar hela organisationen
och grunderna i detta utgors av system och rutiner som ska sakerstélla:

o Effektiv och dndamadlsenlig verksamhet

e Adekvat riskkontroll

¢ Tillampning av goda affarsprinciper

¢ Tillférlitlig finansiell- och annan rapportering

o Efterlevnad av lagar, reglering, krav fran tillsynsmyndigheter samt interna regelverk

Vid bedémningen av effektiviteten i internkontrollen inom Nordnet sé férlitar sig styrelsen
huvudsakligen pa arbetet i kontrollfunktionerna. Dessa utgérs av funktionerna fér Risk Control,
Compliance och Internrevision. Dessa kontrollfunktioner &r organisatoriskt oberoende av de
enheter som de kontrollerar.
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Vd ar i praktisk bemérkelse ansvarig for att risker hanteras enligt styrelsens beslut och att
verksamheten bedrivs lampligt och i enlighet med externa regler.

Nordnet arbetar med risker i enlighet med principerna om de tre férsvarslinjerna.

Den férsta férsvarslinjen utgérs av verksamheten. Nordnet ska inom den I6pande verksamheten
ha effektiva processer foér att identifiera, mata eller bedéma, évervaka, rapportera och i
férekommande fall minska riskerna. Dessa processer kallas riskhantering. Afférsenheterna och
administrationen, under tillsyn av den ansvariga ledningen, &r ansvariga fér att hantera riskerna
dagligen med hansyn till Nordnets riskaptit och i enlighet med géllande riktlinjer, rutiner och
kontroller. Riskhanteringen begrénsas alltsd inte till riskspecialister eller kontrollfunktioner.

Den andra férsvarslinjen utgdrs av Risk Control och Compliance. De évervakar, kontrollerar och
rapporterar Nordnets risker och efterlevnaden av interna och externa regelverk. Risk Control ar
en central oberoende funktion fér uppféljning, kontroll, sammanstélining, analys och rapportering
av samtliga risker. Risk Controls uppgift &r att folja upp hur riskhanteringen fungerar och ska
objektivt identifiera, kontrollera och rapportera risker samt vid behov kunna stélla krav pa
riskhanteringen. Risk Control ska sdkerstdlla att styrelsen ges en objektiv och tydlig bild av
verksamhetens samlade risk- och kapitalsituation.

Den tredje férsvarslinjen utgérs av internrevisionen som utfér en regelbunden granskning av
s@val ledning som Nordnets interna kontroller, kontrollfunktionernas arbete och Nordnets
riskhantering. Internrevisionen inom Nordnet utférs pa styrelsens direkta uppdrag av externa
konsulter.

Den interna kapital- och likviditetsutvarderingen (IKLU) &r en framdtblickande kontinuerlig
process som utvarderar nuvarande och kommande kapital- och likviditetsbehov i relation till
Nordnets riskprofil, planer och omvdarldsférandringar. Som ett led i IKLU genomférs en
omfattande genomlysning och analys av riskerna i verksamheten. Nordnet arbetar fér att hela
organisationen ska vara en del av riskanalysen. Samtliga medarbetare har ett ansvar att
identifiera risker och 6ka sin kunskap om dessa. IKLU-processen utgér en del av organisationens
riskarbete och kraver ett aktivt deltagande frén riskégare och berérda medarbetare.

De vésentliga risker som Nordnet ar exponerat mot utgérs av:
o Kreditrisk inklusive koncentrationsrisk
e  Marknadsrisk
» Finansieringsrisk/Likviditetsrisk
e Operativ risk
e Risker i forsakringsverksamheten

Kreditrisk

Med kreditrisk avses risken att Nordnet inte erhdller betalning enligt dverenskommelse och/eller
kommer att géra en férlust pa grund av motpartens oférméga att infria sina forpliktelser och
dar eventuella sékerheter inte tacker Nordnets fordran. Nordnets kreditrisk utgérs framst av
kreditgivning mot sdkerhet i marknadsnoterade aktier och fondandelar (i huvudsak nordiska),
kreditgivning utan sdkerheter, bol@n samt motpartsrisker i likviditetsportféljen. Kreditrisk
omfattar Gven koncentrationsrisk. Kreditgivning utan sékerheter samt bolén erbjuds endast i
Sverige.
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De huvudsakliga kreditriskerna delas in enligt nedan:
¢ Vardepappersbeldning
e Kreditgivning utan sakerhet
. Bolén
*  Motpartsrisk
¢ Koncentrationsrisk

Den stdrsta exponeringen &r utldning till allméanheten som per érsskiftet uppgick till 11 852 (9 516)
MSEK inklusive utldning med likvida medel i annan valuta som sékerhet om 379 (313) MSEK. Per
drsskiftet s& uppgick utlaning utan sékerhet till 3 725 (3 217) MSEK férdelat pa ungefér 27 600

(27 600) kunder.

Analys kiediter KSEK Brulto Reservering
g forfalina 11 849 090

0-30 712t -5 359
31-90 200 -177
91-365 17 445 -16274
1-5ar 3000 -3 000
=5 ar 12224 12 224
Summa 11887 060 -37 034

Per arsskiftet uppgick Nordnets vardepappersbeldning till totalt 5 367 (5 049) MSEK och
marknadsvérdet for sékerheterna uppgick till 25 677 (23 416) MSEK. Saledes uppgick den

genomsnittliga beldningsgraden till 21 (22) %.

Per arsskiftet uppgick bol@neportféljen till 2 381 (937) MSEK.

I tabellen nedan sé& har utlaning mot sakerhet definierats som mycket lag risk. Under normala
marknadsférhdllanden s& gérs det férsumbara kreditforiuster fér dessa lan. Utléning utan
sakerhet delas in i fyra kategorier, relativt varandra, utifrén den rantesats krediterna Iper med.
Denna avspeglar den relativa risknivan eftersom krediter med hégre risk I6per med hégre ranta.

Kreditkvalitet 2017 2016 2017 2014
Mycket ibg risk 8127 429% 9% 6%
Lag risk 2 446 1780 21% 2%
Mede [tk 1143 1314 10% 14%
Hog sk 116 143 1% 2%
Summa 11 852 2518 100% 100%

Vérdepappersbelaning

Kreditgivning regleras i enlighet med en av styrelsen beslutad kreditpolicy respektive en

kreditinstruktion faststélld av vd. Den avgérande bedémningsgrunden fér Nordnets kreditgivning
ar sdkerheten fér krediten i form av bel@ningsbara véardepapper, tillgodohavanden i olika
valutor och kundens kreditvardighet. Beldningsvardet betréffande sékerheterna for krediterna

utvdrderas i enlighet med en intern modell som utgér fran enskilda aktiers likviditet och

volatilitet. Hogsta tilldtna belé@ningsgrad pd nagot véardepapper hos Nordnet &r 90 %. Nordnets
kreditavdelning bevakar I6pande beldningssituationen pa aggregerad och individuell niva.
Nordnets bedémning &r att utlaningen &r vél spridd p& de geografiska marknaderna. Dessutom
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har Nordnet ett arbetssdtt syftande till att undvika en koncentration till enskilda emittenter
bland de beldnade sdkerheterna.

Antal konton som utnyttjade kredit vid drsskiftet uppgick till ca 15700 (14 800) st.

Uinyltjod kredit (MSEK) Andel av total kreditvolym (%) Genomsnittlig kredit (SEK)
Marknad 2017 2016 2017 2016 2017 06
Sverge 2480 23:% &% 46% 357 000 356 000
horge 569 429 n% 2% 207 000 225000
Donmar 1054 0. 20% 20% 543000 £37 000
Fnond 1284 1083 24% 2'% 307 000 302000
Totalt 5347 5049 100% 100% 353 000 355 000
intervail Antal Summa nefto (MSEK) Andel av total (%)
07 2014 2017 2016 2017 2016
=10 kSEK 5100 4900 & 6 0% 0%
10-500 kSEK 8 400 7800 1160 1082 22% 21%
507-2 000 kSEK 1700 1 400 1621 1509 I0% X%
=2 000 kSEK 500 0 2580 2452 48% 5%
Totalt 15700 14 800 5357 5049 100% 100%
2N7-12-31 2016-12-31
Nokia 4.1% Nekia 7R
Nowvo Nordisk 21% Nowvo Nordisk 2.2%
Hennes & Mauriz 1.6% Fingerpsni Cards 21%
Enea 1,6% Tesa 1 7%
Vestas Wind Systems 1.5% Hennes & Mauriz 1.7%

Tabellen ovan visar enskilda sékerheters samlade bel&ningsvéarde i férhallande till det totala
beldningsvéardet for samtliga aktier. Det behéver inte innebéra att dessa belaningsvarden &r
utnyttjade. Som framgar av tabellen har Nordnet ingen betydande koncentration bland
st@kerheterna (belénade vardepapper).

De 10 stérsta krediterna uppgick tilisammans till 8% av den totala vérdepappersbeldningen. Mot
bakgrund av det bedémer Nordnet att det inte finns n&igon véasentlig koncentration i
vaérdepappersbeldningen.

I en situation dér s@kerheternas belaningsvarde inte técker den fordran som Nordnet har p&
kunden uppstar sa kallad dverbeldning. Nordnet har d& méjlighet att sélja sdkerheter i den
utstrackning som krdvs fér att &tgéarda &verbelaningen. Overbelaningen uppgick per 31
december 2017 till 6 (7) MSEK.

Om sdkerheternas varde understiger Nordnets fordran sker reservering i enlighet med Nordnets
kreditinstruktion. Foér en beskrivning av Nordnets kreditfériuster hanvisas till not 15.

Kreditgivning utan sékerhet

Kreditgivning utan sékerhet bestdr av utlaning till privatpersoner i Sverige med belopp upp till
500 00O SEK. Kundackvisition och kreditbeviljning sker centraliserat. En individuell prissattning
tillémpas, dér priset speglar risken vid ansékningstillfailet. Utldningen uppgick vid arsskiftet till
3 725 (3 217) MSEK. Av detta belopp utgér 3 661 (3 154) MSEK utléaning under varumérkena
Konsumentkredit och Toppenldnet.
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Kreditkvalitet och hantering av kreditrisk

Styrelsen reglerar riskerna genom kreditpolicy vd hanteringen via kreditinstruktion. Syftet &ar att
s@kerstdlia att kreditgivning sker med god kontroll samt att ange den évergripande
kreditriskstrategin och kreditriskaptiten.

Samtliga kreditbesiut avseende 1an utan sakerhet fattas av en separat avdelning. Langivningen
ar inriktad pad méangdhantering med smd enskilda engagemang. Eftersom 1&n i@mnas utan
s@kerhet sa stdlls héga krav pa bedémningen av kundens kreditvérdighet och framtida
betalningsférmdga. Kreditvardering i kreditbeviljningsprocessen sker genom egenutvecklade
scoring- och ratingmodeller samt sedvanliga kreditupplysningar. Dessa scoringmodeller och dess
statistiska fundament uppdateras I6pande. Interna riskklassificeringssystem utgér en central del i
kreditprocessen och omfattar arbets- och beslutsprocess fér kreditgivning, kredituppféljning
samt kvantifiering av kreditrisken i portféljen. Systemet syftar till att méta risken fér fallissemang
och dérigenom uppskatta framtida férluster i portféljen. Risken fér framtida kreditfériuster enligt
modellen paverkar den rénta som erbjuds kunden vid kreditbeviljningen. Uppfélining av
kreditrisken i kreditprocessen samt dynamiken i kreditportféljen sker regelbundet och syftar till
att sdkerstdlla att risknivén ar i enlighet med den av styrelsen beslutade riskaptiten.

Reserveringsmetodik

Rutiner fér évervakning av férfallna betalningar och oreglerade fordringar syftar till att
minimera kreditférlusterna genom en snabb handlaggning av kravérenden. Férfalina krediter
sdljs efter 100 dagar varvid skillnaden mellan képeskillingen och fordringens bokférda véarde
kostnadsfdérs.

Bolan

Nordnet erbjuder bolén pé den svenska marknaden med en maximal belaningsgrad p& 50 %. Alla
bolan &r sdkerstallda med pant i villor och bostadsrétter. Per arsskiftet var den genomsnittliga
belaningsgraden 34 % (34 %). Pantens vérde beréknas enligt Nordnets varderingsprinciper som
baseras pd en statistisk vardering genomférd av en extern part. Marknadsvdrdet omvérderas
arligen eller vid behov. Maximal utlaningsvolym inom bolan &r 5 Mdr SEK. Nordnet beviljar
endast bolan efter att en sedvanlig kreditprévning har genomférts, innehéllande en kvar att leva
pé kalkyl (KALP) dér samtliga intakter och utgifter for I&ntagarens hushéill tas i beaktning for att
sakerstdlla att lantagaren klarar av ett scenario med nuvarande rénta plus 5 procentenheter.
Amorteringskrav inférs om kredittagarens belaningsgrad &verstiger 75 % vid en omvdrdering av
stkerheten.

Resultatet av ett stresstest av de pantsatta sakerheterna med ett prisfall om 30 % ger ingen
foérvantad kreditfériust.

Utldningen mot bolén uppgick per drsskiftet till 2 381 (937) MSEK. 89 % av utléningen &r mot
ldntagare bosatta i Stockholm, Géteborg och Malmé.

Moarknadsvérde {(MSEK) Utlaning {MSEK) Genomsnitiling belaningsgrad %
Stikerheter {6r bolén 07 2016 2017 2018 2m7 2018
Villor 4 479 1795 1578 616 33.7% 34.3%
Bostadsatter 2 281 234 803 321 35.5% 34,4%
Summa & 940 2729 2381 937 34.3% 34,3%
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Motpartsrisk

Motpartsrisker delas in enligt nedan:
» Emittentrisker i treasuryportféljen
* Risker mot kontohdllare (bankinlaning)
e Avvecklingsrisk (ersattningskostnader for 6ppna affarer mot kunder och
handelsmotparter inklusive repor och OTC-derivat)
¢ Risker mot clearinghus och CCP:er

Med avvecklingsrisk avses att motparten i en affér inte kan fullgéra sina dtaganden att betala
fér eller leverera avtalade vardepapper eller finansiella instrument. Med det avses risken att en
motpart fallerar fére avrékning av en affér och att priset pd det finansiella instrumentet har
féréndrats nér afféren maste géras om med en ny motpart. Denna erséttningskostnad utgor
avvecklingsrisken. Som en foljd av detta ar en del av Nordnets motpartsrisk relaterad till
affarsflédet frén bérserna pa de nordiska marknaderna. Riskerna begrénsas genom att Nordnet
anvdander etablerade clearingorganisationer som till exempel Euroclear och NASDAQ OMX.

Motpartsrisk uppstdr dven vid placering av Nordnets likviditetsdverskott. Likviditetsdverskottet
placeras pa konto i bank, i statsskuldvéaxlar, i sékerstéllda obligationer eller i andra
rantebd&rande tillgdngar. Motpartsrisken i likviditetsportfélien begrénsas genom val av
motparter med hég kreditkvalitet.

Tabellen nedan visar kreditbetyg for Nordnets finansiella tillg&ngar enligt Standard & Poor's. For
sdkerstdllda obligationer har obligationens rating anvénts, fér évriga anvénds emittentens
rating. Kort rating anges for tillgdngar med en aterstéende 16ptid kortare an ett &r férutom fér
sakerstdlida obligationer, statsobligationer och kommunobligationer dér l&ng rating anvénds
oberoende av dterstdende 16ptid.

Tillgangar dar férsakringstagarna i Nordnet Pensionsfdrsakring AB bar placeringsrisken &r
exkluderade. De finansiella tillgangar som kan sdljas och dér krav pé kreditbetyg finns, och som
saknar lang rating hos Standard & Poor’s, har hos Moody’s som légst rating Aaa. Fér utléning till
aliméanheten sdkerstdlls kreditkvalitén enligt kreditgivningsprocesserna fér kreditgivning mot
stkerhet respektive kreditgivning utan sékerhet.

2017-12-31 Rating enligt $Standard & Poor's
saknar saknar

Koncern MSEK Not  A-T+ A-1 A-2 A-3 rating AAA AA+ AA AA- A+ A A-  rating TOTALT
Tillgéngar

tianing till Kreditinstitut* 19 490 1642 16 23 raval
Utlaning fill Alménhet 20 11 852 11852
Akfier och andelar mm 22 59 59
Beldningsbara Statsskuldsiérbindelser * 18 49 8465 2492 4897 15903
Obiligationer och andra rtinfeb&rmande vp 21 423 168 197 99 644 67 351 1949
Aterinv esterade filgangar S kingstreken 23 3383 3383
Summa 913 1859 16 11875 12045 2592 644 87 5307 35317

*Varav 1895 MSEK redovisas som férsékiingstekniska tillgéngar i koncemcens balansrékning
**Delar av de likvida medlen i #rs& kingsréreisen har dterinv esterats i obligationer
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2016-12-31 Rating entigt Standard & Poor's

saknar saknar
Koncern MSEK Not A-1+ A-1 A-2 A-3 rating  AAA AA+ AA AA- A+ A A-  rating TOTALT
Tillgéngar
Utizning till Kredifinstitut* 19 506 1944 19 15 2504
Utlaning till Alménhet 20 9516 9516
Finansiella tilgangar till v erkligt v drde 21 1 11
Finansiella tillg&ngar som kan séfjas** 22 568 239 385 5872 1130 274 410 3061 11959
Innehas tilt i&da 23 1939 1337 250 3526
Aterinv esterade tilgangar frsd kingsrorelsen 24 2530 2530
Summa 1074 2204 404 9531 10341 2487 274 410 3321 30046
*Varav 2175 MSEK redov isas som férséikringstekniska tilaanaar i koncemcens balansrékning

**Delar av de fikvida medien 1 férsékringsrdrelsen har aterinv esterats i obligationer

Koncentrationsrisk

Engagemang koncentrerade till ett begrdnsat antal kunder, en viss bransch eller geografiskt
omrade etc. innebdr sarbarheter och kan utgéra koncentrationsrisker. Nordnets breda tjanste-
och produktutbud riktas mot ett brett spektrum av kunder med god geografisk spridning och
stor variation i sitt handelsbeteende. Sammantaget bedéms inte Nordnets kundbas utgéra
nagon koncentrationsrisk i den bemdrkelsen att Nordnet &r beroende av ett f&tal kunder for
sina courtage- och ranteintdkter. Koncentrationsrisker uppstar nar individuella eller grupper av
exponeringar uppvisar en betydande grad av samvariation. Koncernen mdter tre olika typer av
koncentrationsrisker:

e Koncentration mot enskilda motparter (namnkoncentration)
e Koncentration mot enskilda branscher (branschkoncentration)
* Koncentration mot enskilda léinder eller regioner (geografisk koncentration)

Marknadsrisk

Marknadsrisk hanférs till risken att det verkliga vérdet pé ett finansiellt instrument eller framtida
kassafléden fran ett finansiellt instrument paverkas av féréndringar i marknadspriser. Nordnet
exponeras fér marknadsrisker i form av rdnterisk, valutakursrisk och aktiekursrisk. Nordnets
verksamhet ar uppbyggd kring kundhandel och Nordnet har dérmed inte som affarsidé att
exponera sig for marknadsrisker.

Rénterisker

Rénterisker férekommer vid 16ptidsobalans mellan bolagets tillgdngar och skulder samt i
férandringar av tillgéngars varde till f6ljd av féréndringar i marknadsrantorna. Nordnets
kreditgivning sker till rérlig ranta och finansieras av inléning till rérlig rénta. Inléningséverskottet
placeras i enlighet med restriktionerna i Nordnets Finanspolicy.

Rantekdnsligheten i portféljen méts och rapporteras dagligen till Risk Control och CFO. Varje
kvartalsskifte gérs dessutom en kdnslighetsanalys av portféljen i samband med
ranteriskrapporteringen till Finansinspektionen.

Vid arsskiftet uppgick rdnterisken i réintebarande placeringar till 57,6 (43,6) MSEK vid en

férandring av marknadsréntan om en procentenhet, vilket skulle belasta resultatet efter skatt
och minska det egna kapitalet med 44,9 (34,0) MSEK.
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En sammanstdlining éver Nordnets rantebindningstider aterfinns i tabellen nedan. Réntenetto-
risken visar hur mycket balansrdkningen eller rantenettot paverkas vid en féréndring av
marknadsréntorna med en procentenhet.

Ar 2017 Koncernen - réintebindningsfid

Utan rénte-

Tillgéngar 0-1mén  2-3mén  4-4méan 7-12mdn 1-2ar 2-3dr 3-4ar 4-5ar  bindning Totalt
Kassa och tillgodohavanden i centralbanker 392304 = - - = - B - - 392304
Utianing till kreditinstitut 2170 558 3 - = - B - - - 2170558
Utianing till aiméanheten 11852046 - - - - - - - - 11852044
Finansielka tilgangar till v erkligt v drde - - - - - - - - 59184 59184
Belaningsbara statsskuldsféroindelker mm 1658266 6769308 5746248 924394 719283 85695 o - - 15903194
Obligationer och andra rantebérande v &rdepappe 752349 814777 283774 74350 23718 - - - - 1949008
Aterinv esterade lilgangar | fsrsakingsrérelsen 352710 1439818 1222215 196 617 152 990 18227 - - - 3382574
Ovriga tillgéngar - - - - - - - - 49909235 49 909 235
Summa fillgangar 16785929 9023903 7252237 1195401 895991 103 922 E - 49968419 85418105
Skulder Totalt
In- och upplaning ran almanneten © 32428266 - - - E - - - - 32445 78%
Oviiga skulder - - - - - - - - 49252219 49252219
Summa skuider 32 446 244 - - - - - - - 49252219 81498 485
Differens melian tilgdngar och skuider -15 660337 9023903 7252237 1195401 895 991 103 922 0 - 716200 3527316
Antagen aterstéende réntebindningstid, &r (nuv érde 0,04 016 0,36 0.71 1,39 2,25 3.07 3.85

Antagen féréndring av réntan % 1.00% 1,00% 1,00% 1.00% 1,00% 1,00% 1,00% 1,00%

Vikter 0.04% 0.16% 0.36% 0.71% 1,39% 2.25% 3,07% 3,85%
Total ranteneftorisk 6244 14 438 26 108 8535 12 409 2333 d 57 560
Ar 2016 Koncernen - réintebindningstid

Utan rante-

Tillgangar 0-1 mén 2-3mén  4-4man 7-12mén 1-2ar 2-3 ér 3-4ar 4-5&r  bindning Totalt
Utlaning till kredifinstitut 2503744 - - - - - - - - 2503744
Uttaning til almanheten 9516392 - - - - - - - 9514392
Finansiellz tilgangar fill v erkigt v &rde 0 0 ] 4] 0 0 Qo 0 10 571 10 571
Finansiella tillgangar som kan saljas 1682153 4422114 4571 506 781 622 501 835 0 [} 0 87 11959317
Finansiella fillgangar som halls Hl frfall 772031 2553738 200253 - - - - - - 3526022
Aterinv esterade tilgangar | forsakrngsrérelsen 355898 935600 967 207 165370 106 175 - - - - 2530250
Ovriga fillgangar Q Q 0 o 0 0 9] 0 44672377 44472377
Summa fillgangar 14830218 7911452 5738966 946992 408010 - - - 44683035 74718473
Skulder Totalt

n- och upplaning ran allmanheten 26 556 BT - E - B - - 36 956 BAY
Ovriga skuider - - - - 44441288 44 441 288
Summa skulder 26 956 849 - i - - - : - 44441288 71398137
Differens mellan tiligdngar och skulder -12126 631 7911452 5738966 946992 608010 - - 241747 3320536
Antagen aterst@ende rantebindningstid, ar (nuv Grde 0,04 016 036 071 1,39 225 3,07 3,85

Antagen férandring av réntan % 1.00% 1,00% 1,.00% 1.00% 1,00% 1,00% 1,00% 1.00%

Vikter 0.04% 0.16% 0,36% 0.71% 1,39% 2,25% 3.07% 3.85%
Total rantenetorisk -4 851 12458 20 460 6762 8 421 - - 43 650

Valutakursrisker

Valutakursrisk avser risken for att valutakursféréndringar negativt p&verkar koncernens
resultatrdkning, balansrakning och/eller kassafléden.

Valutakursrisk uppstdr om tillgéngar och skulder i samma valuta storleksmdassigt inte
Overensstdmmer. Nordnet hanterar uppkomna valutapositioner genom att genomféra
valutavaxlingar flera ganger varje dag och endast mindre flédesrelaterade valutapositioner kan
normalt férekomma &éver mer an en bankdag.

Vid arsskiftet uppgick total nettoexponering i utiéndsk valuta till 98,5 (29,6) MSEK. En
oférdelaktig valutakursutveckling om 10 procent i respektive valuta innebér en effekt om 9,8 (5,5)
MSEK, vilket skulle belasta resultat efter skatt med 7,1 (4,3) MSEK. | detta ing&r utlands-
verksamheternas nettotillgéngar vilka ej valutasdkras. Fér en nérmare beskrivning av tillgédngar
och skulder i utléndsk valuta, se tabell nedan.

Valutaresultat uppkommer huvudsakligen vid kundernas valutavéxling i samband med handel i
utlédndska aktier.
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Koncernen - vardering av fillgéngar och skulder i utléndsk valuta 2017 2016

Tillg@ngar

Utlaning till kreditinstitut 1513617 2120216
317241 2954 528

Utlaning till allménheten

Aktier och andelar mm 5432 5138
Beldningsbara stadsskuldférbindelser mm 12 878 229 10038 015
Oviiga tillg&dngar 1618 160 1535434
Summa 19 187 849 16 653 331
Skulder

In- och uppléning frdn almé&nheten 17 759 630 15306177
Ovriga skulder 1526 697 1317 588
Summa 19 286 327 16 623765

Det samlade motvdrdet i KSEK av tillgangar och skulder férdelat per valuta framgér av
nedanstdende uppstallning:

Netto-
Ar 2017 Tillgdngar Skuider exponering Valutakursrisk '
NOK 4 171 522 4191935 -20 413 2041
DKK 6869 977 6938 951 -68 974 -
uso 1 048 881 1086101 -17 220 1722
EUR 6990 705 6978 624 12 081 5689
Ovriga 86764 90716 -3952 395
Summa 19 187 849 19 286 327 -98 478 9848

Netto-
Ar 2016 Tiligangar Skulder exponering Valutakursrisk '
NOK 3512549 37504 588 7961 798
DKK 5 654 835 5624 404 30 431 -
ush 1255089 1226171 28918 2892
EUR 6170 686 6213933 -43 247 1282
Ovriga 60172 54 669 5503 550
Summa 16 653 331 16 623765 29 566 5520

Wisar valutakursrisken vid en of&érdelaktig kursrérelse om 10 procent i respektive valuta. Den danska kronan har en fast
véxelkurs mot euron och valutariskerna kan déarfér kvittas mot varandra.

Aktiekursrisk

Aktiekursrisk &r risken for att verkligt vérde pa eller framtida kassafléden frén en aktie varierar
pé grund av férandringar i marknadspriser. Nordnets direkta exponering mot aktiekursrisk ar lag
dé koncernen normalt inte innehar egna positioner, undantaget analystjdnsten Experterna.

Vid drsskiftet uppgick den totala egna exponeringen mot aktiekursrisk till 59,2 (10,5) MSEK. En
generell férdndring av aktiekurserna om 10 procent innebdr en risk om cirka 5,9 (1.1) MSEK, vilket
skulle belasta resultatet efter skatt och minska det egna kapitalet med 4,6 MSEK. | samband med
att Nordnet deltar som distributér vid nyemissioner och spridningserbjudanden kan Nordnet
aven vdlja att delta som garant fér del av emissionen. Inga sddana garantier stélldes éver
drsskiftet.

Finansieringsrisk/Likviditetsrisk

Med likviditetsrisk avses risken att Nordnet inte kan infria sina betalningsférpliktelser vid
férfallotidpunkten utan att kostnaden fér att erhélla betalningsmedel ékar avsevart.
Likviditetsrisken kan delas upp i tvd delar. Den férsta delen &r risken att Nordnet inte har
tillréckligt med likvida medel for att finansiera sin verksamhet, och den andra delen &r risken att
inte kunna omvandia placeringstillgangar till likviditet utan att kostnaden &kar avsevért.
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God betalningsberedskap kraver att tillgangssidan i balansrakningen &r likvid. Hos Nordnet
utgors tillgangarna i huvudsak av likvida medel, utldning till kreditinstitut och till allmé&nheten
samt ranteb&rande instrument.

Utlaning till kreditinstitut uppgar till 275,6 (329,0) MSEK. Likvida medel inklusive tillgodohavanden
hos centralbanker uppgér till 664,9 (765,5) MSEK. Likvida medel inklusive tillgéngar i
férsékringsrérelsen uppgdr till 3 775 (2 940) MSEK. | de likvida medlen ingdr spérrade medel om
82 (85) MSEK varfér omedelbart tillgangliga likvida medel i koncernen, inklusive likvida medel i
férsakringsrorelsen, vid arsskiftet uppgick till 3 693 (2 855) MSEK. Inl&ning fran allmé@nheten
(hushéil och foéretag) utgér Nordnets viktigaste finansieringskélla. Nordnets likviditetsrisk
reduceras av att finansieringen ar spridd pd manga kunder och pd flera geografiska marknader
och betalningsberedskapen bedéms som mycket god.

| sparen av den finansiella krisen har ny likviditetsreglering successivt inférts. De nya kraven
fértydligar bankernas ansvar fér hantering av likviditetsrisker. Mot bakgrund av dessa
regelférandringar har likviditetshanteringen och riskkontrollen i Nordnet férstérkts. Rapportering
av Nordnets likviditetssituation har utékats och mer avancerade stresstester genomférs.

Operativ risk

Operativ risk avser risken fér forluster till féljd av icke dndamalsenliga eller misslyckade
processer, manskliga fel, felaktiga system eller externa hdndelser. Definitionen inkluderar legal
risk. Férutom alla de risker som kan sammankopplas med ménskliga fel och misstag kan typiska
exempel pd operativa risker vara; datorhaveri, nyckelpersonberoende, bedréagerier, bristande
efterlevnad av lagar och interna regelverk eller externa héndelser som brand, naturkatastrofer,
sabotage eller férandringar av lagar och regelverk. For att uppratthélia en god intern kontroll
av operativa risker kravs vél fungerande system och rutiner samt I6pande utbildning av
personal. Primért ansvariga for hantering av operativa risker ar de enskilda avdelningarna och
funktionerna ute i organisationen. Nordnet ska identifiera operativa risker i sina produkter,
tjanster, funktioner, processer och IT-system. Risk Control ska férutom att stétta och végleda
avledningar i deras riskarbete dven ha det 6vergripande perspektivet fér operativa risker. Har
ingér sammanstdlining, analys och uppféljining av risker som har identifierats av organisationen
men ocksd att sjalva identifiera och kontrollera operativa risker. En sarskild funktion fér IT-
s@kerhet arbetar med att identifiera, férebygga och kontrollera risker relaterade till Nordnets
IT-system.

Till underlag fér analys av Nordnets operativa risker har risker identifierats i den
sjé@lvutvardering som koncernen utfort arligen.

Forsakringsrisk

Forsakringsrisk avser risken fér en dndring i vdrde pd grund av avvikelse mellan faktiska och
férvantade férsdkringsskadekostnader, det vill séga att verkligt utfall avviker frén férvéantat,
exempelvis avseende livsléngd, dodlighet, sjuklighet eller skadefrekvens. Férsékringsriskerna i
verksamheten &r emellertid begransade da dédsfall, efterlevandepension, premiebefrielse och
sjuklighetsforsakring férmedilas till extern part och riskerna bérs dérmed inte av Nordnet.
Premie- och avgiftsnivaer i Nordnet grundar sig pa produktkalkyler och omprévas &rligen.

Forsakringsverksamheten utgérs av traditionella férsékringar med villkorad &terbéring och
fondférsakringar dar den forsakrade sjdlv bdar placeringsrisken. Bolagets finansiella risk ar
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dérmed mycket begrénsad. | traditionella férsékringar med periodisk utbetalning finns en

garanti under de fem férsta aren av utbetalningsperioden. Det arliga garantibeloppet uppgar

till 3 (3) % av kundens férsakringskapital vid férsta utbetalningstillfallet.

Forsakringstekniska avsattningar avseende garanterade dtaganden uppgar till 18 (15) MSEK,

motsvarande 0,04 (0,04) % av de totala forsakringstekniska avsattningarna.

Not 8 Koncernen - rantenetto

2017 2016
Réanteintakter pa utlaning till kreditinstitut 796 -
Ranteintakter pa réntebérande v ardepapper 18 641 34 204
Réanteintakter pd utlaning till allmanheten 406 833 394514
Oviiga réanteintékter 5424 5225
Summa ranteintakter 431 694 433 943
Ré&ntekostnader f6r skulder till kreditinstitut -3 598 -96
Réntekostnader férin- och uppldning frédn allimé@nheten -10 804 -9 711
Oviiga réntekostnader -31 023 -20962
Summa rantekostnader -45 425 -30 769
Réantenetto 386 249 403 174
Ranteintakter hénforigh il inansiella tilgdngar och skulder v éirderade till v erkiigt v érde via resultatrdkningen - 10
Genomsnittlig rénta pé utlaningen till alliménheten* var under &ret 2,06 (2,70) %. Genomsnittlig rénta pd in- och
utléningen frén allménheten var under aret 0,04 (0,04) %. Genomsnittlig rénta pd utléningen, exklusive sé& kallade
kontokrediter som i sin hethet tacks av pantsatta likvida medel pa kapitalférsékringar, var under aret 2,21 (2.89) %.

® o

Not 9 Koncernen - provisionsnetto

2017 2016
Provisionsintakter
Vardepappersprov isioner 905112 833 940
Summa provisionsintakter 905 112 833 940
Provisionskostnader
Vardepappersprovisioner -264 608 -244 115
Summa provisionskostnader -264 608 -244 115
Provisionsnetto 640 504 589 845

Varav héniérigh till finansiella tilgangar och skulder v drderade till v erkiigt v arde via resultatrakningen. -
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Not 10 Koncernen — nettoresultat av finansiella transaktioner

2017 2016
Realisationsresultat aktier och andelar -377 4878
Orealiserade v ardeféréndringar aktier och andelar -28 209
Realisationsresultat rinteb drande v ardepapper 1906 4 602
Orealiserade v ardeférandringar rantebdrande v drdepapper 0 -21
Valutaresultat 160 859 141 850
Neftoresultat av finansiella fransaktioner 162 360 151 518
Neftovinst/nettofdriust per vdrderingskategori
Finansiella tillg&ngar som kan salias 1501 9 668
Summa 1501 9 648
Varav hanférdigt 1l finansiella tilgdngar och skulder v arderade till v erkligt v &rde via resultatrékningen. -405 -
e L3 e * L1
Not 11 Koncernen - évriga rérelseintakter
2017 2016
Ovriga deparelaterade sidointéakter 12 337 12 453
Ovriga av gifter frdn kunderinom Priv atlan 5081 5699
Marknadsaktiv iteter 20 959 27 103
Andra &vriga rorelseintakter 16 526 6231
Summa 54 903 51486
LA L - Ll
Not 12 Koncernen - allméanna administrationskostnader
Allménna adminisirationskostnader 2017 2016
Personalkostnader -408 783 -359 595
Hyres- och fastighetskostnader -33912 -32 233
Ov riga operationella leasingkostnader -1833 -1761
Informationskostnader -48 410 -43 699
System och kommunikationskostnader -129 781 -104772
Képta tjianster -210 427 -94 278
Ovriga allménna administrationskostnader -31 432 -31 680
Summa -864 578 -668 018
Medelantalet anstdllda fordelar sig pd foljande geografiska marknader 2017 2016
Sverige 348 329
- varav kvinnor 126 123
- varav man 222 206
Norge 22 22
- varav kvinnor 7 7
- varav médn 15 15
Finland 30 33
- varav kvinnor 13 15
-varav man 17 18
Danmark 26 26
- varav kvinnor 14 14
-varav méan 12 12
Totalt 426 409
- varav kvinnor 160 159
- varav nx¥in 266 251
Antal heltidstjénster vid arefs slut 474 405
48
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Fordelning av personalkostnader 2017 2016
Léner och andra ersattningar -284 922 -254 705
Sociala av gifter -77 426 -64 659
Pensionskostnader -45 949 -41 656
Andra personalkostnader -23 538 -20 181
Summa personalkostnader .431 855 .381 201
Av gdr aktiverade personalkostnader 23072 21 606
Summa kostnadsférda personalkostnader -408 783 -359 595
Léner och andra ersattningar
Styrelseledaméter, v etkstéllande direktér och motsv arande befattningshav are -37 260 -28 356
Oviriga ansté@lida -247 662 -226 349
Summa l6ner och andra ersdattningar .284 922 -254 705
Sociala kostnader
Styrelseledaméter, v erkstéllande direktdr och motsv arande befattningshav are -9 899 -8 878
Ovriga anstalida -67 527 -55781
Summa sociala kostnader .77 426 -64 659
Pensionskostnader
Styrelseledamdter, v erkstdliande direktér och motsv arande befattningshav are -6916 -6 381
Ovriga anstalda -39 053 -35275
Summa pensionskostnader -45 969 -41 656
Pensions- Sociala avgifter
Ar 2017 Fast ersatining Férméner kostnader Arvode Aktieprogram Aklieprogram Summa
Styreisens ordférande
Claes Dinkelspiel 170101-170221 - - - 93 - - -93
Hans Larsson 170222-171231 - - - -622 - - -622
Ovriga ledaméter i Styrelsen
Anna Frick 170101-170221 E = = -43 = = -43
Anna Settman 170101170221 - - - -43 - - -43
Bo Mattsson 170101-170221 - - - -64 - - -64
Kjell Hedman 170101-170221 - - - -78 - - -78
Tom Dinkelspiel 170101-171231 - - - -271 - - =27
Ulf Dinkelspiel 170101-170121 - - - -57 = o -57
Jaana Rosendahl 170101-170221 - - - -43 - - -43
Christopher Ekdahl 170222-171231 = - - -236 o - <236
Christian Frick 170222-171231 = = - -193 o - -193
Piemre Siri 170222-17123) - = = -214 - - -214
Jan Dinkelspiel 170222-171231 - e = -214 - - -214
vD
Hakan Nyberg -9 464 -397 -1344 S g = 11 205
Peter Dahlgren -4 707 -50 -2314 - - - 707
Svriga ledande befatiningshavare - S = - - - 0
12,7 personer i genomsnitt -21 826 -816 -3258 - - - -25 899
Totalt -35996 -1263 -6 916 -2171 0 0 -46 347
Pensions- Sociala avgifter
Ar 2014 Fast ersafining Formaner kostnader Arvode Akfieprogram  Aklieprogram Summa
TStyrelsens ordiorande
Claes Dinkslspiel - - - -650 N 5 .650
Ovriga ledaméter i styrelsen
Anna Frick - - - -300 N - -300
Anna Settman B - B -300 - = -300
Bo Matisson - - - -450 - - -450
Kiell Hedman - - - -525 - - -525
Tom Dinkelspiel - - - -550 - - -550
UK Dinkelspiel - = - -400 - - -400
Jaana Rosendahi -225 -225
Verkstallande direktsr
Hakan Nyberg -4 809 -292 -2042 - -678 -189 -8 010
Ovriga ledande befaftningshavare
11,5 personer i genomsnitt -17 028 -654 -4 339 - -1493 -431 -23 945
ofalf -21836 -946 -6 381 -3400 217 -620 -35355

Verkstallande direktoéren

Den fasta ersattningen till tidigare vd Hakan Nyberg (HN) uppgick 2017 till 385 000 (385 000)
SEK per ménad, vidare hade HN rdatt till bilkompensation om 10 000 kr per ménad. Kostnaden
fér tjnstepension under 2017 uppgar till 35 (35) % av pensionsgrundande 16n. Med pensions-
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grundande I6n avses den fasta ersattningen inklusive semestererséattning. HN har erhdllit I16n tom
1 december 2017 och sedan 6 manaders avgangsvederlag i december.

Nuvarande vd Peter Dahlgren (PD) hade en 16n om 416 667 kr per mé&nad samt en bilférm&n om 8
283 kr per ménad. Tjanstepensionen foér PD uppgdr till 35 procent av pensionsmedférande I6n.
Uppsdgningstid gentemot vd ar fran bolagets sida 12 manader, uppségningstid fran vd gentemot
bolaget &r 6 manader.

Berednings- och beslutsprocessen som tilldmpas nar det gdller erséttning och andra villkor fér vd
dr en styrelsefrdga. Styrelsen har utsett en ersattningskommitté fér beredning av erséttnings-
frégor. Vilka som ingér i ersattningskommittén framgar ur avsnittet "Bolagsstyrning”.

Styrelsen

Ersattning till styrelsens ledamoter for 2017 blev 3 208 335 kr. Arvoden fér perioden februari
2017 till februari 2018 ska utgd med 500 00O kr till styrelsens ordférande, med 250 000 kr till
Pierre Siri och med 150 000 kr till évriga ledamé&ter. Arvode fér arbete i styrelsens utskott ska
utgd med 25 000 kr per utskott dar ledamot deltar. Till ordférande i respektive utskott utgar ett
arvode om 50 00O kr. Inga andra ersattningar har utgétt till styrelsen férutom mindre
ersattning fér reseutlégg. Inga andra avtal om pension eller avgangsvederlag finns. Ers&ttning
till styrelsen beslutas varje ar pé arsstamman. | tabellen Ersattningar till ledande
befattningshavare ovan ingdr kostnader fér styrelsens arvode under rékenskapsaret 2017.

Styrelsen bestar vid drets slut av 6 (4) mén och O (O) kvinnor.

Berednings- och beslutsprocessen som tillampas ndr det gdller erséttning till styrelseordféranden
sker i styrelsen. Ersattning till styrelsen har férdelats i enlighet med det av &rsstdmman
fastslagna beslutet.

Ovriga ledande befattningshavare

Koncernledningens sammanséttning har under aret féréndrats och uppgér per 31 december
2017 till 13 (1) personer utdver vd, varav 7 (5) & mdn och 6 (6) &r kvinnor. En person &r anstdlld

i Nordnet Banks norska filial, tvé personer ar anstdllda i Nordnet Banks finska filial och évriga ar
anstdlida i Sverige. Ersattning i tidigare tabell avser den tid respektive person ingdtt i bolagets
ledning. Eventuella I1&nejusteringar eller andra ersattningar fér bolagets ledning féreslas av vd till
ersattningskommittén som fatt i uppdrag av styrelsen att bereda sédana fragor. Det finns inga
sarskilda férméaner for bolagets ledning férutom betald sjukvardsférsakring. Alla anstallda har
dven mojlighet att leasa en bil till sjalvkostnadspris.

Pensionspolicy

Koncernens pensionspolicy @r en premiebestamd plan vilken géller fér all personal i koncernen.
Pensionskostnaden fér koncernen uppgér till i snitt cirka 15,8 (16,5) % av pensionsgrundande 16n
beroende pé dider och l6n.
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Kostnader for revision

Revislonskostnader 2017 2016
Revisionsuppdrag
Emst & Young - -3 597
Deloitte -3 435 -
-3435 -3597
Revisionsverksamhet utdver revisionsuppdraget
Emst & Young - -1301
Deloitte -484 -
-484 -1301
Skatteradgivning
Emst & Young - -91
Deloitte -703 -
-703 -9
Ovriga tjanster
Emst & Young - -1355
Deloitte - R
- -1355
Totalt -4 622 -6 344

Med revisionsuppdrag avses den lagstadgade revisionen, dvs. granskningen av &rs- och
koncernredovisningen och bokféringen, granskning av styrelsens och verkstdllande direktérens
férvaltning, samt &vriga arbetsuppgifter som det ankommer pé féretagets revisor att utféra.
Med revisionsverksamhet utéver revisionsuppdraget avses kvalitetssakringstjanster dvs. dels
s&dan granskning av férvaltning, bolagsordning, stadgar eller avtal som ska utmynna i en
rapport, ett intyg eller ndgon annan handling som &r avsedd éven fér andra én
uppdragsgivaren, dels radgivning eller annat bitrdde som féranleds av iakttagelser vid ett
granskningsuppdrag. Oversiktlig granskning av delarsrapport ingdr i revisionsverksamhet utdver
revisionsuppdraget.

Med skatterd&dgivning avses radgivning inom bl.a. inkomstbeskattning och mervéardesskatt.
Ovriga tjanster innefattar radgivning i redovisningsfragor, tjanster i samband med
foretagsférvéarv/verksamhetsforandringar samt operationell effektivitet.

51



Leasing

Operdtionella leasingavtal 2017 2016
Kostnader under perioden
Lokalhyra -29 343 -27 274
Hyra av inventarier -1833 -1761
Summa -31176 -29 035
Avialade frantida utgifter
Lokaler
Inom 1 ar -36 875 -27 587
Mellan 1 och 5 ér -113723 -105 832
Senare @n 5 ar -155017 -147 163
Summa framtida lokalhyror -305 615 -280 582
Inventarier
Inom 1 ar -2 095 -3598
Mellan 1 och 5 ér -10 -359
Senare &n 5 ar - -
Summa framtida hyror f6r inventarier -2105 -3 957
Summa framtida hyresavgifter -307 720 -284 539
L3 Ll L]

Not 13 Koncernen - av- och nedskrivningar av materiella och
. L] e - . [+]
immateriella anlaggningstililgangar

2017 2016
Varumarken, av skiv ningar -10 -10
Kundstock, av skiv ningar -32 959 -32 965
Balanserade utgifter for utv eckiingsarbeten, av skriv ningar -43 355 -37 301
Materiella tillg&ngar, av skriv ningar -14 134 -12 594
Summa -90 458 -82 870

-e - e

Not 14 Koncernen - évriga rérelsekostnader

2017 2016
Marknad och férsalining -44 377 -41 507
Bankkostnader -7 935 -5 682
Foéretagsidrsaking -1180 -1 114
Summa -53492 -48 303
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Not 15 Koncernen - kreditférluster, netto

2017 2016
A Specifikreservering 1or individuellf vérderade Idnefordringar:
1. Arets bortskriv ning fér konstaterade kundférluster -28 565 -23 651
2. Tidigare &rs gjorda reserv eringar fér sannolika kreditfériuster som i arets bokslut redov isas som konstaterade
férluster -3 051 -1 603
3. Arets reserv ering fér sannolika kreditériuster -7 822 -5951
4. Inbetalt pa tidigare ars konstaterade kreditfdruster - -
5. Aterférda ej liingre erforderliga reserv eringar fér sannolika kreditféruster 4204 2117
6. Arets nettokostnad -35234 .29 088
C. Gruppvis virderade homogena grupper av lanefordringar med begrénsat vérde och likartad kreditrisk:
1. Arets bortskriv ning fér konstaterade kundférluster - -
2. Aterférda tidigare gjorda reserv eringar fér sannolika kreditfériuster som i arets bokslut redov isas som - -
3. Arets reserv ering tor sannolika kreditfériuster -67 -10
4. Inbetalt pd tidigare ars konstaterade kreditféruster - -
5. Aterférda ef lkangre erforderiiga reserv erngar fér sannoiika kreditféruster - -
6. Arets nettokostnad -67 -10
Arets netfokosinad for kreditforluster -35 301 -29 098

Samtliga kreditférluster &r héanférliga till fordringar pé allménheten och uppgér till 0,30 (0,31) % av lanefordringarnas

bokférda varde vid érets utgéng.

Not 16 Koncernen - skatter

Skatt redovisad i resultatrakningen 2017 2016
Aktuell skattekostnad (-)/skafteintakt (+)

Aktuell skatt p& arets resuliat -43 872 -76 426
Justering av akfuell skatt fér fidigare ar 936 -2749
Uppskjuten skattekostnad (-)/skatteintéikt (+)

Uppskiuten skatt avseende temporéra skilnader 10 062 8 487
Skatt pa darefs resuttat -32874 -70 688
Avstarmning av effektiv skatt 2017 2016
Resultat fore skatt 200 207 367 734
Skatt enligt gdllande skattesats for moderbolaget 22,0% -44 046 -80 901
Effekt av resultat som belastas med av kastningsskatt -5.9% 11748 12 595
Effekt av ej avdragsgilla kostnader / ef skatteplikliga intékter 2.2% -4 389 -489
Effekt av ej avrékningsbar utldndsk skatt 0.0% 5 =
Effekt av komigerad skatt frén tidigare ér -0,5% 936 -2749
Effekt av skattemdssiga underskott -1.2% 2390 1319
Ovrigt -0.2% 487 -443
Redovisad effektiv skaft 16,4% -32 874 -70 688
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Uppskjuten skalt redovisad i balansrékningen 2017 2015
Ing@ende balans uppskjuten skatteskuld -42 854 -51293
Redovisat dver resultatrékningen 10062 8 487
Arets omrékningsdifferens 10 -48
Utgaende balans uppskjuien skafteskuld -32782 -42 854
Uppskjuten skattefordran(+)/skatteskuld (-) &r hanférlig tili:
Obeskattade reserv er -34123 -41 355
Skattemdassigt underskott 1633 -
Férv arv ade immateriella illgdngar -292 -1 499
-32782 -42 854

Aktuell skattefordran om 77 251 (95 238) KSEK ar frémst hénférlig till Nordnet Bank AB och

Nordnet Pensionsforsékring AB.

Aktuella skatteskulder om 8 017 (4 412) KSEK ar framst hanférlig till Nordnet Bank AB:s norska
filial och Nordnet Pensionsférsakring AB. Skatten kommer att betalas under 2018.

Not 17 Koncernen - segment

Ar 2017

Marknad (MSEK) Sverige Norge Danmark Finland Totalt
Rdntenetto 2967 482 25,8 155 386,2
Provisionsnetto 271,2 106,2 142,3 120.8 640,5
Nettoresultat av finansiella transaktioner 48,9 26.1 67,5 19.9 1624
Qvriga rorelseintékter 29,1 6,4 37 157 54,9
Sumnx rorelseintakter 645,9 186,9 2393 171,9 12440
Kostnader -461,6 -161,2 -147,1 -148,0 -917.9
Av skriv ningar -47,7 -9.4 -9.3 -24.1 -90.5
Rorelsekostnader fore kreditforiuster -50%,3 -170,6 -156,4 -172,1 -1008,4
Resultat fore kredittoriuster 134,6 16,3 82,9 -0,2 235,56
Kreditfériuster netto -353 -0,2 0,2 -0,1 -354
Rorelseresultat 1013 16,1 83,1 -0.3 200,2
Skatt -39 -52 -20,9 -2,9 -32,9
Resultat efter skatt 97.4 10,9 62,2 -3,2 1673
Anldggningstilgéngar 290,0 101,8 0,0 322 424,0
Rérelsemarginal 23% 9% 35% 0% 16%
Antal aktiva kunder 302 700 97 900 84900 183 800 669 300
Antal aktiva konton 431500 132 800 109 800 210 400 884 500
Nettosparande [MSEK) 1193 5326 8797 2015 17332
Sparkapital, mdr SEK 122 34 57 59 272
Antal avslut 13 711 200 3978 100 4 245 400 4246 600 26181 300
Medeltalet anstalida* 348 22 26 30 426

| Sverige ingér nordiska funktioner
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Ar 2014

Marknad (MSEK) Sverige Norge Danmark Finland Totalt
Rantenetto 289.7 45,5 37.4 30,5 403,2
Provisionsnetto 250,7 96,0 130.4 1128 589.9
Nettoresultat av finansiella transaktioner 53,5 22,4 58,4 17.2 1515
Ovriga rérelseintékter 34,5 54 0.3 1.2 51,5
Summa rorelseintakter 628,5 169.3 2265 1717 1196,0
Kostnader -346,3 -122,3 -119.9 -127,8 -716,3
Av skiiv ningar -44,0 -7.8 -7.7 -23,3 -82,9
Rorelsekostnader fore krediffériuster -390,3 -130,2 -127.6 -151,2 -799.2
Resultat fore kreditforiuster 238,2 3?.1 99.0 20,5 3968
Kredittérluster netto -29.1 -0.1 0.0 0.1 -29.1
Rorelseresultat 2091 391 99.0 20,6 367,7
Skatt -30.5 -9.2 -24,9 -6.1 -70.7
Resultat effer skaft 178,6 29,8 74,1 14,5 2970
Anlaggningstiigdngar 1} 2457 110.7 0.2 453 4018
Rorelsemarginal 33% 23% 44% 12% 31%
Antal aktiva kunder 268 800 82000 68 500 147 500 566 800
Antal aktiva konton 374 500 101 400 88 800 170 300 735000
Nettosparande {(MSEK} 2 656 3744 7122 779 14 301
Sparkapital, mdr SEK 113 27 44 50 235
Antal avslut 12 277 300 3072900 3961 200 3620100 22 931 500
Medeltalet anstdlida* 329 22 26 33 410

| Sverige ingér nordiska funktioner

Ledningen féljer upp verksamhetens utveckling per land vad géller resultatposter. Ingen
rapportering gors for balansposternas allokering per land.

Nordnet finns i Sverige, Norge, Danmark samt Finland, och verksamheten delas in i tre omraden:
Investeringar och sparande, Pension och Lan. P& Stockholmskontoret finns koncerngemensamma
funktioner sGsom Administration, IT, HR, Innovation, Analys och Kommunikation, maklare fér den
svenska, norska och danska marknaden samt den svenska sdlj- och serviceorganisationen.
Medeltalet anstéllda uppgéar

per den sista december 2017 till — e — -
426 stycken. | Oslo finns den

- wlms L]

serviceorganisationen och

per den sista december tilf 22

stycken.  Képenhamn finns var
sordcocrgumio

serviceorganisation och

medeltalet anstallda uppgar

per den sista december till 26
stycken. | Helsingfors finns var finska sdlj- och serviceorganisation samt finska méklare och
medelantalet anstéllda uppgdr per den sista december till 30 stycken.
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Not 18 Koncernen - belaningsbara statsskuldférbindelser mm

2017 2014
Belaningsbara statsskuldféroindeler 988 537 222 527
Andra beldningsbara v drdepapper 14914 657 13905 028
Summ 15903 194 14127 555
Léplidsinformation (odiskonterade kassafléden)
Upp tilen mé&nad 312 634 287 297
Mellan en och tre manader 645 256 793 442
Langre an tre manader men hégst ett ar 46991801 3726867
Langre an ett men hogst fem ar 7 815 609 7916 161
Langre &n 5 ar - -
Summa 15 765 300 12723767
Genomsnitllig dterstéende 16ptid (ér) 2 2

o L] - L I"K *

Not 19 Koncernen - utldning till kreditinstitut

2017 2016
Likvida medel 2170 558 2503 744
Fordelas pa:
Utianing till kreditinstitut 275 591 329 045
Tilgangar i forsékingsrérelse 1894 967 2174 699
Aterstaende Topfid
Betalbara vid anfordran 2170 558 2381 324
Upp tillen ménad - 122 420
Summa 2170 558 2503 744
Genomsniitlig aterstdende 15ptid (ér) 0.0 0.0
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Not 20 Koncernen — utlaning till allménheten

2017 2016
Lanefordringar per kategori av iantagare
Lanefordringar brutto 11 889 080 9 550 276
Varav oreglerade I&dnefordiingar som ingari osékra lanefordringar 37 034 23 357
Varav oreglerade lanefordringar som inte ingdri osékra l&nefordringar 19 326 21 692
Varav osékra idnefordingar 37 034 23 357
Av gdr specifika reserv eringar fr individuellt v drderade lanefordringar -35092 -33 448
Av garreserv eringar fér gruppvis v drderarade homogena grupper av lanefordingar -1942 -436
Lanefordringar, nettobokfort varde 11 852 046 9516 392
Aterstdende I15ptid
Upp titen manad 5834 839 6 383 499
Mellan en och tre manader 42 414 37 761
Langre an tre manader men hégst ett &r 222 991 196 629
L&ngre &n ett men hégst fem ar 1343 368 1172284
Langre an 5 ar 4 408 434 1726 219
11852 046 9516 392
Genomsnitilig &terstdende 16ptid (ér) 8,0 22
Med vigangspunkt fran Iantagarnas hemvist &r bolagets Ianefordringar hénfériiga fill
Sv erige 72.5% 68,4%
Norge 5.7% 7.4%
Finland 11,6% 12,0%
Danmark 10,2% 12,2%
100,0% 100,0%
Lanefordringarna férdelas enligt féljande:
Foretagarhushall 3 67 906
Ovriga hushall 8 246 024 5973 628
Utldndsk alimanhet 3305725 3044 958
Icke-finansiell féretagssektor 297 411 368 442
Ov rigt 2883 61 458
Summa 11 852 044 9516 392
Med utgangspunki frén idntagarnas hemist ar bolagets reserv fér befarade kreditforiuster hanforlig till:
Sv erige -27 882 -2471
Norge -5922 -6 363
Danmark -2 471 -2 661
Finland -759 -689
Summa -37 034 -33 884

414,5 (305,6) MSEK av utlaning till allménheten avser s& kallade kontokrediter som i sin helhet
tacks av pantsatta likvida medel pa kapitalférsékringar och investeringssparkonton (ISK),
utldningsréntan pd krediten motsvaras av inléningsréntan pa de pantsatta likvida medien.

3 682 (3 154,3) MSEK av utldningen till aliménheten avser blancolan. Resterande del av utldningen
till allménheten har sdkerhet i form av vardepapper.

Not 21 Koncernen - obligationer och andra réntebérande

vdardepapper

2017 2014
Emitterade av offentliga organ 510769 -
Emitterade av andra ldntagare 1438 239 1357 784
Summa 1949 008 1357784

Rantebdrande vardepapper avser placering av bolagets inl@ningséverskott frémst i obligationer.
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Léptidsinformation (odiskonterade kassafléden)

Upp til en manad 259 278 311254
Mellan en och tre ménader 83 032 62 500
Langre &n tre manader men hdgst ett ar 485 675 326 874
Langre &n ett men hogst fem ar 966 113 890 049
Summa 1794098 1590677
Genomsnifflig dterstdende 16ptid (ar) 1.8 1.8
.

Not 22 Koncernen - aktier och andelar

2017 2016
Aktier och andelar, noterade 14 341 10 571
Aktier och andelar, onoterade 44 843 =
Summa 59 184 10571

Not 23 Koncernen - tillgangar och skulder i férsakringsrorelsen

2017 2016
Finansiella fillgangar dar forsakringsfagaren bar placeringsiisken
Aktier och andelar 39 797 974 35 459 400
Réntebdrande vardepapper 1076976 1285723
Deriv at 363 225 234 583
Likvida medel’ 5277 564 4704 949
Summa 46 515739 41 684 655
Skulder i forsakringsrorelsen
Liv férs@kringsayv séttning 17 828 14813
Fondforsakingsdtaganden 1615725 1285973
Villkorad aterbdrnng 44 882 186 40385132
summa 46 515739 41 685 918
41685918

Varav skulder avseende inv esteringsav tal
Varav skulder avseende forsdkringsav tal

46 515739

Y Fordelas pd utlaning till kreditinstitut 1 894 967 (2 174 699) KSEK och tillgangar till férsalining 3 382 576 (2 530 250)

KSEK.

Samtliga tillgéngar i férsdkringsrérelsen avser tillgéngar for vilkka férsakringstagarna bar direkt
placeringsrisk. Fér skulder i férsdkringsrérelsen avseende investeringsavtal bar férsdkrings-

tagarna direkt risk. Detta innebdr att forsakringstagarna erhaller avkastning men éven stér for
den risk som tillgdngarna och skulderna i férsakringsrérelsen medfér. Koncernen har ingen rétt

till kassaflddet hanforligt till placerade medel.

Bdade tillgangarna och skulderna vdrderas enligt kategorin finansiella tillgéngar och skulder
varderade till verkligt varde. Resultateffekten avseende anskaffade vérdepapper, orealiserad
vardeférdndringar, realiserade vardeférdandringar, erhdlina rantor och utdelningar samt premier

och vardeférandring pd skulden &r netto noll.
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Not 24 Koncernen - immateriella anldggningstillgangar

Balanserade

uigifter fér
Goodwill Varumirken Kundstock utvecklingsarbeten Totalt
2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016
Ackunwlerade anskaffringsvérden
Vid arets barian 224 542 216719 12080 12050 339033 327 030 347772 305119 923397 860918
Foretagsforv Gy & . - - . - - . - -
Nyanskaffningar & - - - - - 87 981 42 560 87981 42 560
Arets omrdkningsdifferens -4 206 7823 - B 964 12003 -54 93 -3296 19919
220 336 224 542 12 050 12050 339 997 339033 435 699 347772 1008082 923 397
Ackumulerade av- och nedskrivningar
Vid arets bérian -32210 -32210 -12020 12010 -226 122 -186 110 -278 250 -240 856 -548 602 -471 186
Arets av skriv ningar - - -10 -10 -32 959 -32965 -43 355 -37 301 -76 324 -70 276
Arets omrdkningsdifferens - - - - -1055 -7 047 50 -93 -1 005 -7 140
-32210 -32210 -12030 -12020 -260 134 <226 122 -321 555 -278 250 -625 931 -548 602
Redovisat virde vid arets stut 188 126 192 332 20 30 79881 112 911 114144 69 522 382151 374795

Goodwill och férvarvsrelaterade immateriella tillgdngar

Nordnet har genomfdrt ett antal strategiska férvéirv genom aren vilket har gett upphov till
immateriella tillgdngar med obestémbar nyttjandeperiod. En nyttjandeperiod faststéllts som
obestadmbar i de fall tidsperioden, under vilken en tillgang bedéms komma att bidra med
ekonomiska férdelar, inte kan bestédmmas.

Goodwill representerar den positiva skillnaden mellan férvarvskostnad och verkligt vérde av
koncernens andel av det férvarvade foretagets nettotillgdngar pd férvérvsdagen och redovisas
till anskaffningskostnad reducerad med ackumulerade nedskrivningar. Goodwill allokeras till
kassagenererande enheter (KGE) och testas arligen for att identifiera eventuellt nedskrivnings-
behov med hjdlp av en varderingsmodell baserad pé diskonterade framtida kassafléden. Ovriga
férvarvsrelaterade immateriella tillgdngar utgérs huvudsakligen av varumérken och kund-
relationer, vilka redovisas till verkligt varde pé férvarvsdagen och ddrefter till anskaffnings-
vardet reducerat med ackumulerade nedskrivningar. Férvdrvsrelaterade immateriella tillgdngar
med en obestdmbar nyttjandeperiod testas arligen fér nedskrivningsbehov p& samma sétt som
goodwill.

Goodwill och immateriella tillgangar med obestambar nyttjandeperiod allokeras till en KGE som
utgodrs av respektive land ddr Nordnet ar verksam. Koncernen underséker varje ér om négot
nedskrivningsbehov féreligger for goodwill och immateriella tillgdngar med obestémbar
nyttjandeperiod. Atervinningsvérdet fér KGE har faststalits genom berdkning av nyttjandevérde.
Dessa berakningar utgér ifran uppskattade framtida kassafléden baserade pé finansiella
projektioner som godkénts av ledningen och som tacker en tredrsperiod. Kassafléden bortom
tredrsperioden extrapoleras med hjdlp av bedémd tillvéxttakt.

De viktigaste antagandena i tredrsplanen dr ledningens beddémning avseende nettovinst inklusive
kreditforluster, tillvaxt i respektive ekonomi och utveckling av riskvégda tillgéngar.

Fér att extrapolera kassafléden bortom budgetperioden har en tillvéxttakt om 2 procent
anvants. Till féljd av investeringarnas ldngsiktiga karaktar bedéms ett evigt kassafldde.
Anvdndandet av ett evigt kassafléde motiveras av att samtliga kassagenererande enheter ér
delar av koncernens hemmamarknader, for vilkka det inte finns nagra avsikter att ldmna. Det
langsiktiga tillvéxtantagandet baseras pé& externa bedémningar samt koncernens erfarenhet och
bedémning av tillvéxt inom banksektorn i férhallande till BNP-tilivéxt och inflation.
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Vidare har en genomsnittlig diskonteringsranta i lokal valuta fére skatt anvants. Diskonterings-
rdéntan har faststéllts genom berékning av den viktade kapitalkostnaden (WACC) for respektive
land vilken baseras p& marknadens riskfria rénta, marknadens avkastningskrav samt tillgéngens
specifika risk. Diskonteringsréntan ligger i spannet 7,78-12,02 (7,57-8,73) procent fore skatt vilket
motsvarar beré&knat avkastningskrav for respektive land. Med nettokassafldde avses det belopp
som teoretisk kan erhdllas som utdelning alternativt behover tiliskjutas som kapitaltillskott med
beaktande av att kapitaltdckningsregler eller solvensregler ska uppfyllas.

Goodwill Varumérken Kundstock

KSEK 2017 2014 2017 2016 2017 20146
Sverige
AD Aktiedirekt AB 29 697 29 697 - - = -
Deriv a Financial Serv ices AB 6876 6876 = - = -
Konsumentkredit 63 749 63749 20 30 29 644 46 531
Verksamhet férv arv ad frdn Ohman 5899 5899 - - = -
Kunder férv arv ade fran Ohman = R S - - -
Shareville 2312 2312 - - = -
Sverige 108 533 108 533 20 30 29 644 46 531
Finland
eQ - - - - 29 895 41 327
Finska provinsbankema (POP) - - - - 462 1 046
Finland - - - - 30 357 42 373
Norge
Stocknet Securities AS 79 593 83799 - - 19 860 24 007
Norge 79 593 83799 - - 19 860 24 007

188 126 192 332 20 30 79 8561 112 911

Vérdet pé den svenska kundstocken avser till stérsta delen Konsumentkredit. | samband med
forvarvet berdknades ett vérde om 152,0 MSEK. Tillgdngen skrivs av under en period av nio ér.
Redovisat varde uppgar till 29,6 MSEK. Kvarstdende avskrivningstid ar 1,8 ar.

Den finska kundstocken hanfors till forvarvet av eQ respektive POP. Kundstocken i eQ
vérderades till 148,0 MSEK (14,1 MEUR). Avskrivningen sker &ver elva ar, vilket &terspeglar
beddmd nyttjandeperiod. Redovisat varde uppgér till 29,9 MSEK (3,0 MEUR) och kvarstéende
avskrivningstid ar 2,6 ar.

Kundstocken i férvérvet av Finska provinsbankerna (POP) varderades till 4,0 MSEK (0,5 MEUR)
och skrivs av under en period av atta ar och aterstdende avskrivningstid ar 0,8 ar. Redovisat
varde uppagdr till 0,5 MSEK (47 TEUR).

Vardet pd den norska kundstocken identifierades i samband med férvérvet av Stocknet
Securities ASA. Redovisat varde uppgdr till 19,9 MSEK (19,9 MNOK). Avskrivningstiden ar 20 ar
viket aterspeglar bedémd nyttjandeperiod. Kvarstdende avskrivningstid é&r 6,8 ar.

Samtliga utvecklingskostnader som uppfyller kriterierna i IAS 38 aktiveras i form av balanserade
utvecklingskostnader for utvecklingsarbeten. Kostnader for férbattringar kostnadsférs [6pande i
resultatrékningen. De mest vésentliga posterna avseende balanserade utgifter fér utvecklings-
arbeten utgérs av implementeringskostnader for MIFID Il, projektkostnader relaterat till Next
Nordnet samt ODDS. Redovisat varde for MiFID Il uppgér till 21,6 MSEK, for Next Nordnet 15,6
MSEK och fér ODDS 10,8 MSEK. Utveckling sker kontinuerligt och avskrivningstiden sker linjart
bver tre ar. Balanserade persondlrelaterade utgifter uppgér till 22,8 (21,6) MSEK.
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Not 25 Koncernen — materiella anlaggningstillgangar

2017 2016
Ackumulerade anskaffningsvérden
Vid drets barjan 211 512 200 570
Nyanskaffningar 29 134 9913
Av yttiingar och utrangeringar -8 044 -249
Arets omrékningsdifferens 71 1278
232 673 211512
Ackunwulerade av- och nedskrivningar
Vid arets bérian -184 532 -171232
Arets av skiv ningar -14134 -12 594
Av yttringar och utrangeringar 8044 249
Arets omrékningsdifferens -195 -955
-190 817 -184 532
Redovisat varde vid arets sfut 41 856 26 980

Il ackumulerade anskaffningsvarden ingér forbattringsutgifter pd annans fastighet om 53 152
(37 637) KSEK, vilka avser dotterféretaget Nordnet Bank AB. Avskrivningsplanen ar baserad pé
en nyttjandeperiod om 60 méanader och planenligt restvarde uppgar till 18 367 (3 045) KSEK.
Linjar metod anvands vid avskrivning av materiella anléiggningstillgéngar.

Not 26 Koncernen - &vriga tillgéngar

2017 2018
Fondlikvidfordringar avseende ef avv ecklade affarer 2687 719 2309190
Oviiga tilgangar 61937 76351
Summa 2749 656 2385541
Fondlikvidfordringar uppgar brutto till 2 692 154 (2 313 612) KSEK.
Ovriga tillgangar utgérs i sin helhet av kortfristiga fordringar som férfaller inom ett ér.
Tabellen p& nastkommande sida beskriver de balansposter som ar underlag fér
nettoredovisning. Ovriga poster redovisas brutto i balansrdkningen.
2017-12-31
Brutiobelopp f6r Netto-
skulder som belopp i
Brutiobelopp for kvittas mot balans-
MSEK tillgangar fillgéngar rdkningen
Ovriga fillgangar
Ej av vecklade affdrer 26922 -4,4 26878
Summa 26922 -4,4 26878
Bruttobelopp for Netto-
fillgéngar som belopp 1
Bruttobelopp fér kvittas mot balans-
skulder skulder rékningen
Ovriga skulder
Ej avveckiade affarer 24758 -4,4 24714
Summa 24758 -4.4 24714

61



2016-12-31 Bruitobelopp f6r Netto-
skulder som belopp i
Bruttobelopp fér kvittas mot balans-
MSEK tillgangar fillgdngar  rékningen
Ovrigar fillgangar
Ej av vecklade affarer 23136 -4,4 23092
Summa T = 23136 44 23092
Bruttobelopp fér Netto-
fillgéngar som belopp i
Bruftobelopp for kvittas mot balans-
skulder skulder rékningen
Ovriga skulder
Ej av vecklade affarer 21156 -4,4 21112
Summa 77156 oy 21112
Not 27 Koncernen - férutbetalda kostnader och upplupna
intakter
2017 2016
Forutbetalda kostnader 55974 29 375
Upplupna ranteintakter 32253 37 872
Oviiga upplupna intékter 52722 38 021
Sumima 140 949 105 268
- [+ L (<] (]
Not 28 Koncernen - in- och upplaning fran allménheten
Beloppen avser inldning och definieras som saldot pd de konton som omfattas av
ins@ttningsgarantin samt den norska motsvarigheten. Beloppen avser hela behdlliningen pa
konton utan hansyn till den beloppsbegransning som géller fér insattningsgaranti.
Inléning fran allmanhet ar i Nordnet Bank AB i sin helhet betalningsbar pé anfordran.
(1] *
Not 29 Koncernen - évriga skulder
2017 2016
Fondlikvidskulder avseende ej avy ecklade affarer 2 471 354 2111150
Lev erantérsskulder 44 263 22 655
Ovriga skulder 29076 34 409
Summa 2544 693 2168214

Fondlikvidskulder uppgar brutto till 2 475 789 (2 115 572) KSEK.

Ovriga skulder &r i sin helhet kortfristiga skulder, dvs. férfaller till betalning inom 12 ménader

raknat frén balansdagen.

For information om kvittning av fondlikvid, fordringar och skulder, se not 26.
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Not 30 Koncernen - upplupna kostnader och férutbetalda

L] (1]
intdkter

2017 2016
Semesterldneskuld 19 858 17 972
Upplupna sociala kostnader 11916 8988
Upplupen sarskild 16neskatt 7 672 12 051
Ovriga upplupna personatkostnader 5224 5044
L&neférmedlamprovisioner 37 675 40 4446
Priv atlan - 2995
QOvriga upplupna kostnader 66 937 55365
Férutbetald intakt 73 500
Summa 149 355 143 361

Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter &r i sin helhet kortfristiga skulder, dvs. férfaller till
betalning inom 12 ménader raknat fran balansdagen.

Not 31 Koncernen - eget kapital

Eget kapital 2017 2016
Reserv for onrakningsdifferenser

Ingaende balans -83 328 -101 643
Omrékningsdifferens utlndska dotterfdretag -2994 19 244
Skatt p& skattepliktig det av omrdkningsdifferens i utlandska fillaler -1 541 -929
Utgaende balans .87 8463 .83 328

Reserv for verkligt varde

Ingdende balans 23952 -11 693
Vardeforandring pd finansiella tilgéngar till #ésdlining, netto efter skatt -3 956 35 645
Utgaende balans 19 996 23 952
Totalt

Ingdende balans -59376 -113 334
Omrékningsdifferens utlandska dotteriéretag -4 535 18315
Vérdeforandring pd tillgdngar till férsélining -3956 35645
Utgaende balans -47 867 -59 376

Sammanstdélining éver férandring av eget kapital framgar av koncernens rapport éver
férandringar i eget kapital.

Under dret har marknadsvardeforandringar pd finansiella tillgéngar till férséljning, paverkat
eget kapital (netto efter skatt) med -4,0 (35,6) MSEK.

Reserv for omrakningsdifferenser

Reserven for omrdakningsdifferenser innefattar alla valutakursdifferenser som uppstér vid
omrdkning av finansiella rapporter fran utléndska verksamheter som har uppréattat sina
finansiella rapporter i en annan valuta an den valuta som koncernens finansiella rapporter
presenteras i.

Reserv for verkligt véarde

Reserven fér verkligt vérde inkluderar den ackumulerade nettoféréndringen av verkligt vérde pé
innehav i kategorin finansiella tillgéngar som kan sdljas fram till dess att tillgdngen bokas bort
fran rapporten éver finansiell stalining. Eventuell nedskrivning redovisas i resultatrékningen.
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Not 32 Koncernen — eventualfoérpliktelser

2017 2016
Ovriga stéllda panter och jamiérliga sékerheter
Obligationer och andra ranteb&rande v drdepapper 1 968 483 2135704
1968 483 2135704
Ovanstédende sdkerheter hdnfor sig till
Depositioner hos kreditinstitut 1692232 1833774
Depositioner hos clearinginstitut 276 251 301 930
1968 483 2135704
Totalt stallda sakerheter 1968 483 2135 704
Klientmedel
Forv altade medel fér tredje mans rdkning (kientmedelskonto) 189 635 194729
Ataganden
Bevijade men e] utbetalda krediter 907 008 164 667
907 008 164 467

| beloppet ingar spdrrade medel om 82 (85) MSEK

For egna skulder stallda sékerheter omfattar vardepapper som har pantsatts i samband med
aterkdpsavtal. Transaktionerna genomférs enligt standardavtal som anvéands av parterna pda
den finansiella marknaden och motparter i dessa transaktioner @r kreditinstitut. Transaktionerna
ar huvudsakligen kortfristiga med en 16ptid p& mindre &n tre manader.

Ovriga stallda sékerheter bestar av obligationer och andra réantebarande vardepapper, vilka
lamnats som sdkerhet f6r kundens vardepappersidn och for betalning till clearinginstitut.
Motpart i vardepappersl@netransaktionerna &ér andra kreditinstitut.

Eftersom bdde aterképsavtal och évriga stéllda sékerheter innebdr att vardepappren
aterlamnas till Nordnet kvarstar alla risker och rattigheter férknippade med de 6verférda
instrumenten hos Nordnet, &ven om de inte ar tillgéingliga for Nordnet under den period da de
ar éverférda. Motparten i transaktionen innehar vérdepappren som sdkerhet, men har inte
nagon ratt till andra tillgangar i Nordnet. Vardepappren redovisas fortsatt i balansrdkningen
och redovisas, liksom hanférliga skulder, till verkligt vérde.

| forsakringsrérelsen uppgdr per balansdagen 31 december 2017, registerférda tillgéingar om 46
516 (41 685) MSEK, foér vilka férsdkringstagarna har férmdénsratt.

| tillagg till dtagandena specificerade i tabellen ovan fanns vid periodens slut 7 021 (6 864) MSEK
i ej utnyttjat kreditutrymme relaterat till méjlig beladning av vardepapper. Fér varje kund
begrdénsas kreditutrymmet av det lagsta beloppet av kreditlimit, vilken salts individuellt per kund
av bolaget, och bela@ningsvarde p& innehavda vardepapper. Kreditavtalen kan ségas upp med
60 dagars varsel. Beldningsvéarde for ett vardepapper kan dndras momentant.
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Not 33 Koncernen - finansiella instrument

Kategorisering av finansiella instrument

Ar 2017
Finansiella fililgangar till verkligt
Lanefordringar vérde Investeringar Finansiella
och Innehas foér somhdlles till  fillgdngar som
Tillgangar kundfordringar handei Via resultatet forfall kan séljas Redovisat varde Verkligt varde
Beldningsbara staisskuldidrbindelser = - - 6562322 9340 874 15903196 15919 482
Utlaning till kreditinstitut 275591 = = = = 275 591 275 591
Utldning till allm@nheten 11852046 - - - - 11852046 11 852044
Obligationer mm - - - 717173 1231835 1949 008 1949 008
Aktier - - 59184 - - 59184 59184
Tillgdngar i forsékringsrérelsen 1894988 343225 40874950 - 3382576 46 515739 46 515739
Ovnga tilgéngar 2749 656 - - = - 2749 656 2749 656
Upplupna intakter 140 949 - - - - 140 949 140 949
Summa fillgéngar 16 913 230 363225 40 934 134 7279 495 13 955 285 79 445 369 79 461 655
FInansielia skulder fill verkligt
vérde Ovriga
Innehas for finansiella
Skulder handel Via resuliatet skulder Redovisatvarde  Verkligt vérde
In- och upplaning fran aimanneten B - 29 063 690 29063 690 29 063 690
Skulderi fBrsékingsrdrelsen - 46 515739 - 45 515 739 46 515 739
Ovriga skulder - - 2 529 057 2529 057 2529 057
Upplupna kostnader - - 149 355 149 355 149 355
Summa skulder - 46 515739 31742102 78 257 841 78 257 841
Ar 2016
Finansiella fillgéangar fill verkdigt
Lénefordringar vérde Investeringar Finansiella
och innehas for som hdlles fill tillgéngar som
Tillgéngar kundfordringar handel" Via resultatet forfall kan séljas Redovisat varde Verkligt vérde
Belpningsbara staisskuldidrbindelser mm - - 3526 022 10 601 533 14127 555 14143165
Utidning till kreditinstitut 329 045 329045 329 045
Utianing till aliménheten 9516392 - - - - 9516 392 9516 392
Finansiella tilgangaar till v erkligt v &rde - - - - - -
finansiella tillgéngar som kan salias - - - - - -
Obigationer mm 1357784 1357784 1357784
Aktier 10 571 10 571 10571
Finansielia fillgangar som halls tl farfall - - - - - - -
Tillgangar | fSrsékingsrérelsen 2174 699 234583 36745123 - 2530250 41 684 655 41 684 655
Ovriga filgangar 2385 541 - - - - 2 385 541 2385 541
Upplupna int@iter 105 248 - - - - 105 268 75893
Summa fillgangar 14 510 945 234 583 36 755694 3526 022 14 489 567 69 516 811 69 503 046
Finansiella skulder fill verkligt
vérde Ovriga
Innehas for finansiella
Skulder handel Via resultatet skulder Redovisat varde Verkligt virde
Skulder till kreditinstitut - = R 0 0
In- och uppléning fr&n aliméanheten - - 24 426 599 24 426 599 24 424 599
Skulderi forsdkingsrérelsen - 41 485918 - 41685918 41 685 918
Ovriga skulder - - 2168214 2168214 2153 984
Upplupna kosinader - - 143 361 143 361 85001
Summa skulder B 41485918 26738 174 68 424 092 48 351 502

Faststdllande av verkligt varde fér finansiella instrument

Nar koncernen faststdiler verkliga varden for finansiella instrument anvénds olika metoder
beroende pé graden av observerbarhet av marknadsdata i varderingen samt aktiviteten pa
marknaden. En aktiv marknad anses vara antingen en reglerad eller tillférlitlig handelsplats déar

noterade priser ér lattillgéngliga och uppvisar en regelbundenhet. Det gors I6pande en

beddémning kring cktiviteten genom att analysera faktorer sGsom skillnader i kép- och sdljkurser.

Metoderna ar uppdelade pé tre olika nivaer:

Niva 1 - Finansiella tillgangar och finansiella skulder vars varde baseras pé ojusterade noterade
priser fran en aktiv marknad for identiska tillgdngar eller skulder.

65

4



Nivé 2 - Finansiella tillgéngar och finansiella skulder vars varde baseras p& annan indata én de
som ingdr i Nivé 1. antingen direkt (priser) eller indirekt (hérledda fran priser) observerbara.
Instrument i denna kategori varderas med tillimpning av:

a) noterade priser fér liknande tillgdngar eller skulder, eller identiska tillgéngar eller skulder
frdn marknader som inte beddms vara aktiva; eller
b) vdarderingsmodeller som huvudsakligen bygger p& observerbara marknadsdata.

Nivé 3 - Finansiella tillgadngar och finansiella skulder vars vérde inte baseras pé observerbar
marknadsdata.

Nivan i hierarkin for verkligt varde till vilken ett finansiellt instrument klassificeras bestéams
baserat pd den lagsta nivan av indata som &r vasentligt fér det verkliga vardet i sin helhet.

I de fall som det saknas en aktiv marknad bestams verkligt vérde med hjalp av etablerade
vérderingsmetoder och -modeller. | dessa fall kan antaganden som inte direkt kan hérledas till
en marknad tilldmpas. Dessa antaganden baseras da pa erfarenhet och kunskap kring vardering
pé de finansiella marknaderna. Malet &r dock att alltid maximera anvéndningen av data frén en
aktiv marknad. | de fall som det anses nédvandigt gérs relevanta justeringar fér att spegla ett
verkligt varde, for att pé ett korrekt satt aterspegla de parametrar som finns i de finansiella
instrumenten och som ska &terspeglas i dess vérdering.

Fér finansiella instrument som redovisas till verkligt varde via resultatrékningen, framst tillgdngar
i férsakringsrérelsen, bestams verkligt varde utifrén noterade képkurser pa balansdagen pé&
tillgéngarna. Skulder i férsdkringsrorelsen far en indirekt vardering fran tiligangssidan, varmed
dessa beddéms utgéra instrument i niva 2, med undantag for skulder avseende férsékringsavtal
som inte klassificeras som en finansiell skuld.

Valutaterminer varderas till verkligt véirde genom diskontering av skillnaden mellan den avtalade
terminskursen och den terminskurs som kan tecknas pé& balansdagen fér den aterstdende
kontraktsperioden. Diskontering gors till riskfri réinta baserad pé statsobligationer.

Verkligt vérde p& rantebarande vardepapper har berdknats med en diskontering av férvéantade
framtida kassafldden dar diskonteringsrdantan har satts utifrédn aktuell marknadsréanta.

Fondandelar som inte handlas p& en aktiv marknad till ett noterat pris varderas till verkligt
varde utifrén NAV-kursen (net asset value).

Fér ut- och inl&éning med rorlig ranta, inklusive utl@ning med finansiella instrument eller bostader
som sdkerhet, vilka redovisas till upplupet anskaffningsvérde, anses redovisat varde
Gverensstdmma med verkligt varde. For finansiella tillgéngar och finansiella skulder i
balansrdkningen med en kvarvarande 16ptid p& mindre @n sex ménader anses det redovisade
vardet reflektera verkligt varde.
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Finansiella instrument redovisade till verkligt véarde

Niva 1l Niva 2 Nivéa 3
Varderings-  Uppskattningar
Noterat modell baserad anvéndande av
marknadspris pd  pd observerbar vérderings-
Ar 2017 akfiv marknad  marknadsdata teknik Totalt
Finansiella fillgangar redovisade #ll verkligt varde
Beldningsbara statsskuldidrbindelser mm 9340874 - - 9 340874
Obligationer och andra r&ntebdrande v ardepapper 1231835 - - 1231835
Aktier och andelar 14 341 s 44 843 59 184
Tillgangari férsékingsrérelsen ! 46216 382 299 357 - 46 515739
Delsumma 56803 432 299 357 44843 57147 632
Finansiella tiligangar dér verkligt vérde lannas i upplysningssyfte
Utlaning till kreditinstitut - 275 591 - 275 591
Utlaning till allménheten - 11 852 0446 - 11 852 046
Finansiella tilg&ngar sorm hdlls till férfall - 7 279 492 - 7279 492
Delsumma - 19 407 129 - 19 407 129
Summa 56 803 432 19 706 486 44 843 76554761
Finansiella skuilder redovisade till verkligt varde
Skulder i férsakringsrorelsen, avs. inv esteringsav tal - 46 515739 - 46 515 739
Summa - 46 515739 - 46 515 739
Sunwa finansielfa skulder HIT verkligf varde - 46 515739 46 515739
'3 382 576 KSEK avser &terinvesteringar i obligationer och 1 894 967 KSEK avser likvida medel.
Ar 2016
Finansiella tiligangar redovisade Hill verkiigt varde
Belaningsbara statsskuldiérbindelser 10 601 533 10 601 533
Obligationer och andra rantebarande v drdepapper 1357 784 1357784
Aktier 10 571 - - 10 571
Tilgangar i férsérkringsrérelsen 21016729 20 667 926 - 41 684 455
Delsumma 32 986 617 20 447 926 53 654 543
Finansiella tillgéngar déar verkiigt varde 1amnas | upplysningssyfte
Utléning till kreditinstitut - 329 045 - 329 045
Utldning till almdénheten = 9516392 - 9516 392
Finansiella tillgéngar som hélls till férial . 3526022 B 3526022
Delsumma '__ - 13371459 - 13371 459
Surmma 32 986 617 34 039 385 - 67 026 002
Finansiella skulder redovisade till verkligt varde
Skuider i férséikringsrérelsen, avs. inv esteringsav tal 21017 992 20 667 926 - 41 4685 918
Summa 21017 992 20 667 926 471 885918
Summa finansiella skulder fill verkligt varde 21017 992 20 647 926 41 685918

¥ 2 530 250 KSEK avser aterinvesteringar i obligationer och 2 174 699 KSEK avser likvida medel.

Nivé 1 innehdéller i huvudsak aktier, fondandelar, obligationer, statsskuldsvéxlar och
standardiserade derivat dér det noterade priset anvants vid varderingen.

Nivé 2 innehdller i huvudsak mindre likvida obligationer som vérderas pé& kurva och skulder i
férsakringsverksamheten vars vérde indirekt ar kopplat till ett specifikt tillgdngsvéarde som
vérderas baserat pd observerbara indata. Fér mindre likvida obligationsinnehav sker justering
for kreditspread baserat p& observerbar marknadsdata sdsom marknaden fér kreditderivat.
Denna kategori innefattar bland annat fondandelar, derivatinstrument samt vissa rdntebérande

vdrdepapper.
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Nivé 3 innehdller évriga finansiella instrument dar egna interna antaganden har betydande
effekt fér ber@kningen av det verkliga vardet. Niva 3 innehdller i huvudsak onoterade eget
kapitalinstrument. D& varderingsmodeller anvénds for att faststélla verkligt varde fér finansiella
instrument i nivé 3 anses den ersdttning som erlagts eller erhdllits vara bdsta beddmning av
verkligt varde vid forsta redovisningstillfaliet.

Nar koncernen avgér i vilken nivé finansiella instrument ska redovisas bedéms de i sin helhet var
for sig.

Under dret har det inte férekommit nagra éverféringar av finansiella instrument mellan
vérderingsnivé 1 och 2. Finansiella instrument 6verférs till eller frén nivé 3 beroende pé& om
interna antaganden har fatt dndrad betydelse fér varderingen.

Not 34 Information om kapitaltéckning

Reglerna om kapitaltéckning ar lagstiftarens krav om hur mycket kapital i form av en kapitalbas
som ett institut mé&ste ha i férhéllande till hur stora risker det tar. Regelverket tar sikte p& att
férstarka kopplingen mellan risktagande och kapitalbehov i koncernens verksamhet. De legala
kapitalkraven berdknas i enlighet med Europaparlamentets och Radets férordning 575/2013 EU
(CRR), samt direktivet 2013/36 EU (CRD IV).

Upplysningar i denna not 1dmnas i enlighet med Europaparlamentets och rédets férordning (EU)
57572013 om tillsynskrav foér kreditinstitut och vardepappersféretag ("tillsynsférordningen”) samt
férordningar som kompletterar tillsynsférordningen, Finansinspektionens féreskrifter och
allménna réd (FFFS 2008:25) om arsredovisning i kreditinstitut och vérdepappersbolag samt
Finansinspektionens féreskrifter (FFFS 2014:12) om tilisynskrav och kapitalbuffertar. Ovriga
erforderliga upplysningar Idmnas i en separat pelare 3-rapport som finns tillgénglig p& Nordnets
hemsida, se www.nordnetab.com.

Kapitalbas och kapitalkrav for det finansiella konglomeratet

Det finansiella konglomeratet omfattar NNB Intressenter AB, Nordnet AB (publ) och samtliga dess
dotterbolag. Som en féljd av solvensregelverket tillkommer posten solvenskapital, vilkket avser
berdknat framtida nuvérde av de i konglomeratet ingdende férsdkringsbolagens (Nordnet
Pensionsférsdkring AB inklusive dotterbolaget Nordnet Livsforsikring AS) kassafléden genererade
av férsakringstagarnas kapital.

Kapitalkravet fér enheter inom Férsdkringsverksamheten péverkas av férsékringstagarnas
tillgdngar. Kapitalkravet fran bankverksamheten varierar frémst med storleken och kredit-
kvaliteten p& bankens exponeringar. Nordnet Pensionsférsékrings solvenskapitalkrav och
kapitalbas ber&knas enligt standardmodellen under Solvens 2. Modellen kréver antaganden som
bestdms dels av myndigheter, dels av styrelsen i férsakringsbolaget.

Konglomeratets kapitalbas ska tacka minimikapitalkraven enligt Tillsynsférordningen samt
solvenskraven enligt Férsékringsrorelselagen. Reglerna bidrar till att stérka koncernens
motsténdskraft mot finansiella férluster och darigenom skydda kunderna. Fér faststallande av
det finansiella konglomeratets lagstadgade kapitalkrav galler Lag (2006:531) om sérskild tillsyn
6ver finansiella konglomerat och Finansinspektionens féreskrifter och allménna rad (FFFS 2011:26)
om sarskild tillsyn 6ver finansiella konglomerat. Kapitalbas och kapitalkrav har beréknats i
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enlighet med konsolideringsmetoden. Den gruppbaserade redovisningen upprattas enligt samma
redovisningsprinciper som koncernredovisningen.

Det finansiella konglomeratet

MSEK 2017-12-31 2016-12-31
Totalf egef kapital T '_ ] D 2024,7 [978.9
Av garkrav pd forsiktig v ardering -14,0 -14,5
Av gar férutseb ar utdelning innev arande ar -100,0 -175,0
Eget kapital finansiella konglomeratet 19107 17894
Av garimmateriella anlédggningstillg&ngar och uppskjutna skattefordringar -382,2 -374.8
Tilkommer Solv enskapital (NPV) 679.9 776,0
Av gdr riskmarginal -122.2 -170,8
Kapitalbas 2086,2 20197

Kapitalkrav per sektor

Kapitalkrav férreglerade enheter inom forsakringssektom 480,9 5150
Kapitalkrav fér reglerade enheterinom bank- och v drdepapperssektomn 944,1 886,5
Kapitatkrav 14249 14014
Overskott av kapital 661,3 6182
Kapitalbas/Kapitalkrav 15 1.4

Kapitalbas och kapitalkrav fér den konsoliderade situationen

Den konsoliderade situationen utgérs av NNB Intressenter AB, Nordnet AB (publ) och Nordnet
Bank AB. Skillnaden mellan det finansiella konglomeratet och den konsoliderade situationen ér
darmed att det finansiella konglomeratet &ven konsoliderar férsdkringsrérelsen.

For faststallande av lagstadgade kapitalkrav for den konsoliderade situationen géller lagen
(2014:968) om séarskild tillsyn éver kreditinstitut och vardepappersbolag, kapitaltacknings-
férordningen (EU) nr 575/2013, lagen om kapitalbuffertar (2014:966) samt Finansinspektionens
féreskrifter och allménna rad om tillsynskrav och kapitalbuffertar (FFFS 2014:12).

Kapitalbasen ska técka minimikapitalkrav for kredit-, avvecklings- marknads- operativ risk och
det kombinerade buffertkravet (kapitalkonserverings- och kontracyklisk buffert) samt
tillkommande Pelare 2 krav (rdnterisk i bankboken, koncentrations- och pensionsrisk).

Nordnet tilldémpar schablonmetoden vid berdkning av kapitalbaskrav fér kreditrisk, vilkket innebér
att det finns sjutton exponeringsklasser med ett flertal olika riskvikter inom respektive klass.
Kreditrisk berdknas pa alla tillgdngsposter i och utanfér balansrékningen som inte dras av fran
kapitalbasen. Kapitalbaskrav fér valutakursrisk omfattar samtliga poster i och utanfér balans-
rakningen varderade till aktuellt marknadsvérde samt omréknade till svenska kronor enligt
balansdagskurs. Kapitalbaskrav fér operativ risk beréknas enligt basmetoden vilket innebér att
kapitalbaskravet utgér 15 procent av genomsnittet for de tre senaste rakenskapsdrens
rérelseintdkter.

Kapitalbaskrav fér handelslager berdknas enligt reglerna fér kreditrisk. Det kombinerade
buffertkravet uppgdr till 4,2 procent av riskvagt exponeringsbelopp och bestér av en

kapitalkonserveringsbuffert (2,5 procent) och en kontracyklisk buffert (1,7 procent).

Karnprimérkapital bestar av eget kapital reducerat fér poster som inte far medréknas i
kapitalbasen sdsom immateriella tillgdngar, uppskjutna skattefordringar och vardejusteringar.
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Avdrag fér vardejusteringar gors enligt den férenklade metod avseende finansiella instrument
varderade till verkligt varde som regleras i férordning (EU) 2016/101 om férsiktig vardering.
Periodens eller drets vinst medré&knas i det fall externa revisorer har verifierat resultatet och

tillstdnd har erhdllits fran Finansinspektionen. Avdrag gérs fér férutsebara kostnader och

eventuella utdelningar enligt Kommissionens delegerade forordning (EU) 241/2014.

Den konsoliderade situationen

MSEK 2017-12-31 2016-12-31
Totalt eget kapital 19868 1840,7
Av gar krav pd forsiktig v ardering -14,0 -14,5
Av gdr férutsebar utdelning innev arande ér -100,0 -175,0
Av gdr immaterella anldggningstilgdngar och uppskjutna skattefordringar -368,1 -355.8
Karnprimarkapital T i 1504,7 12954
Kapitalbas 1504,7 12954
Riskvéigda exponeringsbelopp
Exponering kreditrisk enligt schablonmetoden 65433 57894
Exponering marknadsrisk 6,6 18,5
Exponering operativ risk 20983 19574
Totalt riskvagda exponeringsbelopp 86482 77653
Kapitalrelation* 17,4% 16,7%
Kapitalkrav 2017-12-31 2016-12-31
Kreditiisk enligt schablo ien 523,5 4632
Marknadstisk 0,5 1,5
Operativ risk 167.9 156,6
Kapitalkrav Pelare 1 691,9 621,3
Kapitalkrav Pelare 2 252,2 2653
Totalt kapitalkrav 944,1 886.6
Kapitalrelationer och buffertar 2017-12-31 2016-12-31
Kamprimdarkapitalelation, % 17,4% 16,7%
Primdrkapitairelation, % 17,4% 16,7%
Total kapitalrelation, % 17.4% 16.7%
Institutsspecifika buffertkrav , % 4,2% 3.7%
varav krav pd kapitalkonserveringsbuffert, % 2,5% 2,5%
varav krav pd kontracykliskt buffertkrav % 1.7% 1,2%
Totalt kapitakrav inklusiv e buffertkrav, % 15,1% 15.2%
9.4% 8.7%

Kamprimérkapital tillgangligt i6r buffertkrav %

Internt bedémt kapitalbehov

Minimikravet pd& kapital enligt pelare 1 uppgér till 8 procent. Utéver minimikravet hdller Nordnet
kapital fér att uppfylla det kombinerade buffertkravet samt for att técka det totala kapital-
behov som blivit resultatet av bankens arliga interna kapital- och likviditetsutvardering (IKLU)
som utfoérs inom pelare 2. Detta regleras i EU:s kapitaltéckningsdirektiv 2013/36/EU artikel 73 och

Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2014:12 10 kap.). Kapitalutvdrderingen syftar till att

analysera och belysa risker som eventuellt underskattas vid berékning av kapitalbaskrav enligt
pelare 1 samt att identifiera andra vasentliga risker som banken exponeras fér. IKLU innehdller
ocksa en bedémning av likviditetsbehovet i forhdllande till den framtida utvecklingen samt

buffertar for att tacka utfléden under mycket stressade férhéllanden.
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Den interna kapitalutvarderingen bygger p& Nordnets affarsplan, nuvarande och kommande
regelverkskrav samt olika scenarioanalyser. Processen och en sammanfattning av resultatet skall
arligen rapporteras till styrelsen, och ligga till grund fér styrelsens beslut om kapitalplaneringen.
Finansinspektionen granskar och utvérderar Nordnets riskhantering och att tillrackligt kapital
halls for de vasentliga risker som banken &r exponerad fér.,

Utéver minimikapitalkravet och buffertkraven har Nordnet berdknat det interna kapitalbehovet
fér den konsoliderade situationen till 252,2 (265,3) MSEK. Detta beddéms som en tilifredsstdllande
kapitalsituation med hansyn till den verksamhet Nordnet bedriver. Kapitalrelationerna évervakas
I6pande och vid behov granskas resultatet under |6pande rakenskapsar av bolagets externa
revisorer for att kunna inrdknas i kapitalbasen.

Not 35 Moderbolaget — nettoomséttning

Nettoomséttningen utgérs i sin helhet av koncernintern fakturering, avseende administrativa
tj@nster.

Not 36 Moderbolaget — administrationskostnader

2017 2016 (4 man)

Revisionsuppdrag
Deloitte 200 -

Revisionsverksamhet utéver revisionsuppdraget
Deloitte . i

Skatteradgivning
Deloitte =

Andra uppdrag
Deloitte = N
Summa revisionskostnader 200

Not 37 Moderbolaget — personalkostnader

2017 2016 (4 man)

Loner och andra ersdttningar
Verkstallande direktor -1655 -
Summa léner och andra ers@iningar -1 455

Sociala kostnader
Verkstallande direktor -794
Summa sociala kostnader -794

Pensionskostnader
Verkstallande direktor -1083 B
Summa pensionskostnader -1083

Ovriga personalkostnader - -

Summa personalkostnader -3 532

D Esr Svriga upplysningar betraffande personalkostnader samt erséttningar till styrelse, verkstdllande direktér och évriga
ledande befattningshavare hanvisas till not 12.
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Medelantal anstallda 2017 2016 (4 mdn)

Totatlt 1 B
varav kvinnor o -
varav mén 1 =

Anstdlining i moderbolaget 2017 avser verkstallande direktor del av ar.

Not 38 Moderbolaget — resultat fran andelar i koncernféretag

Resultat fréin andelar 1 koncernforetag 2017 2016 (4 méan)
Utdelning fran dotterféretag 172 283 -
Anteciperad utdelning frén dotterbolag 100 000 -

272283 -

Not 39 Moderbolaget - skatter

Skatt redovisad i resultafrékningen 2017 2016 (4 man)
Alduell skattekostnad (-)/skafteintakt (+)

Aktuell skatt pa arets resultat 1633 -
Skatt pa arets resultat 1633 -
Avstdmning av effektiv skatt 2017 2016 (4 man)
Resultat fore skatt 264219 B
Skatt enligt gallande skattesats fér moderforetaget 22,0% -58 128 0.0% -
Effekt av utdelning fr&in dotterféreiag -22,7% 59 902 0,0% &
Effekt av ej avdragsgilla kostnader/ej skattepiiktiga intdkter 0.1% -141 0.0% -
Redovisad effektiv skatt -0,6% 1633 0,0% -

Not 40 Moderbolaget — andelar i koncernféretag

Redovisat

Namn Org nr Sate Kapitalandel Rast-andel Antal aktier varde
Nordnet AB 556249-1687  Stockholm 100.00% 100,00% 175027 886 6 503 933
Summa $503933
2017 2016

Ackunulerade anskaffningsvarden
Vid drets bérjan ] B

Apportemission 4 472 498 -
Forv &rv 1859152 -
Uppskiv ning 172283 -
Summa 6503 933 -

Ackunwlerade nedskrivningar
Vid arets bérjan . .
Summa . B

Redovisat varde vid drets slut 6503 933 -

72



Not 41 Moderbolaget — férutbetalda kostnader och upplupna

intakter
2017 2016
Forutbetalda férsakringskostnader = -
Ovriga forutbetalda kostnader 148
148

Not 42 Moderbolaget - eget kapital

Sammanstallning &ver férdandring av eget kapital framgér av rapporten éver férandringar i
moderbolagets eget kapital.

Per den 3t december 2017 omfattade det registrerade aktiekapitalet 1 000 000 (50 00Q) aktier
med ett kvotvarde pd 1,00 (1,00) SEK per aktie.

Bundet eget kapital avser aktiekapital om 1 000 (50) KSEK.

Not 43 Moderbolaget — 6vriga skulder kortfristiga

2017 2016

Lev erantdrsskulder B
Ovriga skulder 461
661

Ovriga skulder ér kortfristiga skulder, dvs. forfaller till betalning inom tolv ménader raknat frén balansdagen.

Not 44 Moderbolaget — upplupna kostnader och férutbetalda

. .e

intakter

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 2017 2016
Upplupna sociaia av gifter 126 -
Upplupen i6neskatt 263

Upplupna konsultkostnader 873

Upplupna revisionsarv oden 200

1462

Not 45 Moderbolaget — uppgift om inkép och férsaljning mellan

koncernféretag

Av moderbolagets totala inkdp och férsaljning matt i kronor avser - (-) % av inkdpen och 100 (0)
% av férsdljiningen andra féretag i koncernen.

Koncerninterna ranteintékteruppgér till O (0) mkr och koncerninterna réntekostnader uppgér till
0,0 (0,0) mkr.
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Not 46 Koncernen — handelser efter balansdagen

Inga vasentliga handelser, utéver den ordinarie verksamheten, har intraffat efter
rakenskapsdrets utgang.

Not 47 - Férslag till vinstdisposition

Till &rsstémmans férfogande finns féljande vinstmedel (kronor):

Ov erkursfond 6340175920
Fri fond -
Balanserad vinst 2806
Arets resultat 265852 508
Summa 6 606 031234
Styrelsen féresldr féljande disposition:

Till aktieGigama utdelas

100,00 kr per aktie {1 000 000 x 100,00}, totalt 100 000 000
Till nasta ar balanseras 6506 031 234
Summa 6 606 031 234

Den féreslagna utdelningen till aktiedgarna reducerar den konsoliderade situationens, dar NNB
Intressenter AB &r moderbolag, totala kapitalrelation med 1,2 procentenheter fréan 18,6% till 17,4%.
Kapital-relationen &r betryggande, mot bakgrund av att bolagets och koncernens verksamhet
fortsatt bedéms komma att bedrivas med god Iénsamhet. Likviditeten i bolaget och koncernen
beddms kunna uppratthallas pé likaledes betryggande niva. Med hanvisning till ovanstdende och
vad som i évrigt kommit till styrelsens kénnedom &r styrelsens beddmning att en alisidig
beddmning av bolagets och koncernens ekonomiska stélining medfér att utdelningen ér
férsvarlig med hanvisning till de krav som verksamhetens art, omfattning och risker stdller pé
storleken av bolagets och koncernens egna kapital samt bolagets och koncernverksamhetens
konsoliderings-behov, likviditet och stdlining i 6vrigt.

Styrelsen och verkstdllande direktéren férsdkrar att arsredovisningen har upprattats i enlighet
med god redovisningssed i Sverige, respektive koncernredovisningen har upprdttats i enlighet
med de internationella redovisningsstandarder som avses i Europapariamentets och réddets
férordning (EG) nr 1606/2002 av den 19 juli 2002 om tilldmpning av internationella
redovisningsstandarder, och ger en rattvisande bild av moderbolagets och koncernens stélining
och resultat. Vidare férsakras att férvaltningsberdttelsen for moderbolaget respektive
koncernen ger en rattvisande dversikt dver utvecklingen av moderbolagets och koncernens
verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver vésentliga risker och osékerhetsfaktorer som
moderbolaget och de féretag som ingdr i koncernen stdr infér.
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Nyckeltal

Koncernen 2017 2018 2015 2014 2013
Rorelsemarginal i % 16% 31% 36% 31% 30%
Vinstmarginali % 13% 25% 29% 26% 24%
Avkastning pd eget kapital i % 8% 15% 20% 16% 15%
Av kastning pd tilgdngar i % 0.2% 0.5% 0.6% 0.6% 0.6%
Eget kapital, MSEK 20247 1978.9 1870,1 1747.6 1621.0
Kapitalbas konsoliderad situation, MSEK 1.504,7 12954 1140.6 12703 12050
Kapitalrelation konsoliderad situation 17.4% 16,7% 15,4% 16,0% 16,6%
Inv esteringar i materella tilgdngar, MSEK 1 29.1 9.9 11,1 15,2 16,5
Inv esteringar i immateriella tilgdngar MSEK 1! 88,0 42,6 301 40,4 13,6
Varav intema utgifter fér utv eckliing, MSEK 22,8 21,6 8.1 7.4 54
Antal heltidstjanster vid arets slut 474 405 427 385 332
Kundrelaterade nyckeltat

Antal akiiv a kunder 669 300 566 800 490 400 432 600 394 700
Antal aktiva kontfon vid pefiodens slut 884 500 735000 627 500 544 600 487 800
Nettosparande, mdr SEK 17,3 14,3 12,9 16,3 87
Totalt sparkapital vid pericdens slut, miliarder SEK 272 235 200 166 136
Genomsnittligt sparkapital per aktiv f konto vid periodens slut, SEK 308 000 319 300 318 800 305 200 278 800
Inléning vid periodens slut, MSEK 34 341,2 291315 237267 19725,6 15 406,4
Utldning inkl pantsatta likvida medel vid periodens slut, MSEK 118520 95164 72781 5806.2 54555
Utldning exkl pantsatia likvida medel v id periodens slut, MSEK 11 437.5 92108 7 086.4 56196 5368,3
Uti&ning/inléning. % 35% 33% 31% 29% 34%
Antal avsiut per ar 26 181 300 22 931 500 19 831 700 14 642 500 13 565700
Antal avslut per handelsdag 105100 21 400 80 000 59 300 54700
Antal avslut per akfivt handelskonto per ar 3512 37.2 37.4 320 32,9
Antal avslut per aktivt konto per manad 2,9 31 3.1 2.7 2.7
Genomsnittligt nettocourtageintdkt per avslut, SEK 18 20 24 25 24
Genomsnittligt courtage per handelsdag, SEK 2685100 2562100 2716 400 2 146 000 1925300
Arlig intéikt/sparkapital | genomsnitt, % 0.5% 0,6% 0.6% 0.7% 0.8%
Genomsnittlig &rlig intékt per konto, SEK 1535 1755 2112 2099 2118
Genomsnittlig ariig rérelsekostnad per konto, SEK -1186 -1173 -1262 -1348 -1391
Genomsnittiigt &rligi resultat per konto, SEK 349 582 850 751 727

Y Exklusive féretagsférvary
2 Inklusive likvida medel i férsakringsrérelsen
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Revisionsberdttelse

Till bolagsstdmman i NNB Intressenter AB
organisationsnummer 559073-668t

Rapport om arsredovisningen och
koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfért en revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen for NNB Intressenter AB fér
rakenskapsaret 2017.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen uppréttats
i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla
vasentliga avseenden rattvisande bild av
moderbolagets finansiella stdllning per den 3t
december 2017 och av dess finansiella resultat och
kassafléde for aret enligt arsredovisningslagen.
Koncernredovisningen har uppréattats i enlighet med
lagen om drsredovisning i kreditinstitut och
vérdepappersbolag och ger en i alla vésentliga
avseenden rattvisande bild av koncernens finansiella
stdlining per den 31 december 2017 och av dess
finansiella resultat och kassafléde fér éret enligt
International Financial Reporting Standards (IFRS), s&
som de antagits av EU, och lagen om arsredovisning i
kreditinstitut och vardepappersbolag.
Férvaltningsberattelsen ar férenlig med
arsredovisningens och koncernredovisningens &vriga
delar.

Vi tillstyrker darfér att bolagsstdmman faststdller
resultatrékningen och balansrékningen fér
moderbolaget och koncernen.

Véra uttalanden i denna rapport om érsredovisningen
och koncernredovisningen ar férenliga med innehdllet i
den kompletterande rapport som har éverldmnats till
moderbolagets revisionsutskott i enlighet med
Revisorsférordningens (537/2014) artikel 11.

Grund fér uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt International Standards
on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs néarmare i
avsnittet Revisorns ansvar. Vi &@r oberoende i
férhdallande till moderbolaget och koncernen enligt god
revisorssed i Sverige och har i évrigt fullgjort vért
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav. Detta innefattar
att, baserat pd var basta kunskap och dvertygelse,
inga férbjudna tjanster som avses i
Revisorsférordningens (537/2014) artikel 5.1 har
tillhandahdllits det granskade bolaget eller, i
férekommande fall, dess moderféretag eller dess
kontrollerade féretag inom EU.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhémtat ar
tillrackliga och andamadlsenliga som grund fér vara
uttalanden.

Ovriga upplysningar

Revisionen av arsredovisningen fér rakenskapsdaret 2016
har utférts av en annan revisor som lamnat en
revisionsberattelse daterad den 26 april 2017 med
omodifierade uttalanden i Rapport om
drsredovisningen.

Sdrskilt betydelsefulla omraden

Sarskilt betydelsefulla omréden f6r revisionen ar de
omraden som enligt var professionella bedémning var
de mest betydelsefulla fér revisionen av
arsredovisningen och koncernredovisningen fér den
aktuella perioden. Dessa omraden behandlades inom
ramen fér revisionen av, och i vart stéliningstagande
till, arsredovisningen och koncernredovisningen som
helhet, men vi gér inga separata uttalanden om dessa
omréaden.

Redovisning av provisionsint&kter

Provisionsintdkter utgér en vasentlig del av koncernens
int&kter. Dessa bestar av ett antal olika
int&ktsstrémmar s@isom courtage i samband med kép
och férsélining av vardepapper, provisioner vid
férmedling av vardepapper i samband med emissioner,
vid férsdljning av strukturerade produkter och vid
garanterade emissioner samt provisioner fréin
fondverksamheten.

Intdktsredovisning innehdaller flera risker framst
avseende tolkning och tillémpning av
redovisningsprinciper vilka inkluderar
féretagsledningens uppskattningar avseende nér
intékter ska redovisas samt risker hanforliga till
fullstdndighet och vérdering. IT-system och
applikationer anvénds fér fakturering av intékter och
en stor méngd data genereras i dessa system och
applikationer nér kunder anvénder Nordnets tjdnster
och natverk. Darfér anser vi att redovisningen av
provisionsintakter ar ett sarskild betydelsefullt omrade.

Se relaterade upplysningar om provisionsnetto i not 9.
Var revision har omfattat test och utvérdering av
design och effektivitet i kontroller fér redovisning av
provisionsintdkter. Detta inkluderar bland annat
utvardering av vasentliga rutiner och kontroller fér
intéktsredovisning, inklusive relevanta IT-system och
applikationer som anvénds fér redovisning och
uppféljning. Vi har ocksé genomfért analytisk och
detaljerad granskning fér ett urval av redovisade
intdkter.

Vér substansgranskning har utgjorts av jémférelse av
férsystem med redovisningen fér att sékerstdlla en
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korrekt éverforing. For att sdkerstalla korrekt data i
forsystemet har vi pd stickprovsbasis granskat att
enskilda transaktioner har registrerats utifran angivna
parametrar.

Vdardering och existens av finansiella instrument till
verkligt varde

Finansiella placeringstillgangar i saval
férsakringsverksamheten som bankverksamheten utgérs
till stérsta delen av finansiella instrument dar det finns
en aktiv marknad med noterade priser. | mindre
utstréckning finns innehav i finansiella instrument dar
varderingen baseras p& annan marknadsdata &n
noterade priser i samma instrument.

Per den 31 december 2017 bestod finansiella instrument
varderade till verkligt varde av tiligéngar uppgdende
till 57 148 miljoner SEK samt skulder uppgéende till 46
516 miljoner SEK. For finansiella instrument som aktivt
handlas pd& en marknad och déar marknadspriser finns
tillgéngliga, finns det en hég grad av objektivitet i att
bestdmma marknadspris {nivd 1). N&r observerbara och
likvida marknadspriser inte finns tillgéngliga &r det
verkliga vérdet pa finansiella instrument féremdl for
vésentlig osdkerhet i estimaten (nivé 2 och 3).
Vérderingen av sddana instrument faststdlls genom
olika varderingstekniker, vilka ofta inkluderar vasentliga
beddmningar och uppskattningar av féretagsledningen.

Givet den signifikanta andelen av finansiella instrument
varderade till verkligt varde samt den paverkan som
den inneboende osdkerheten och subjektiviteten i
bedémningen av finansiella instrument vérderade i niva
2 och 3, ddr osdkerheten i bedémningarna ér
betydande, ar anledningen till att dessa instrument
utgor ett sarskilt betydelsefullt omréde i var revision.
Se avsnitt om upplysningar om finansiella instrument
varderade till verkligt varde i not 33.

Var revision har omfattat test och utvérdering av
design och effektivitet i identifierade nyckelkontroller i
vérderingsprocessen, vilket inkluderar kontroller fér
indata till varderingsmodeller samt oberoende
vérdering.

F&r niva 1 instrument har vi granskat verkligt vérde
genom att jamféra redovisat verkligt varde mot
tillgénglig publik marknadsdata. Fér nivé 2 och 3
instrument har vi utvarderat féretagsledningens
bedémningar, testat indata samt stickprovsvis testat
varderingarna.

IT-system med direkt inverkan pé den finansiella
rapporteringen

Nordnet &r beroende av IT-system {6r att (1) betjana
kunder, (2) stédja affarsprocesser, (3) sdkerstalla
korrekt behandling av finansiella transaktioner, och (4)
stddja det 6vergripande ramverket fér intern kontroll.
Den finansiella rapporteringen ar beroende av flera
system. Manga av Nordnets interna kontroller éver den
finansiella rapporteringen &r beroende av
automatiserade systemkontrolier med avseende pé&

fullstéindighet och integritet i rapporter som genereras
av IT-system.

Med hénsyn till det héga IT-beroendet, anser vi att det
ar ett sarskilt betydelsefullt omrade i vér revision. Det
ar viktigt att behérigheter och dtkomster i system samt
programférandringar sker kontrollerat for att
sakerstdlla korrekt finansiell rapportering.

Se avsnitt om Operativa risker i not 7.

Var revision har omfattat granskning av generella IT-
kontroller samt bedémning huruvida Nordnet hor
tillfredstallande rutiner fér att uppnd erforderlig IT-
s@kerhet och -miljé fér att séikerstdlla den finansiella
rapporteringen. Var granskning har fokuserat p&
vasentliga system med direkt p&verkan pé de
finansiella rapporterna. Vara tester har omfattat
granskning av atkomst till program och data, hantering
av programféréndringar samt granskning av
behorigheter.

Nedskrivning av lan till kunder

Redovisning och vardering av lanefordringar &r ett
komplext omrade som kraver att féretagsledningen
behéver gbéra betydande bedémningar och
uppskattningar vid faststdllandet av bade tidpunkt
s@vél som storlek pd reserveringar och nedskrivningar
av lanefordringar. Exempel p& bedémningar och
uppskattningar inkluderar motpartens finansiella
situation, férvantade framtida kassafléden,
observerbara marknadspriser samt férvéntade
nettoférsdljningsvarden. Olika vérderingsmodeller och
antaganden kan resultera i vésentliga skillnader i
beddmning av kreditreserveringsbehov. Vidare &r de
tillhérande upplysningskraven omfattande och
beroende av data av hég kvalitet.

Per den 31 december 2017 uppgick utianing till
allmanheten till 11 852 miljoner SEK, med en reserv fér
sannolika férluster pa 37 miljoner SEK. Givet utléningens
signifikanta andel av koncernens finansiella stélining
samt den péverkan som den inneboende osékerheten
och subjektiviteten i bedémningen av
kreditreserveringsbehov ger. anser vi att detta ar ett
sarskilt betydelsefullt omréde i var revision.

Se avsnitt om betydande bedémningar och
uppskattningar i not 4, upplysningar om kreditrisk i not
7 samt relaterade upplysningar om kreditférluster,
netto i not 15 och not 20.

Vér revision bestod av en kombination av granskning
av interna kontroller 6ver finansiell rapportering och
substansgranskning. Granskningen av interna kontroller
inkluderade processer relaterade till organisation,
dualitet och nyckelkontroller i utléningsprocessen.
Substansgranskning utférdes genom att granska
kreditreserveringsmodellerna och férfallna men ej
reserverade krediter.
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Vi har utvarderat att nyckelkontroller inom
kreditreserveringsprocessen ar dndamalsenligt
utformade och effektivt fungerande; innefattande
godkénnande, registrering och évervakning,
utvardering av metodik, indata samt antaganden vid
bedémning och berdkning av kreditreserveringsbehov.

Vi har granskat andamadilsenligheten i underliggande
modeller samt att antaganden och data som anvénts
for att berdkna kreditreserveringsbehovet for lan med
liknande kreditegenskaper.

Styrelsens och verkstdallande direktdrens ansvar

Det dr styrelsen och verkstdllande direktéren som har
ansvaret for att arsredovisningen och
koncernredovisningen uppréttas och att de ger en
rattvisande bild enligt arsredovisningslagen och, vad
gdller koncernredovisningen, enligt lagen om
drsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag
och enligt IFRS s& som de antagits av EU. Styrelsen och
verkstdllande direktéren ansvarar dven fér den interna
kontroll som de bedémer ar nédvandig fér att uppratta
en érsredovisning och koncernredovisning som inte
innehdller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig
dessa beror pd oegentligheter eller pé fel.

Vid uppré&ttandet av arsredovisningen och
koncernredovisningen ansvarar styrelsen och
verkstdliande direktéren fér bedémningen av bolagets
och koncernens férmdaga att fortsatta verksamheten.
De upplyser, nar sé ar tillampligt, om férhéllanden som
kan paverka férmégan att fortsétta verksamheten och
att anvénda antagandet om fortsatt drift. Antagandet
om fortsatt drift tilldmpas dock inte om styrelsen och
verkstdllande direktéren avser att likvidera bolaget,
upphdra med verksamheten eller inte har nagot
realistiskt alternativ till att géra nadgot av detta.

Styrelsens revisionsutskott ska, utan att det péverkar
styrelsens ansvar och uppgifter i évrigt, bland annat
overvaka bolagets finansiella rapportering.

Revisorns ansvar

Véra mél ar att uppnd en rimlig grad av sékerhet om
huruvida arsredovisningen och koncernredovisningen
som helhet inte innehdller nagra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror p& oegentligheter
eller pd fel, och att ldmna en revisionsberattelse som
innehdller vara uttalanden. Rimlig stkerhet ar en hég
grad av sdkerhet, men &r ingen garanti for att en
revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i
Sverige alltid kommer att upptdcka en vasentlig
felaktighet om en sédan finns. Felaktigheter kan uppsté
pa grund av oegentligheter eller fel och anses vara
vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan
férvantas paverka de ekonomiska beslut som
anvéndare fattar med grund i &rsredovisningen och
koncernredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen
av arsredovisningen och koncernredovisningen finns p&
Revisorsinspektionens webbplats:

www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna
beskrivning ar en del av revisionsberdttelsen.

Rapport om andra krav enligt lagar
och andra forfattningar

Uttalanden

Utdver var revision av érsredovisningen och
koncernredovisningen har vi Gven utfért en revision av
styrelsens och verkstdllande direktérens forvaltning for
NNB Intressenter AB for rékenskapsaret 2017 samt av
forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst
eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten
enligt férslaget i férvaltningsberdattelsen och beviljar
styrelsens ledamaéter och verkstéllande direktéren
ansvarsfrihet fér rakenskapséret.

Grund fér uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i
Sverige. Véart ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i
avsnittet Revisorns ansvar. Vi @r oberoende i
forhallande till moderbolaget och koncernen enligt god
revisorssed i Sverige och har i évrigt fullgjort vért
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhémtat &r
tillrackliga och Gndamalsenliga som grund fér vara
uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for férslaget till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.
Vid férslag till utdelning innefattar detta bland annat
en bedémning av om utdelningen ér férsvarlig med
hansyn till de krav som bolagets och koncernens
verksamhetsart, omfattning och risker stéller pa
storleken av moderbolagets och koncernens egna
kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i
ovrigt.

Styrelsen ansvarar fér bolagets organisation och
férvaltningen av bolagets angeldgenheter. Detta
innefattar bland annat att fortldpande bedéma
bolagets ekonomiska situation och att tillse att bolagets
organisation &r utformad sé att bokféringen,
medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska
angelégenheter i 6vrigt kontrolleras pé ett
betryggande satt. Den verkstdliande direktéren ska
skéta den 16pande férvaltningen enligt styrelsens
riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de
Gtgarder som ar nédvandiga fér att bolagets bokféring
ska fullgoras i verensstammelse med lag och fér att
medelsférvaltningen ska skdtas pa ett betryggande
satt.
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Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och
ddrmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ér att
inh@mta revisionsbevis for att med en rimlig grad av
stkerhet kunna bedéma om négon styrelseledamot
eller verkstdllande direktéren i nagot vasentligt
avseende:

+ féretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon
férsummelse som kan féranleda ersattningsskyldighet
mot bolaget, eller

* p& ndgot annat s&tt handlat i strid med
aktiebolagslagen, lagen om bank- och
finansieringsrérelse, arsredovisningslagen, lagen om
drsredovisning i kreditinstitut och vérdepappersbolag
eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av férslaget till
dispositioner av bolagets vinst eller férlust, och dérmed
vart uttalande om detta, &r att med rimlig grad av
s@ikerhet bedéma om forslaget &r férenligt med
aktiebolagslagen.

Rimlig sékerhet &r en hég grad av séikerhet, men ingen
garanti fér att en revision som utférs enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptécka
atgarder eller férsummelser som kan féranleda
ersdttningsskyldighet mot bolaget, eller att ett férslag
till dispositioner av bolagets vinst eller fériust inte ar
forenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vért ansvar fér revisionen
av férvaltningen finns pé Revisorsinspektionens
webbplats:

www revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna
beskrivning &r en del av revisionsberdattelsen.

Deloitte AB, utsags till NNB Intressenter ABs revisor av
bolagsstmman den 26 juni 2017 och har varit bolagets
revisor sedan den 26 juni 2017.

Stockholm den 28-7hars 7018

Deloite AB— /
A

Jan Palmqvist

4 Au&térisercd revisor

/
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Definitioner

Aktiv kund®

Fysisk eller juridisk person som innehar minst ett aktivt
konto.

Aktivt konto®

Konto med vérde > O kr eller kreditengagemang.

Avkastning pé eget kapital'
Arets resultat i férhallande till genomsnittligt eget
kapital.

Avkastning pé tillgangar'
Arets resuitat i férhallande till genomsnittlig
balansomslutning.

Avslut®

En registrerad transaktion pd bérs eller marknadsplats.
En order medfér ibland flera avslut.

Cash market®
Cash market avser handel i aktier, warranter, ETF:er,
certifikat, obligationer och liknande instrument.

Inlaning'
Inl&ning inklusive inlaningen héanfarlig till skuider i
forsakringsrérelsen.

Kapitalbas?

Summan av karnprimarkapital, primérkapital och
supplementdarkapital.

Kapitalrelation?
Kapitalbas i relation till totalt riskvéigda
exponeringsbelopp.

Klientmedel®
Likvida medel hos Nordnet som innehas for tredje mans
rakning.

Kostnadstéckning'
Ej transaktionsrelaterade intdkter i férhéllande till
kostnader.

Karnprimdarkapital?

Eget kapital exklusive foreslagen utdelning, uppskjuten
skatt och immateriella tillgangar och vissa ytterligare
justeringar enligt EU:s kapitalkravsférordning nr
57572013 (CRR) och EU 241/2014.

% nordnet

Karnpriméarkapitalrelation?
K&rnprimérkapital dividerat med totalt riskvégda
exponeringsbelopp.

Nettocourtageintdkt'

Provisionsintdkt efter avdrag fér provisionskostnader
och ej transaktionsrelaterade nettoprovisionsintékter.

Nettocourtage per avslut®
Total nettocourtageint&kt dividerat med totalt antal
avslut under perioden.

Nettosparande®
Inséttningar av likvida medel och vardepapper, med
avdrag fér uttag av likvida medel och vardepapper.

Omsatt belopp?®

Omsatt handelsbelopp avser véra kunders handel i
aktier, warranter, ETF:er, certifikat, obligationer och
liknande instrument.

Omsdattningshastighet®
Antalet omsatta aktier under &ret dividerat med
antalet utestéende aktier vid arsskiftet.

Privatlan'
Utléning utan sdkerhet, sé kallade blancolén,

Riskexponeringsbelopp?

Tillgéngar i och dtaganden utanfér balansrékningen,
riskvéigda enligt kapitaltéckningsreglerna fér kreditrisk
och marknadsrisk.

Rérelsekostnader?

Rérelsens kostnader exklusive kreditférluster och
nedskrivning av goodwill.

Rérelsemarginal’
Réreiseresultat i forhdllande till rérelseintékter.

Solvenskapital (NPV)?

Det berdknade nuvérdet av férvantade vinster i den
befintliga forsakringsafféren.

Solvenskapitalkrav (SCR)?

Berdknat kapitalkrav enligt Solvens 2-regelverket.
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Totalt sparkapital®
Summan av likvida mede! och marknadsvérde pé
vardepapper fér samtliga aktiva konton.

Utlaning

Utlaning till allménheten exklusive utlaning i s& kallade
kontokrediter som i sin helhet tdcks av pantsatta likvida

' Alternativa nyckeltal

medel pa kapitalforsakringar och investerings-
sparkonton (ISK) dar utl@ningsréntan pd krediten
motsvaras av inléningsrdntan pé& de pantsatta likvida
medien.

Vinstmarginal'
Periodens resultat efter skatt i férhallande till
rérelseintakter.

? Definitioner enligt IFRS och EU:s kapitalkravsférordning nr 575/2013 (CRR) respektive enligt EU:s Solvens

2-férordning 2015/35

3 Ovriga definitioner

Alternativa nyckeltal

Alternativa nyckeltal (Alternative Performance Measures, APM-métt) &r finansiella matt éver historisk eller
framtida resultatutveckling, finansiell stalining eller kassafléde som inte definieras i tillampligt
redovisningsregelverk (IFRS) eller i det fjarde kapitalkravsdirektivet (CRD IV) eller i EU:s kapitalkravs-
férordning nr 575/2013 (CRR) eller EU:s Solvens 2-férordning 2015/35. Nordnet anvénder alternativa
nyckeltal nér det &r relevant fér att beskriva var verksamhet och félja upp var finansiella situation. Dessa
métt &r inte direkt jGmférbara med liknande nyckeltal som presenteras av andra féreta
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