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Inledning

Denna rapport om solvens och finansiell stallning fér 2019 ar upprattad i enlighet med férsakringsrorelselagen
(2010:2043), kommissionens delegerade forordning (EU) 2015/35, riktlinjer for rapportering och offentlig-

gorande fran Europeiska forsakrings- och tjanstepensionsmyndigheten (EIOPA-BoS-15/109), 2015/35,
komissionsens genomférandeforordning ((EU) 2015/2450) samt Finansinspektionens foreskrifter och allménna rad
om forsakringsrorelse (FFFS 2015:8). Rapportstrukturen ar faststélld genom regelverket med syfte att harmonisera
rapporteringen for forsakringsforetag i Europa och darmed goéra det enklare for intressenter att jamféra bolagens
foretagsstyrning och finansiella stallning.

Nordnet AB (publ) ("Nordnet AB”) ar moderbolag i Nordnetgruppen, vilken ar identisk med koncernen. Nordnet AB
ar ett blandat finansiellt holdingbolag utan verksamhet och vars balansposter av betydelse ar koncerninterna. |
gruppen drivs den operativa verksamheten genom bolagen Nordnet Bank AB ("Nordnet Bank”), Nordnet
Pensionsforsakring AB ("Nordnet Pension”), Nordnet Livsforsikring AS ("Nordnet Liv”) samt Nordnet Ventures AB
och Shareville AB. Forsakringsverksamheten bedrivs i Nordnet Pension samt Nordnet Liv (gemensamt bendmnda
"forsakringsbolagen”).

Alla belopp i denna rapport presenteras i tusental
i svenska kronor (KSEK) eller miljoner svenska
kronor (MSEK), om inte annat anges. Jamforelse-
tal for 2018 ar angivna inom parantes.

Styrelsen i Nordnet AB har godként
rapporten fore dess offentliggérande
pa bolagets webb.
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Sammanfattning

A. Verksamhet och resultat

Nordnets affarsidé ar att genom sparande- och
trygghetslosningar erbjuda privatpersoner och fore-
tag produkter och tjanster som gor det mojligt att ta
kontroll 6ver den egna finansiella framtiden och skapa
trygghet under livets olika skeden. Nordnets vision for
forsakringsverksamheten ar att bli forstahandsvalet for
sparande och investeringar i pensions- och
forsakringsprodukter inom de respektive marknader
som Nordnet verkar pa.

Forsakringsbolagens aktielaneprogram ar ett

exempel dar bolagen forbattrar och férnyar for
spararna, genom att erbjuda méjligheter som tidigare
varit bade kostsamma och svaratkomliga. Under 2019
breddades Nordnet Pensions aktielaneprogram till att
omfatta fler aktiemarknader och privat pensions-
forsakring och tjanstepensionsférsakring. Forsakrings-
bolagen har under aret delat ut cirka 30 miljoner kronor
till de sparare som omfattats av programmet.

Under 2019 har Nordnet ihardigt drivit fragan om en fri
och effektiv flyttratt for alla och har bland annat uttryckt
kritik infor det faktum att de svenska flyttavgifterna fort-
farande ar for héga och att forsakringar tecknade fore
2007 annu inte omfattas av lagstadgad flyttratt. Den
lagférandring som tradde i kraft i Sverige vid arsskiftet
201972020 tar storre hansyn till individens ratt till en

fri flyttratt och Nordnet har goda férhoppningar om
ytterligare férandringar i lagstiftningen, som kan leda till
en an mer effektiv flyttratt.

Per den 31 december 2019 uppgick antalet heltids-
anstallda inom gruppens férsakringsverksamhet till 35
(49) personer. | syfte att nd en mera kostnadseffektiv
situation har férsakringsbolagen fortsatt lagt ut en stor
del av dess administrativa hantering till Nordnet Bank.
Under verksamhetséaret har Nordnet Pension dven valt
att avveckla egen saljkar fokuserad pa tjanstepensions-

forsakring. Dessa har istallet flyttats dver till Nordnet
Bank och distribuerar darigenom Nordnet Pensions

produkter. Denna forandring forklarar till stor del forsak-

ringverksamhetens kraftiga minskning i antalet heltids-

anstéallda under verksamhetséret.

Gruppens positiva premietillvaxt har fortsatt dven under

2019. Den totala premieinkomsten uppgick till cirka

10 437 (13 848) MSEK. Minskningen jamfort med 2018

forklaras av att forsakringsbolagen hade en ovanligt
hoég premieinkomst for kapitalforsakring under 2018.

Det totala antalet aktiva forsakringar steg med cirka
18 000 och uppgick till cirka 142 000 (124 000) per

31 december 2019. Det forvaltade kapitalet 6kade med

cirka 18 363 MSEK till cirka 70 089 (51 726) MSEK,
som foljd av dels premieinkomst, dels positiv avkast-
ning pa forsakringstagarnas férvaltade kapital.

Gruppens intakter ar hogre 2019 dn 2018, som foljd av
ett battre marknadsklimat 2019. Vidare s& har Nordnet

AB avyttrat sitt innehav i Tink AB, vilket resulterade i ett

positivt resultat om ca 66 MSEK.

B. Foéretagsstyrningssystem

God foretagsstyrning innebar att bolaget styrs pa ett
sunt och ansvarsfullt satt, i enlighet med de externa

regler som galler for verksamheten, samt att det finns

funktioner som évervakar att bolagets strategi, riskaptit
och policyer foljs. Styrelsen ar ytterst ansvarig for att se

till att bolagets langsiktiga ekonomiska intressen och
solvens uppfylls, samt att det genomgaende finns en
god foretagsstyrning och intern kontroll i bolaget.

Styrelserna i respektive bolag ar ytterst ansvariga for

att se till att gruppens langsiktiga ekonomiska intressen

(mal och strategier) och solvens uppfylls, samt att det

genomgaende finns en god féretagsstyrning och intern

kontroll i hela gruppen.
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Nordnet Pension ar ansvarigt bolag i koncernen,
betraffande gruppens féretagsstyrningssystem. Enligt
arbetsordningen for Nordnet Pensions styrelse ska
risk- och complianceutskottets arbete dven utforas pa
gruppniva avseende den forsakringsgrupp dar Nordnet
Pension ar ansvarigt bolag. Darmed bereder utskottet
grupprapporter (SFCR, RSR, arlig QRT och gruppens
ORSA) som godkanns av styrelsen fér moderbolaget.

Under 2019 har tva egna risk- och solvensbedémningar
(ORSA) utforts. Dels en ordinarie ORSA for 2019, dels
en ORSA utanfor de normala tidsramarna, med
anledning av Nordnets kdp av norska Netfonds.
Resultaten fran arets genomférda risk- och solvens-
beddmningar har inte visat pa nagra tillkommande
vasentliga risker eller ndgonting som i Gvrigt foranleder
férandringar i gruppens riskprofil eller riskaptit.

C. Riskprofil

Gruppens forsakringsprodukter utgors av fond- och
depéaforsakringar, dar forsadkringstagaren eller den
forsdkrade bar placeringsrisken. De redovisningsregler
som galler for solvensandamal for bolag med fond- och
depaforsakring tillater att forsakringsverksamheten
tillgodoraknar sig nuvardet av framtida vinster vid
varderingen av gruppens forsakringstekniska avsatt-
ningar. Detta innebar att forsakringsgruppen ar indirekt
exponerat mot marknadsrorelser och kundbeteenden
som paverkar forsékringstagarnas innehav, eftersom en
minskning av kapital under forvaltning medfor ett lagre
framtida intaktsflode.

Gruppen anvander standardformeln for att berdkna det
regulatoriska kapitalkravet, vilket gérs minst kvartalsvis.
Som en del i sin ORSA genomfor gruppen dven
kanslighetsanalyser, stresstester och scenarioanalyser,
for att kontrollera att gruppens finansiella situation
forblir stabil dven under ogynnsamma férhallanden.
Analyserna har visat att gruppen har tillrackligt med
kapital for att fullborda sina dtaganden dven under
svarartade férhallanden.

D. Vardering for solvensandamal

| balansrakningen pa gruppniva, konsolideras bolagen i
gruppen enligt huvudmetoden (metod 1). Kapitalbasen
i Nordnet Bank inrdknas enligt banksektorregler.

Under &ret har forsékringsbolagens forsakringstekniska
avsattningar 6kat markant som en 6ljd av en kraftig
tillvaxt av den totala forsakringsportfoljen. Tillvaxten ar
ett resultat av savéal premieintdkter som god avkastning
pa kapital under forvaltning.

E. Finansiering

Gruppen ska ha en kapitalbas som minst uppgar till
berdknat solvenskapitalkrav, for att anses kunna tacka
betydande forluster och samtidigt kunna técka sina
forpliktelser. Eftersom inte alla kategorier av kapital-
medel kan tacka forluster vid likvidation och under
pagaende verksamhet, klassificeras kapitalbasen enligt
kvalitetskriterier i tre nivaer, dar niva 1-kapital utgors

av tillgangliga tillgdngar som bedéms ha en mycket
god férmaga att tacka eventuella forluster. Gruppens
kapitalbas bestar i sin helhet av niva 1-kapital. Det inne-
bar att kapitalbasen i sin helhet far medraknas for att
tacka solvenskapitalkravet. Kapitalbasen pa gruppniva
berédknas enligt huvudmetoden (metod 1). Kapitalbasen
i Nordnet Bank inrdknas enligt banksektorregler. Inga
begransningar foreligger avseende forlust-
tackningsformaga och overforbarhet, for medraknings-
bara kapitalbasmedel som tacker solvenskapitalkravet
pa gruppniva. Vid berdkning av solvenskapitalkrav for
gruppen sammanlaggs forsakringsbolagens
solvenskapitalkrav (berdknade i SEK) varefter
kapitalkrav fér Nordnet Bank adderas.

Handelser efter arets utgang

Efter verksamhetsarets slut har en betydande
transaktion genomférts inom férsakringsgruppen, i form
av en utdelning om 200 MSEK fran Nordnet Pension till
moderbolaget Nordnet AB.

Efter verksamhetsérets slut har bolagen i gruppen
vidtagit flera forsiktighetsatgarder for att sakerstalla
|[6pande drift med anledning av Coronaviruset.
Forsakringsbolagens riskexponering mot biometriska
risker (dodlighet, sjuklighet, etc.) ar begransad och inga
materiella forhoéjda skadeutfall férvantas med anledning
av Coronavirusets spridning i nulaget.
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A. Verksamhet och resultat

A.1 Verksamhet

Nordnet AB, org. nr 559073-6681, ar toppbolag i
Nordnetgruppen, vilken &r identisk med koncernen.
Nordnet AB ar ett blandat finansiellt holdingbolag utan
verksamhet och vars balansposter av betydelse ar
koncerninterna. Under verksamhetséret har en fusion
mellan NNB Intressenter AB, org. nr 559073-6681 och
dess helagda dotterbolag Nordnet AB, org. nr
556249-1687 skett, varigenom NNB Intressenter AB
absorberade Nordnet AB och Nordnet AB uppléstes
utan likvidation. NNB Intressenter AB 6vertog darmed
samtliga tillgdngar och skulder i ddvarande Nordnet AB
(publ) per den 1 mars 2019. | samband med fusionens
verkstallande, andrade det dvertagande bolaget, NNB
Intressenter AB, firma till Nordnet AB samt dndrade
bolagskategori fran privat till publikt bolag. Nordnet AB
(tidigare NNB Intressenter AB), org. nr 559073-6681
kvarstar séledes som moderbolag i Nordnetkoncernen
(nedan kallad "gruppen”).

| gruppen drivs den operativa verksamheten genom
bolagen Nordnet Bank AB, Nordnet Pension, Nordnet
Liv samt Nordnet Ventures AB och Shareville AB.

Se en schematisk bild éver den legala strukturen
nedan. Forsakringsverksamhet bedrivs av Nordnet
Pension samt Nordnet Liv. Dessa bendmns gemensamt
"forsakringsbolagen”.

Tjansterna som Nordnet Bank respektive Nordnet
Pension och dess dotterbolag Nordnet Liv erbjuder,
utgdr huvuddelen av de tjadnster som marknadsférs mot
kunder i Norden under varumarket Nordnet.

Nordnet AB, Nordnet Bank samt gruppens svenska
forsakringsbolag Nordnet Pension finns placerade i
Stockholm, medan gruppens norska férsakringsbolag
Nordnet Liv finns placerat i Oslo.

| samband med bolagsstdmman for NNB Intressenter
AB (sedermera Nordnet AB) och Nordnet Bank, till-
tradde Karitha Ericson som styrelseledamot samtidigt
som Pierre Siri uttrddde ur styrelserna. Samtidigt tog
Tom Dinkelspiel 6ver som styrelseordférande efter
Hans Larsson.

Nordnet AB (publ)

Nordnet
Nordnet Ventures AB

Pensionsforsakring AB

Nordnet Nordnet
Nordnet Bank AB Bank, filial till )
Nordnet Bank Nordnet
Bank NUF' Suomen N
Sivuliike! AB, Sverige' Livsforsikring AS Shareville AB

1 Filial till Nordnet Bank

2Betraffande skissen 6ver Nordnets juridiska struktur ovan ska noteras att Nordnet Bank AB tidigare hade ett dotterbolag, Nordnet Hypotek AB som etablerades specifikt for bostadskreditgiv-
ning. Nordnet Hypotek AB ansokte 2018 om tillstand att driva finansieringsrorelse och avsikten var att tillstand &ven skulle sbkas for att ge ut sékerstéllda obligationer. Som en 8ljd av strategifor-
andringar avyttrades dock det bolaget under 2019 och ingar saledes inte langre i Nordnet.
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Under verksamhetsaret tilltradde den befintliga
styrelseledamoten Lars Nordstrand som ordférande for
Nordnet Pensions styrelse och ersatte Tom Dinkelspiel,
som uttrddde ur Nordnet Pensions styrelse. Samtidigt
tilltradde aven Richard Riboe som ledamot i Nordnet
Pensions styrelse.

Under september uttrddde Anders Danielsson ur
Nordnet Pensions styrelse samt slutade som VD for
Nordnet AB och Nordnet Bank AB. | samband med
detta tilltradde Lars-Ake Norling som VD fér Nordnet
AB och Nordnet Bank.

Gallande Nordnet Liv skedde inga forandringar i
styrelsesammanséttningen under verksamhetsaret
2019.

Den 21 december 2018 ingick Nordnet Bank och
Nordnet Liv ett avtal om att férvarva Netfonds Bank
AS och Netfonds Livsforsikring AS. Den 5 april 2019
overtog Nordnet Liv aktierna i Netfonds Livsforsikring
AS, och Netfonds forsakringsverksamhet fusionerades
darefter den 5 juni 2019 med Nordnet Liv som
Overtagande bolag.

Nordnet Pension fick tillstand att driva forsakrings-
rorelse (koncession) den 31 maj 2005 fran Finans-
inspektionen. Bolagets tillstand avser direkt och
indirekt forsakring inom livforsakringsklasserna :

e |a (livforsakring)

e | b (tillaggsforsakring till livforsakring)

e Il (forsakring anknuten till fonder)

IV (I&ang olycksfall- och sjukforsakring)

Nordnet Liv fick tillstand att driva forsakringsrorelse

(koncession) den 20 maj 2014 fran norska Finans-

tillsynet. Nordnet Livs tillstand avser

livforsakringsklasserna:

e | a(Individuell kapitalforsikring med unntak for
uferedekninger),

e | b (Individuell livrente- og pensjonsforsikring med
unntak for uferedekninger), og

e |l a (Individuell livsforsikring med investeringsvalg
for forsikringer som nevnti klasse | a og | b).

Gruppens affarsidé inom forsakringsomradet ar att
genom sparande- och trygghetsldsningar erbjuda
privatpersoner och féretag produkter och tjanster som
gor det mojligt att ta kontroll dver den egna finansiella

framtiden och skapa trygghet under livets olika
skeenden.

Gruppens vision ar att bli forstahandsvalet for sparande
och investeringar i forsakringsprodukter pa de
respektive marknader som gruppens férsakringsbolag
verkar pa.

Produkterbjudandet omfattar ett brett utbud av
sparandeférsakringar och riskférsakringar for privat-
personer och foretag. Exempel pa enskilda produkter ar
tjianstepension, kapitalforsakring och privat
pensionsforsakring. Genom ett samarbete med Bliwa
Livforsakring (Bliwa) erbjuds dven Nordnet Pensions
kunder riskforsakringar sdsom efterlevandepension,
sjukforsakring, olycksfallsforsakring, sjukvardsforsakring
och rehabiliteringsférsakring som ett komplement till
Nordnet Pensions egna férsakringsprodukter.

Det som driver gruppen framéat &r ambitionen att
demokratisera sparande och investeringar, och att ge
forsakringsbolagens kunder tillgang till samma verktyg
och majligheter som proffsinvesterarna. Det var idén
bakom Nordnets tillkomst i mitten av nittiotalet, och
det ar en riktning som praglar férsakringsbolagen och
ovriga delar inom Nordnetkoncernen an idag. Nordnet
var pionjarer inom handel med aktier och fonder pa
internet, och har lange engagerat sig i att villkoren kring
pensionssparande maste bli mer p& konsumentens
villkor. Digital finansiell radgivning ska vara kvalitativ,
tillganglig och kostnadseffektiv.

Under 2019 har Nordnet ihardigt drivit fragan om en fri
och effektiv flyttratt for alla och har bland annat uttryckt
kritik infor det faktum att de svenska flyttavgifterna
fortfarande ar for hdga och att férsékringar tecknade
innan 2007 annu inte omfattas av lagstadgad flyttratt.
Den lagférandring som tradde i kraft i Sverige vid
arsskiftet 2019/2020 tar storre hansyn till individens
ratt till en fri flyttratt. Samtidigt finns mycket kvar att
gora. Flyttrattsfragan ar alltjamt aktuell for Nordnet
och bolaget har goda férhoppningar om ytterligare
forandringar i lagstiftningen som kan leda till en &n mer
effektiv flyttratt.

Forsakringsbolagens aktielaneprogram ar ytter-

ligare ett exempel dar bolagen forbattrar och férnyar for
spararna, genom att erbjuda méjligheter som tidigare
varit bade kostsamma och svaratkomliga. Under 2019
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breddades Nordnet Pensions aktielaneprogram till att
omfatta fler aktiemarknader samt privat pensions-
forsdkring och tjanstepensionsférsékring. Gruppen har
under aret delat ut cirka 30 miljoner kronor till de
sparare som omfattats av programmet.

Under 2019 har gruppen aven fokuserat pa att stéarka
sitt erbjudande till kunder som soker hallbara
investeringar. Gruppens férsékringsbolag har sedan
tidigare ett av de respektive marknadernas bredaste
utbud av hallbara investeringar och har under 2019
lanserat digitala verktyg som hjalper kunderna att
enklare hitta olika typer av hallbara investeringar samt
filtrera bort odnskade innehav.

Per 31 december 2019 uppgick antalet heltidsanstallda
inom gruppens forsakringsverksamhet till 35 (49)
personer. | syfte att na en mer kostnadseffektiv
situation har férsakringsbolagen fortsatt lagt ut en stor
del av dess administrativa hantering till Nordnet Bank.
Under verksamhetséaret har Nordnet Pension dven

valt att avveckla egen séljkar fokuserade pa tjanste-
pensionsforsakring. Dessa har istéllet flyttats over till
Nordnet Bank AB och distribuerar darigenom Nordnet
Pensions produkter. Denna férandring forklarar till stor
del Nordnet Pensions kraftiga minskning i antalet hel-
tidsanstéllda under verksamhetséret. Distribution av
forsakringsbolagens produkter och tjanster sker
darmed digitalt, via webb, och genom samarbete med
utvalda forsakringsformedlare, daribland Nordnet Bank,
inom den svenska forsakringsverksamheten.

Gruppens positiva premietillvaxt har fortsatt dven under

2019. Den totala premieinkomsten uppgick till cirka

10 437 (13 848) MSEK. Minskningen jamfért med 2018
forklaras av att férsékringsbolagen hade en ovanligt
hoég premieinkomst for kapitalforsakring under 2018.

Det totala antalet aktiva forsakringar steg med ca

18 000 under aret och uppgick till cirka 142 000

(124 000) per 31 december 2019. Det forvaltade
kapitalet 6kade med ca 18 363 MSEK, motsvarande en
okning med 35 procent till cirka 70 089 (51 726) MSEK.
Okningen r ett resultat av premieinkomst och positiv
avkastning pa forsakringstagarnas forvaltade kapital.
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Kontaktuppgifter

Nordnet AB
Org.nr 556249-1687

Bolaget:

Besoksadress: Alstromergatan 39
112 47 Stockholm

Sverige

Nordnet Pensionsforsédkring AB Nordnet Livsforsikring AS
Org.nr 556034-9689 Org.nr 914 350 956
Bolaget: Bolaget:
Besoksadress: Alstromergatan 39 Besoksadress: Akersgata 45
112 47 Stockholm 0158 Sentrum
Sverige Norge

Agare:

Bolagets indirekta kvalificerade dgare:

Cidron Danube S.a.r.l.

Org. nr (Lux): B203623
Besoksadress: 8 Rue Lou Hemmer
1748 Luxembourg-Findel
Luxemburg

E. Ohman J:or AB

Org. nr 556034-9689

Besoksadress: Master Samuelsgatan 6
111 44 Stockholm

Sverige

Bolagets tillsynsorgan:
Finansinspektionen

Besoksadress: Brunnsgatan 2

Box 7821

103 97 Stockholm

Sverige

Bolagets externrevisor:

Deloitte AB Org.nr 556271-5309
Besdksadress: Rehnsgatan 11

113 79 Stockholm

Sverige

Huvudansvarig revisor: Patrick Honeth

Nordnet Pensionsforsakring AB
Org.nr 556034-9689

Bolagets indirekta kvalificerade dgare:
Cidron Danube S.a.r.l.

Org. nr (Lux): B203623

Besoksadress: 8 Rue Lou Hemmer

1748 Luxembourg-Findel

Luxemburg

E. Ohman J:or AB

Org. nr 556034-9689

Besoksadress: Master Samuelsgatan 6
111 44 Stockholm

Sverige

Bolagets tillsynsorgan:
Finanstilsynet

Besoksadress: Revierstredet 3
0151 Oslo

Norge

Bolagets externrevisor:

Deloitte AS Org.nr 980 211 282
Besdksadress: Dronning Eufemias gate 14
0191 Oslo

Norge

Huvudansvarig revisor: Eivind Skaug
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A.2 Forsakringsresultat

Gruppen har under verksamhetsaret bedrivit
forsakringsverksamhet pa de geografiska marknaderna
Sverige och Norge. Nordnet Pension har dock anmalt
in grénsoverskridande verksamhet i Cypern till Finans-
inspektionen. Vidare bedriver gruppen bankverksamhet
i Sverige, Norge, Danmark samt Finland. | Norge,
Danmark och Finland bedrivs bankverksamheten via
filialer till den svenska bankverksamheten.

Forsakringsrorelselagens regler om grupper
inkluderar i vissa bemarkelser kreditinstitut. For
gruppen innebar det bland annat att forsakringsrorelse-
lagens solvensregler for grupper stipulerar att kapital-
situationen i Nordnet Bank med dotterbolag ska
inkluderas i kapitalbasen och kapitalkravet pa grupp-
niva. Det ska gbras genom tillampning av regler om
kapitalbas och kapitalkrav som galler for kreditinstitut.
Nordnet Bank inkluderas i gruppen enligt férsakrings-
rorelselagens regler om solvens med vad som i lagen
kallas en konsolideringsmetod, men som inte innebar
en full konsolidering av Nordnet Banks tillgdngar och
skulder. P4 s§ satt skiljer sig gruppbegreppet i
forsakringsrorelselagen, och solvensbalansrakningen
péa gruppniva i vasentliga avseenden fran den
konsolidering av bade forsakringsverksamhet och
bankverksamhet som gors i arsredovisningen fér
Nordnetkoncernen.

Intéktsredovisning

Intakter redovisas till det verkliga vardet av vad som
erhallits eller kommer att erhallas. Tidpunkten for
redovisning av intakter infaller nar det ekonomiska ut-
fallet kan beréknas pa ett tillforlitligt satt, de vasentliga
riskerna ar 6verforda pa képaren och det ar sannolikt
att de ekonomiska fordelar som ar forknippade med
transaktionen kommer att tillfalla gruppen.

Premieinkomst

For premiebetalningar tilldampas kontantprincipen.
Kontantprincipen innebar att inbetalda premier intakts-
fors nar de inkommer, oavsett vilken period de avser.

Ranteintakter

Ranteintakter avseende utlaning till kreditinstitut och
utlaning till allmanheten redovisas som intakt nar de
intjdnas, vilket innebar att ranteintakter periodiseras
till den period de avser enligt effektivrantemetoden.

Effektivrantemetoden ar en metod for berakning av det
upplupna anskaffningsvardet for en finansiell tillgang
och for fordelning i tiden av ranteintakter.

Ovriga tekniska intakter

Ovriga tekniska intékter bestér av courtageintikter och
avgift for avkastningsskatt.

Courtageintakter, vilket framst avser courtage i sam-
band med kop och forséljning av vardepapper,
redovisas som intékt i samband med fullgérande av
transaktion. Provision vid férmedling av vardepapper i
samband med emissioner, vid forsaljning av
strukturerade produkter samt vid garanterade
emissioner redovisas som intakt i den period da
tjansten utfors. Provision fran fondverksamheten utgors
av dels intradesprovision vilken redovisas som intakt

i samband med fondkdp, dels provision baserad pa
fondvolym vilken redovisas som intdkt manatligen,
baserad pa faktiskt volym.

Avgift for avkastningsskatt beraknas pa vardet av
placeringstillgdngarna vid arets bérjan samt en andel
av de insattningar som gors under aret. Avgiften tas ut
en gang per ar och intéktsfors i samband med uttaget.

Kapitalavkastning, intékter

Kapitalavkastning, intakter avser avkastning pa
placeringstillgdngar och omfattar utdelning p3

aktier och andelar, réanteintdkter samt valutakursvinster
(netto).

Kostnadsredovisning

Driftskostnader

Driftskostnader delas upp i administrations- och
anskaffningskostnader. Kostnader redovisas i den takt
de uppstar.

Lanekostnader

Lanekostnader belastar resultatet for den period till
vilken de hanfor sig till, oavsett hur de upplanade
medlen anvands.

Kapitalavkastning, kostnader

Kapitalavkastning, kostnader avser kostnader for
placeringstillgadngar. Posten omfattar rantekostnader,
valutakursforlust (netto) samt kapitalforvaltnings-
kostnader.

Rapport om solvens och finansiell stéllning Nordnet AB (publ) 2019 1



Resultat férsékringsgruppen

KSEK 2019 2018
Intékter

Réntenetto 37 405 4731
Provisioner, netto 166 510 144 461
Finansiella transaktioner, netto 67 484 -137
Ovrigt, netto 75 422 39202
Summa Intakter 346 821 188 257
Kostnader

Personal 44 254 59791
Administrativa tjanster 34 053 33761
Ovriga 48 072 42 403
Summa kostnader 126 379 135955
Resultat fore skatt & koncernbidrag 220 442 52 302
Skatt =31873 -5762
Resultat efter skatt 216 569 54 445

Resultat for foérsékringsgruppen motsvaras av resultat for forséakringsbolagen, Nordnet Pension och Nordnet

Liv, samt Nordnet AB. Som foljd av aktiemarknadernas rorelser mellan balansdagarna har gruppens
placeringstillgangar férandratsvasentligt mellan 2018 och 2019. Vidare sé har Nordnet AB avyttrat sitt innehav i
Tink AB, vilket resulterade i ett positivt resultat om ca 66 MSEK.
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A.3 Investeringsresultat

For tillgdngar avseende investeringsavtal i for-
sakringsbolagen, bar férsakringstagarna direkt risk.
Detta innebar att forsakringstagarna erhaller av-
kastning och stér for de kostnader som ar férknippade
med investeringen. Vidare star aven forsakringstagaren
for den risk som tillgdngarna och skulderna i
forsakringsrorelsen medfor.

Forsakringsbolagen har inga egna placeringstillgdngar
utéver likvida medel pa bankkonto hos SEB samt
Nordnet Bank. Detta innebar att forsakringsbolagen
inte foljer investeringsresultatet i verksamheterna.

A.4 Resultat fran 6vriga verksamheter

Nordnet Bank erbjuder tjanster for sparande och
handel i vardepapper. Tillsammans med detta erbjuds
ett stort antal informations- och vagledningstjanster,
samt dven ett antal enklare banktjanster. Verksamheten
bedrivs framst via internet. Resultatet for Nordnet Bank
redovisas nedan.

A.5 Ovrig information

Gruppen har ingen 6vrig information att rapportera.

Resultat Nordnet Bank
KSEK 2019 2018
Rénteintakter 548 795 492 465
Rantekostnader -95 213 -136 256
Rantenetto 453 582 356 209
Provisionsintakter 895 620 835164
Provisionskostnader -303 072 -283 671
Provisionsnetto 592 548 551493
Nettoresultat av finansiella transaktioner 175 537 178 054
Ovriga rorelseintakter 64 074 80 686
Summa rérelseintékter 1285741 1166 442
Allmanna administrationskostnader -908 042 -849 905
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgdngar -140 891 -107 658
Ovriga rorelsekostnader -52 905 -75 496
Summa kostnader fore kreditforluster -1101838 -1033 059
Resultat fore kreditforluster 183 903 133 383
Kreditforluster netto -29 346 -36 002
Nedskrivning av finansiella anlaggningstillgangar 0 0
Rorelseresultat 154 557 97 381
Bokslutsdispositioner 85 562 69 542
Skatt pa arets resultat -53 407 -35973
Arets resultat 186 712 130 950
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B. Foretagsstyrning

B.1 Allman information om
féretagsstyrningssystemet

Styrelserna i respektive bolag ar ytterst ansvariga for
att se till att gruppens langsiktiga ekonomiska intressen
(mal och strategier) och solvens uppfylls, samt att det
genomgaende finns en god foretagsstyrning och intern
kontroll i hela gruppen. God féretagsstyrning innebar
att verksamheten styrs pa ett sunt och ansvarsfullt satt i
enlighet med de externa regler som galler for

gruppen. Styrelsen overvakar dven att bolagens
respektive strategi, riskaptit och policyer f6ljs. Nordnet
Pension ansvarar for att foretagsstyrningssystemet i
tillampliga delar genomférs konsekvent i gruppen sa
att systemen fér riskhantering och internkontroll samt
rapportering kan kontrolleras pa gruppniva.

Nordnet Pensions styrelse sakerstaller darmed for

gruppen:

e att det finns lampliga och effektiva verktyg, rutiner
och regler for ansvarsfoérdelning sa att bolagen kan
beakta och styra riskhanterings- och kontroll-
systemen,

e att det finns rapporteringsvagar inom gruppen och
effektiva system for att sdkerstalla att
informationsflédena gar fran verksamheten upp till
ledning och styrelse och frén ledning och styrelse
ned till verksamheten,

e  att de verktyg som anvéands for att identifiera, mata,
overvaka, hantera och rapportera alla risker som
bolagen i gruppen ar exponerade for ar
dokumenterade och att denna information ar kand i
verksamheten,

e att det finns sunda rapporterings- och
redovisnings metoder for att 6vervaka och hantera
transaktioner inom gruppen.

Nordnet Pension ska beakta samtliga intressen for
bolagen i gruppen och hur dessa bidrar till gruppens
gemensamma mal pa lang sikt. Till Nordnet Pensions
styrelse finns tva beredande organ, Risk- och
Complianceutskottet och Revisionsutskottet. Risk-
och Complianceutskottet dvervakar och ger styrelsen
oOkade mojligheter till insikt om verksamhetens och
organisationens struktur inom Compliance (regel-

efterlevnad), riskhantering och riskkontroll samt
incidentrapportering. Risk- och Complianceutskottet
bestar av de styrelseledamdter som utses av styrelsen.
Utover styrelseledaméter narvarar VD, Risk Control-
funktionen och Compliancefunktionen vid utskottets
sammantraden. Utskottet svarar for beredningen av
styrelsens arbete med att dvervaka att féretags-
styrningssystemet &r effektivt och andamalsenligt.
Utskottet foreslar styrelsen en arlig plan for intern-
revisionsfunktionen samt gar igenom och rapporterar
vidare internrevisionens utférda granskningar till
styrelsen.

Enligt arbetsordningen for Nordnet Pensions styrelse
ska Risk- och Complianceutskottets arbete dven ut-
foras pa gruppniva avseende den forsakringsgrupp dar
Nordnet Pension ar ansvarigt bolag. Darmed bereder
utskottet grupprapporter (SFCR, RSR, arlig QRT och
gruppens ORSA) som godkanns av styrelsen for
moderbolaget.

Styrelsen har dven inrattat ett Revisionsutskott for
Nordnet Pension, som har till dvergripande uppgift att
overvaka Nordnet Pensions finansiella rapportering
samt hélla sig informerat om revisionen av Nordnet
Pension. Utskottet ska |I6pande rapportera till styrelsen.
Utskottet bestar av styrelseledamoter som utses av
styrelsen. VD fér Nordnet Pension och CFO for
Nordnetkoncernen samt bolagets Business Controller
ska narvara vid utskottets méten.

Vidare ar styrelsen i varje bolag i gruppen ytterst
ansvarig for att tillse att det finns en god internkontroll i
respektive bolags verksamhet i enlighet med de
externa regelverk som galler for verksamheten. VD

i respektive bolag ar ansvarig for att risker hanteras
enligt styrelsens beslut och att verksamheten bedrivs
lampligt och i enlighet med externa regler.

VD sakerstaller att de metoder, modeller och processer
som ar en del av den interna matningen och kontrollen
av identifierade risker, fungerar i enlighet med
styrelsens beslut. VD sakerstaller dven I6pande att
rapporteringen till styrelsen sker enligt faststallda
interna policyer och instruktioner.
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VD i respektive forsékringsbolag utvarderar regel-
bundet om bolagen kontrollerar och hanterar sina risker
pa ett effektivt och &ndamalsenligt satt. VD faststaller i
férekommande fall, inom de ramar som styrelsen
beslutat, mer detaljerade regler for risktagandet. VD
ansvarar till exempel for att minst en gang per ar se till
att det gors en 6versyn av de interna regelverk som
reglerar bolagens riskhantering.

Att styrelsen &r ytterst ansvarig for foretagsstyrningen i
bolagen innebar bland annat ansvar for att saker-

stélla att det finns centrala funktioner som ar
oberoende och kontrollerar risker och regelefterlevnad
samt att dessa funktioner rapporterar till styrelse och
ledning hur verksamheten bedrivs i detta avseende. De
centrala funktionerna i forsakringsbolagen utgors av
Risk Control, Compliance (funktionen for regelefter-
levnad), Aktuariefunktionen samt funktionen for Intern-
revision. Funktionerna for Risk Control, Compliance och
Internrevision finns aven fér Nordnet Bank. Att funktio-
nerna i férsakringsbolagen ar oberoende innebéar att
dessa funktioner ar organisatoriskt separerade fran de
enheter de kontrollerar.

Foretagsstyrningssystemet bedéms vara anda-
malsenligt for gruppen med hansyn till verksamhetens
art, omfattning och komplexitet samt gruppens risk-
profil. Lds mer om gruppens riskprofil under avsnitt C.

De tre forsvarslinjerna

Riskhanteringen i gruppens verksamhet verksamhet ar
organiserad i enlighet med principen om tre
férsvarslinjer.

e Forsta forsvarslinjen utgoérs av verksamheten. |
forsta forsvarslinjen fattas beslut som medfor att
bolagen i gruppen exponeras for risker. Forsta
forsvarslinjen ager riskerna och har ansvar for att
hantera dessa risker, med vilket bland annat avses
att riskerna ska identifieras, varderas, dvervakas
och rapporteras.

e Andra foérsvarslinjen utgors av funktionerna fér

Compliance, Risk Control, samt Aktuariefunktionen.

Andra forsvarslinjen dvervakar, kontrollerar och
rapporterar forsakringsbolagens risker och efter-
levnaden av interna och externa regelverk. Den
andra forsvarslinjen ska dven stodja och ge rad till
forsta forsvarslinjen.

o Tredje forsvarslinjen utgors av Internrevisionen som
utfor regelbunden granskning av saval ledning som
bolagens interna kontroller, andra férsvarslinjens
arbete och forsakringsbolagens riskhantering.

Risk Controlfunktionen

Risk Control &r en central funktion i respektive till-
standspliktigt bolag i gruppen (Nordnet Pension,
Nordnet Liv och Nordnet Bank) och utfér uppfdljning,
kontroll, sammanstallning, analys och rapportering av
samtliga risker. Ansvarig for Risk Controlfunktionen i
respektive bolag ar direkt understalld VD i respektive
bolag och funktionen bestar av kvalificerade med-
arbetare. Funktionen ar organisatoriskt atskild fran
verksamheten och utfor inte nagra uppgifter som rér
den verksamhet som funktionen évervakar och
kontrollerar. Risk Controlfunktionen avger en risk-
rapport, innefattande verksamhetens risker och
vasentliga brister, minst fyra ganger per ar och oftare
vid behov, direkt till VD, Risk- och Complianceutskottet
(Nordnet Pension och Nordnet Bank) samt till styrelse.
Risk Controlfunktionen ér alltid narvarande da
funktionens ansvarsomrade eller rapporter behandlas.

Ersattningen till medarbetarna inom funktionen ar inte
utformad sa att den aventyrar, eller kan forvantas dven-
tyra, objektiviteten hos medarbetarna vilket innebar att
ingen | funktionen uppbér rorlig ersattning. Ansvarig for
Risk Controlfunktionen ska lamplighetsprévas enligt
respektive tillstandspliktigt bolag i gruppens policy

for lAmplighetsbeddmning av styrelseledaméter och
ledande befattningshavare.

Compliancefunktionen

Compliancefunktionen ar en central funktion i
respektive tillstdndspliktigt bolag i gruppen (Nordnet
Pension, Nordnet Liv och Nordnet Bank).
Compliancefunktionen ar direkt understalld VD och
ansvarar for kontroll, uppféljning, utvardering och
rapportering av efterlevnaden av interna och externa
regelverk. Arbetet i Compliancefunktionen leds av
Head of Compliance for Nordnet Bank och Nordnet
Pension respektive Compliance Officer for Nordnet Liv.
Funktionen har de resurser, befogenheter samt goda
sakkunskaper om bolagets verksamhet och tjanster,
samt dess compliancerisker som kravs for att kunna
genomfora sitt uppdrag. Funktionen kan pa eget
initiativ kommunicera med alla medarbetare inom
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bolaget och har obegréansad tillgang till all information
som behovs for att funktionen ska kunna fullgéra sina
uppgifter.

Compliancefunktionen ska fortldpande informera VD
och styrelse i respektive bolag i gruppen om
iakttagelser rorande fradgor om bolagens regelefter-
levnad. Compliancefunktionen rapporterar varje kvartal
till VD och till styrelsen i respektive bolag om de
vasentliga brister och compliancerisker som funktionen
identifierar. Rapporterna ska folja upp tidigare
identifierade och rapporterade brister och
compliancerisker och redogora for varje ny identifierad
brist och compliancerisk. Styrelse och VD for
respektive bolag ska sa snart som mgjligt vidta lampliga
atgarder avseende identifierade risker och brister, sjélva
eller genom utpekade funktioner i verksamheten.

Vidare ska Compliancefunktionen rapportera och ge
rad till styrelsen avseende nya eller forandrade regel-
verk som paverkar verksamheten. Compliance-
funktionen ar narvarande nar funktionens ansvars-
omraden eller rapporter behandlas i utskott och
styrelse. Compliancefunktionen upprattar arligen en
riskbaserad complianceplan for respektive bolag i
gruppen, som beslutas av respektive bolags styrelse
och som styr det arbete som Compliancefunktionen
ska utféra. Om allvarliga brister avseende regelefterlev-
nad upptacks ska frdgan snarast maojligt rapporteras till
styrelsen.

Compliancefunktionen ska vid behov utbilda och
informera medarbetare om relevanta regelverk.
Funktionen ska ocksé ge rad och stdd till berdrda
personer avseende verksamhetsregler, sa att verksam-
heten bedrivs i enlighet med regelverket for
forsakringsrorelse. Compliancefunktionen ska dessut-
om kontrollera att nya produkter och processer i
bolaget &r anpassade efter de vid var tid géllande lagar
och regler som reglerar den tillstandspliktiga verksam-
heten, samt kdnda kommande férandringar av
desamma.

Aktuariefunktionen

Aktuariefunktionen ar en oberoende central funktion i
respektive forsakringsbolag som ingér i gruppen.
Aktuariefunktionen ar direkt understalld VD och
rapporterar direkt till VD, styrelsen samt Risk- och
Complianceutskottet. Aktuariefunktionen ska, med
beaktande av proportionalitetsprincipen, uppratta en

riskbaserad arlig plan for forsdkringsbolagen som ska
utgora basen for uppdraget. Aktuariefunktionen ska
bidra till att riskhanteringssystemet genomférs effektivt
genom att sakerstalla lampligheten i de modeller,
metoder och antaganden som ligger till grund for
berdkningen av bolagets kapitalkrav. Aktuarie-
funktionen ska dven samordna och validera
berakningen av de forsakringstekniska avsattningarna
(FTA), samt beddéma om data, it-system och andra
verktyg som anvands vid berakningen av forsakrings-
tekniska avsattningar ar tillrackliga och av Iamplig
kvalitet.

De som utfor uppgifter vid Aktuariefunktionen har en
samlad kompetens som uppfyller de krav pa utbildning,
erfarenheter och sprakkunskaper som anges i

Solvens 2-regelverket och tillsynsmyndighetens fore-
skrifter. Ansvarig for Aktuariefunktionen har
lamplighetsprovats enligt bolagets policy for Iamplig-
hetsbeddmning av styrelseledaméter och ledande
befattningshavare. For Nordnet Pension, som ansvarigt
bolag for féretagsstyrningssystemet i gruppen, galler
att Aktuariefunktionens ansvarsomrade omfattar dven
forsakringsgruppen.

Internrevisionsfunktionen

Internrevisionsfunktionen ar en oberoende funktion och
ar organisatoriskt helt fristdende fran verksamheten och
ovriga centrala funktioner. Internrevisionsfunktionen ska
pa ett aktivt satt bidra till bolagets interna styrning och
kontroll genom granskning, lAmnade rekommendatio-
ner och uppfoljning. Funktionen ar direkt understalld
styrelsen och rapporterar minst arligen granskningar
och utvarderingar direkt till styrelsen och relevant Risk-
och Complianceutskott. Styrelsen faststéller arligen en
revisionsplan som styr internrevisionens arbete.

Principer fér ersattning

Varje bolag i gruppen har antagit en ersattningspolicy
som reglerar ersattningssystemet for de anstallda.
Syftet med dessa policyer ar att faststalla ett
ersattningssystem for gruppen som framjar en sund
och effektiv riskhantering och som inte uppmuntrar till
ett 6verdrivet risktagande. Av policyerna framgar att
gruppen har en allman princip att gruppens anstallda
har en fast ersattning baserad péa ansvar och arbets-
uppgifter. Bolagen har inget system for tillaggs-
pensioner eller fortidspensioner.
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Vissa sarskilt utvalda ledande befattningshavare, varav
vissa kan vara sddana som har arbetsuppgifter som
har en vasentlig inverkan pa bolagets riskprofil, erbjuds
aven av agarna att delta i ett aktiebaserat incitaments-
program. Deltagarna i incitamentsprogrammet erbjuds
att indirekt investera i Nordnet AB. Ett sadant forvarv av
aktier ska ske till marknadspris och far inte innehalla
nagon koppling till framtida resultat eller liknande

i bolaget. Detta innebar att forvarvet av aktier i sig

inte innebar att nagon faktisk ersattning utgar vid
tidpunkten for forvarvet och beddémningen har gjorts
att forvarvet i sig inte kommer att omfattas av nagon
begransning sasom till exempel uppskjutande av rorlig
ersattning.

Anstallda i de oberoende kontrollfunktionerna erhaller
endast fast ersattning. Styrelseledaméterna i

samtliga styrelser erhaller ett fast arvode for sitt upp-
drag i styrelsen samt ett fast arvode for uppdrag i Risk-
och Complianceutskottet. Anstéllda i Nordnet-
koncernen som innehar uppdrag i styrelser inom
koncernen erhaller ingen ersattning.

Anstéllda i de oberoende funktionerna erhaller endast
fast ersattning. Styrelseledamoterna i samtliga
styrelser erhaller ett fast arvode for sitt uppdrag i
styrelsen samt ett fast arvode f6r uppdrag i Risk- och
Complianceutskottet. Anstéllda i Nordnet som innehar
uppdrag i en styrelse erhaller ingen erséttning.

B.2 Lamplighetskrav

Styrelserna i bolagen i gruppen har antagit policyer
som faststaller de kriterier och processer som de olika
bolagen anvander nar det beddomer ldmpligheten hos
foreslagna och utsedda styrelseledaméter, VD och
personer som utfor centrala funktioner i bolagen i

gruppen.

HR-avdelningen ansvarar for att Iamplighets-
beddmningar genomférs och att underlag for lamplig-
hetsbedémningar samlas in. De beddmningar som goérs
dokumenteras av bolagen. Slutligt beslut avseende
lamplighetsbeddmningar ska fattas av styrelse-
ordférande eller VD, beroende av vilken roll
beddmningen avser. Nar det galler styrelsens
ordférande i Nordnet AB fattas beslut av represent-
anter fran dgarbolagen. Nar det géller styrelse-
ordférande i Nordnet Pension och Nordnet Liv fattas
beslut av styrelseordférande i respektive moderbolag.

Respektive bolags styrelse har antagit en policy som
faststaller de kriterier och processer som bolaget
anvander nar man bedoémer lampligheten hos
foreslagna och utsedda styrelseledamater, VD, och
personer som ansvarar for, eller arbetar inom de
centrala funktionerna i bolaget.

Bolagen i gruppen har gjort bedémningen att samtliga
personer som styr bolagen samt 6vriga som har
centrala funktioner har sddana insikter (kvalifikationer
och kunskaper) och erfarenheter samt har gott
anseende och hog integritet sa bolagen kan bedriva
verksamhet pa ett sunt och ansvarsfullt satt. Vid
beddmningar av vilka kvalifikationer som kravs har
hansyn tagits till arten, omfattningen och komplexitets-
graden av bolagens verksamhet samt arbetsupp-
gifterna for den befattning det galler. Oavsett vilken art,
omfattning och komplexitetsgrad bolagens verksamhet
har kravs att personerna har gott anseende.

Styrelseledamoéter

En beddmning gors for vart och ett av bolagen i
Gruppen och styrelseledamoterna ska gemensamt
atminstone ha lampliga kvalifikationer, erfarenhet och
kunskaper inom:

e  forsakrings- och finansmarknaden,

o affarsstrategier och affarsmodeller,

o foretagsstyrningssystemet,

¢ finansiella och aktuariella analyser, och

e regelverk och lagstadgade krav.

En styrelseledamot ska ha skaffat sig tillrdcklig praktisk
och yrkesmaéssig erfarenhet pa en ledande position
under en tillrackligt lang period. En styrelseledamot
bor ha sddan erfarenhet att han eller hon p3 ett
konstruktivt och effektivt satt kan granska och ifraga-
satta ledningens beslut och verksamhet.

For att sakerstélla att styrelseledamdéterna har ett gott
anseende ska det vid beddmningen tas i beaktande en
mangd olika uppgifter bland annat om administrativa
overtradelser och begangna brott, ekonomiska stall-
ning sdsom om personen har betalningsanmarkningar
eller tidigare varit i personlig konkurs.

Vid beddémningen av styrelseledaméternas
kvalifikationer ska, i férekommande fall, hdnsyn tas till
de olika uppgifter som tilldelats enskilda ledaméoter for
att garantera en lamplig mangfald i styrelsen nar det
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galler kvalifikationer, kunskaper och relevanta
erfarenheter.

Vid beddémningen av en styrelseledamots Iamplighet
ska ocksa andra kriterier som har relevans for
styrelsens verksamhet tas med i berdkningen sdsom
potentiella intressekonflikter och férméagan att Iagga
ned tillrackligt med tid samt styrelseledaméternas
férmaga att utféra sina uppgifter sjéalvstandigt utan
otillborlig paverkan fran andra personer.

VVD och personer som utfér centrala funktioner

Beddmningen av VD samt personer som utfor centrala
funktioner i Forsakringsbolagen utfors utifran liknande
beddmningspunkter som for styrelsen, det vill sdga att
dessa personer har lampliga kvalifikationer, erfaren-
heter och kunskaper och gott anseende. VD ska dven
ha kunskap och praktisk erfarenhet for att kunna leda
respektive foretag i gruppen pa ett sunt och ansvarsfullt
satt. Insikten och erfarenheten ska ligga pa en niva som
ar lamplig utifran respektive bolags verksamhet och de
produkter som bolaget distribuerar.

B.3 Riskhanteringssystem inklusive
egen risk- och solvensbeddmning

Det finns ett gemensamt koncerndvergripande system
for riskhantering, som kontinuerligt utvecklas for att
sakerstalla konsekventa processer for riskidentifiering,
riskhantering och kontroll. Systemet sakerstaller att
gruppen fortldpande kan identifiera, vardera, dvervaka,
hantera och rapportera risker samt beroenden mellan
risker som gruppen ar, eller kan férvantas komma att bli,
exponerat for.

Riskhanteringssystemet dokumenteras genom ett

antal styrdokument som beskriver strategier, processer,
rutiner, interna regler, limiter, kontroller samt hur rappor-
tering ska ske. Systemet ar integrerat i organisationen
och tacker samtliga relevanta risker.

Centralt i riskhanteringssystemet ar riskaptiten, som for
respektive tillstandspliktigt bolag i gruppen uttrycker
den aggregerade niva och de kategorier av risker som
respektive bolag ar villigt att exponera sig for. Risk-
aptiten anger den maximala accepterade niva for
riskexponering. Den skall vara anpassad efter resp-
ektive bolags affarsmodell och strategiska malsattning

och limiterna beslutas av respektive bolags styrelse.
Det 6vergripande ansvaret for riskhanteringen ligger
hos respektive bolags styrelse och VD. | gruppen
sakerstaller respektive bolags styrelse att det finns
oberoende funktioner som foljer upp och kontrollerar
riskhantering och regelefterlevnad samt att de
rapporterar hur verksamheten bedrivs avseende detta
till styrelse och ledning.

Nordnet arbetar med risker i enlighet med principerna
om de tre forsvarslinjerna, vilket bland annat innebar
att gruppens affarsenheter ansvarar for att utféra den
dagliga riskhanteringen. | samband med framtagandet
av Risk Controlfunktionens arsplan for det kommande
aret, gor funktionen en bedémning av om risk-
hanteringssystemet ar andamalsenligt och stodjer

att respektive bolag i gruppen héller sig inom den av
styrelsen faststallda riskaptiten. Nar denna bedémning
gors tar Risk Controlfunktionen hansyn till samtliga
relevanta interna och externa forandringar. Exempel
pa sadana, ar avvikande férandringar i resultat eller
balanserade tillgdngar och skulder samt férandringar

i komplexitetsgrad, riskprofil, geografiska omraden,
forvarv eller nya tjanster.

| riskhanteringssystemet ingér att ha kontroll pa in-
forandet av nya produkter och tjanster samt andra for-
andringar som paverkar risktagandet. Detta sakerstalls
i en process for godkdnnande av nya produkter och
ovriga forandringar av betydelse.

Egen risk- och solvensbedémning

Egen risk- och solvensbedomning eller ORSA (Own
Risk and Solvency Assessment), ar en kontinuerlig
process under vilken gruppen utvarderar sin riskprofil
och bedémer om framtida kapitalbehov star i konflikt
med bolagets affarsplan. Resultatet blir vagledande

i gruppens strategiska malsattningar. Utvarderingen
genomfors &rligen och om vasentliga forandringar sker
i gruppens riskprofil. ORSA omfattar samtliga materiella
risker som verksamheten ar exponerad mot. Analyserna
ar framatblickande och innehaller en beddémning av om
gruppens kapital ar, och kommer att vara, tillrackligt i
forhallande till de risker som gruppen ar och kommer
att vara exponerad mot om aktuell affarsplan

realiseras. Ett antal scenarier och stresstester utfors for
att analysera hur gruppens finansiella stéllning pa-
verkas av ogynnsamma forhallanden.
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Gruppens affarsplan utgor basen for ORSA, genom att
den ligger till grund for gruppens framéatblickande be-
doémning om kapitalbehov. ORSA-processen samverkar
péa sa satt med affarsplaneringsprocessen och &r dven
en integrerad del i affarsstrategin for kommande &r. De
analyser som sker av hur gruppens riskprofil paverkas
av olika férhallanden, bidrar ocksa genom att ge vag-
ledning infor framtagandet av affarsplanen, da
strategiska val utvarderas ur risk- och kapitalsynpunkt
fore faststallande. Resultatet av ORSA och verksamhet-
ens regelbundna riskutvarderingar avspeglas i riskaptit
och de limiter som faststalls i respektive bolags risk-
policy.

Respektive bolagsstyrelse har en aktiv roll i
ORSA-processen bland annat genom faststallandet

av afférsplan och riskaptit. Moderbolagets styrelse har
ocksa till uppgift att granska och godkanna gruppens
ORSA-rapport och utmana ORSA-processen och de
analyser som genomfors i ORSA. Efter godkdnnande
av moderbolagets styrelse ska resultatet av ORSA for
gruppen kommuniceras till berérd personal och en
rapport skickas till Finansinspektionen. Under 2019 har
tva egna risk- och solvensbedémningar utforts. Dels en
ordinarie ORSA for 2019, dels en ORSA utanfoér de
normala tidsramarna med anledning av att Nordnets
kop av norska Netfonds. Resultaten fran arets genom-
forda risk- och solvensbedémningar har inte visat pa
nagra tillkommande vasentliga risker eller ndgonting
som i 6vrigt foranleder férandringar i gruppens affars-
plan, riskaptit eller risklimiter.

B.4 Internkontrollsystem

Nordnet Pension tillser att internkontrollsystemet
tillampas pa ett enhetligt satt inom hela gruppen.
Gruppen har utarbetat och uppréatthaller ett starkt och
heltackande system for internkontroll med sarskilda
oberoende centrala funktioner som har den oberoende
stallning som kravs for att fullgéra uppdraget.

Systemet for internkontroll sakerstéller for hela gruppen

att;

e dess verksamhet ar effektiv och &ndamaélsenlig

e riskkontrollen fungerar

e verksamheten bedrivs pa ett ansvarfullt satt

e den finansiella och icke-finansiella information som
rapporteras internt och externt ar tillforlitlig

e lagar, regler, tillsynskrav, bolagens interna regler
och beslut efterlevs

Internkontrollsystemet omfattar hela organisationen,
inklusive alla affars-, stod- och kontrollenheters verk-
samhet. Systemet ar anpassat till verksamheten och
innehaller sunda administrativa rutiner och
redovisningsrutiner.

| gruppens system for internkontroll &r besluts-
processen tydlig, transparent och dokumenterad.
Fordelning av ansvar och befogenheter ar tydlig, sa

att interna regler och beslut efterlevs. Verksamheten
(forsta forsvarslinjen) har det framsta ansvaret for att
faststalla och uppratthalla Iampliga interna regler for
den allménna interna kontrollen, sa att ett starkt system
for internkontroll skapas pa alla verksamhetsomraden i
samtliga bolag i gruppen.

Gruppens system for internkontroll baseras pa tre

principer;

e "segregation of duties”, det vill sdga att en person
aldrig utfér alla moment i en process,

e "4 eyes principle”, det vill saga att kritiska
moment i en process, till exempel genomforande
av en betalning, genomférs av en person och
sedan kontrolleras av en annan person innan
processen gar vidare,

e audit trail”, det vill sdga att varje steg i en process
dokumenteras s3 att det ar mojligt att ga tilloaka
och se att ett steg eller en kontroll har utférts samt
av vem.

Gruppens verksamhet &r organiserad i enlighet med
principen om tre forsvarslinjer i enlighet med vad som
beskrivs under avsnitt B1. En funktion for regelefter-
levnad (Compliance) har inrattats for samtliga till-
standspliktiga bolag i gruppen och ar en del av intern-
kontrollsystemet. Funktionen for regelefterlevnad ar
narmare beskriven under avsnitt B1.

En betydande del av verksamheten inom forsakrings-
bolagen i gruppen &r utlagd till Nordnet Bank. All utlagd
verksamhet f6ljs upp av en inrattad bestallarfunktion,
vilken ingar i respektive forsakringsbolags intern-
kontrollssystem. De utlagda uppdragen och bestallar-
funktionerna ar ndrmare beskrivna under B7.

B.5 Internrevisionsfunktion

Internrevisionsfunktionen bidrar aktivt till gruppens
interna styrning och kontroll genom granskning,
[dmnade rekommendationer och uppfdljning. Intern-
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revisionen ar atskild och oberoende fran den operativa
verksamheten. Avrapportering sker direkt till styrelsen i
respektive bolag. Internrevisionsfunktionen utférs av en
extern part och arbetar direkt pa uppdrag fran
styrelsen.

Internrevisionsfunktionen utgors av revisorer som har
kunskap och erfarenhet inom de verksamhethetsom-
raden de granskar. De har dven de befogenheter samt
obegransad tillgang till all information som behdvs for
att kunna fullgora sitt dtagande. Internrevisions-
funktionen kan pa eget initiativ kommunicera med alla
medarbetare inom gruppen.

Internrevisionsfunktionen arbetar efter en aktuell och
riskbaserad revisionsplan for respektive tillstands-
pliktigt bolag. Revisionsplanen grundas pa en
metodisk riskanalys och over tid beaktar planen
respektive bolags samtliga verksamheter och féretags-
styrningssystemet i dess helhet samt férvantad
utveckling av verksamheter och innovationer. Intern-
revisionen granskar och utvarderar bland annat
processerna for riskhantering, styrning och intern-
kontroll i bolaget.

Genom rapporter [amnar Internrevisionsfunktionen
rekommendationer till berérda funktioner, baserade

pa de iakttagelser som funktionen gjort. Rapporterna
innehaller en allvarlighetsgradering av den brist som
har upptéackts. Darutéver har Internrevisionsfunktionen
etablerade processer for att félja upp och verifiera hur
implementering av de beslut styrelsen fattat, pa grund-
val av funktionens rekommendationer, har skett.

Internrevisionsfunktionen dokumenterar granskningar
och uppfdljningar av tidigare granskningar vilket
mojliggor sparbarhet till plan, genomforande,
beddmningar som har gjorts samt rekommendationer
som lamnats.

B.6 Aktuariefunktion

Varje férsékringsforetag i gruppen har sin egen
aktuariefunktion. Aktuariefunktionen i Nordnet Pension
bestar av en person som aven har ett gruppfunktions-
ansvar. Aktuariefunktionen ar uppréattad i enlighet med
policy for aktuariefunktionen, vars yttre ramverk styrs
av externa regelverk. Funktionerna i respektive bolag
beddmer tillrackligheten av de forsakringstekniska
avsattningarna och kontrollerar, inom ansvarsomradet,

relevanta delar av utférda solvenskapitalkravs-
berakningar, samt kontrollerar att berdkningarna ar
gjorda enligt gallande regelverk. Funktionerna yttrar sig
aven om styrdokumenten for tecknande av férsakring
och aterforsakring. Funktionerna &r direkt understéllda
VD och rapporterar direkt till VD och styrelsen i
respektive bolag.

Huvudsakliga ansvarsomraden for aktuariefunktion
med gruppansvar ar:

o att sdkerstalla lampligheten i de modeller, metoder
och antaganden som anvands vid berdkning av
forsakringstekniska avsattningar och solvens-
kapitalkrav,

e att bidra till ORSA, genom att [amna synpunkter pa
bolagets formaga att fortlopande efterleva kraven
pa berakning av forsakringstekniska avsattningar
och solvenskapitalkrav,

e att beddma om data, it-system och andra verktyg
som anvands vid berakningen av férsakrings-
tekniska avsattningar ar tillrdckliga och av Iamplig
kvalitet samt om eventuella approximationer
anvands pa lampligt satt.

B.7 Uppdragsavtal

| syfte att leverera hog kvalitet i kombination med
kostnadseffektivitet, har forsékringsbolagen i gruppen
valt att I3gga ut valda delar av verksamheten pa extern
part. Med utlaggning av funktion eller verksamhet
avses en 6verenskommelse i ndgon form mellan de
olika bolagen i gruppen och en uppdragstagare enligt
vilken uppdragstagaren utfér en process, en funktion,
en tjanst eller en verksamhet, direkt eller genom
underentreprenad, som annars skulle ha utforts av
bolagen sjalva.

Forsakringsbolagens respektive styrelse har faststallt
en policy for utlaggning av verksamhet, i syfte att
sakerstélla att bolagen efterlever tillampliga regler och
har en effektiv och andamalsenlig process for hantering
av utlagd verksamhet. Beslut om att Iagga ut kritiska
eller viktiga funktioner pa annan part, ska fattas av
styrelsen i det berérda bolaget i gruppen. Innan beslut
fattas, ska det berorda bolagets VD ta fram ett skriftligt
beslutsunderlag som presenteras for styrelsen.
Beslutsunderlaget ska bland annat innehélla en utforlig
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beskrivning av den funktionen som avses laggas ut, en
detaljerad beskrivning av de tjanster som ingér i
funktionen, vilka servicenivaer som ska galla for dessa,
etc. Dartill ska en redogorelse goras for varfor
funktionen klassificerats som kritisk eller viktig. Dar det
ar relevant, ska redogorelserna enligt ovan omfatta
konsekvenser pa bade lang (tre ar eller Iangre) och kort
sikt (upp till sex manader).

Med kritiska och viktiga funktioner eller verksamheter
avses funktioner och verksamheter som ar grund-
laggande for forsakringsbolagens formaga att utféra sin
karnverksamhet. Nagra exempel pa sadana

funktioner ar centrala funktioner, utformning och
prissattning av forsakringsprodukter, investering av
tillgangar eller portfoljiforvaltning samt klagomals-
hantering.

Féljande funktioner inom bolagen i gruppen ska
konsulteras innan beslut fattas om utlaggning av
kritiska eller viktiga funktioner.

e Risk Control

e Compliance

e Legal

e Bestéllarfunktionen

Dessa funktioners rekommendationer ska bildggas
beslutsunderlaget.

For att sakerstalla att de utlagda tjansterna utfors pa
ett tillfredstallande satt, samt i enlighet med bolagens
policy for utlagd verksamhet, har férsakrings-

bolagen inrattat var sin Bestallarfunktion, vilken
regleras i styrdokument for Bestallarfunktionen.
Bestallarfunktionerna ingér i bolagens internkontroll-
system och har som huvudsakliga uppgifter att styra,
overvaka och kontrollera de kritiska och viktiga funk-
tioner som forsakringsbolagen lagt ut pa en uppdrags-
tagare att utfora, inkluderande de uppdragsavtal som
bolagen tecknat med bolag inom Nordnetkoncernen,
oaktat om dessa omfattar funktioner som ar kritiska
eller viktiga eller inte. Resultatet av Bestallar-
funktionens dvervakning och kontroller ska rapporteras
minst arligen till relevant bolags styrelse.

Pa nasta sida anges de avtal om utlagd verksamhet
som forsakringsbolagen i gruppen under 2019 bedémt
som kritiska och viktiga funktioner.

B.8 Ovrig information

Efter verksamhetsaret slut har Lennart Kran tratt in som
ledamot i bolagets styrelse och ersatt Carina Tovi, som
uttratt ur styrelsen. Lennart Krén har darmed &ven tagit
over rollen som bestéllaransvarig for Aktuarie-
funktionen.

Efter verksamhetsaret slut har Anna Back tratt in som
ledamot i Nordnet AB och Nordnet Banks styrelse.
Styrelsen har darmed utdkats med en ledamot.

Efter verksamhetsarets slut har dven en betydande
transaktion genomférts inom férsakringsgruppen i form
av en utdelning om 200 MSEK fran Nordnet Pension till
moderbolaget Nordnet AB.
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Uppdragsavtal

Land
Bolag i gruppen Leverantor Org.nr Funktion/tjanst (lagstiftning)
Uppdraget avser sakerhet och 6vervakning, kommunika-
tion, PR och marknadsféring, service, klagomalshantering,
Nordnet dataskydd, HR, administration, vardepappershantering och
Pensionsforsakring Nordnet Bank AB  516406-0021 rapportering, ekonomi, bokforing, treasury, lokal- och kontor-  Sverige
AB sadministration, utsékning & analys av kunddata, juridik och
avtalshantering, IT utveckling, och IT drift, support, forvalt-
ning och datalagring.
Nordnet .
Pensionsférsakring E(c:qu RI::ES; AB 559005-7773 Aktuariefunktion Sverige
AB P
Nordpet . Ernst & Young . .
Pensionsforsakring Sweden AB 556235-4539 Internrevisor Sverige
AB
Nordnet CitiBank, N.A,

Pensionsforsakring
AB

Nordnet
Pensionsférsakring
AB

Nordnet
Livsforsikring AS

Nordnet
Livsforsikring AS

Nordnet
Livsforsikring AS

Nordnet
Livsforsikring AS

London Branch

Depona AB

Nordnet Bank
NUF

Nordnet
Pensions-
forsakring AB

Gabler AS

KPMG AS

BR001018

556578-3007

982 503 868

516406-0286

916 485 387

935174 627

Administration avseende bolagets aktieutlaningsprogram.

Arkivering av bolagets kundavtal.

Uppdraget avser sakerhet och 6vervakning, dataskydd
(DPO), HR, in- och utbetalningar, avstamningar, vardepap-
pershantering och rapportering, redovisning, marknad och
kommunikation, klagomaélshantering, IT utveckling, IT drift,
IT support och férvaltning.

Uppdraget avser viss typ av forsakringsadministration som
Nordnet Pensionsforsakring AB utfor for Nordnet Livsfor-
sikring AS rakning.

Uppdraget avser utférandet av uppgifter vid Aktuariefunk-
tionen. Uppdragsavtalet har ingatts som foljd av lagkrav pa
aktuariekompetens inom férsakringsbolag.

Uppdraget avser att KPMG AS ska utgora Internrevisor

och darmed hjélpa bolaget med att na sina mal genom att
systematiskt och strukturerat vardera och 6ka effektiviteten i
riskhantering, styrning och kontroll samt ledningsprocesser.
KPMG arbetar utifran en faststalld arsplan.

Storbritannien

Sverige

Norge

Norge

Norge

Norge
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C. Riskprofil

Gruppens forsakringsprodukter utgors av fond- och
depéaforsakringar, dar forsakringstagaren eller den
forsdkrade bar placeringsrisken. De redovisningsregler
som géller fér solvensandamal for bolag med fond- och
depaforsakring tillater att Nordnet tillgodoréknar sig
nuvardet av framtida vinster vid varderingen av
gruppens kapitalbas. Detta innebar att gruppen ar
indirekt exponerat mot marknadsrérelser och kund-
beteenden som paverkar férsakringstagarnas innehav,
eftersom en minskning av kapital under férvaltning
medfor ett lagre framtida intaktsflode.

Gruppen anvander standardformeln for att berdkna det
regulatoriska kapitalkravet, vilket gérs minst kvartalsvis.
Som en del i sin ORSA genomfdr gruppen dven
kanslighetsanalyser, stresstester och scenario-
analyser, for att kontrollera att gruppens finansiella
situation forblir stabil &ven under ogynnsamma for-
hallanden. Analyserna har visat att gruppen har
tillrackligt med kapital for att fullborda sina dtaganden
aven under svarartade foérhallanden.

Diagrammet nedan visar gruppens totala riskférdelning
per utgangen av 2019, baserat pa de kapitalkrav som
berdknas enligt Solvens 2-regelverkets standardformel
samt banksektorns kapitalkrav enligt gallande
regelverk.

C.1 Teckningsrisk

Med teckningsrisk avses risken for férluster som féljd av
ovantade forandringar i driftskostnader, kund-
beteenden och demografiska férandringar, exempelvis

okad dodlighet eller katastrofer. For gruppen uppstéar
teckningsrisk framst kopplat till kundbeteende, genom
risken f6r minskad intjaning som f6ljd av att kunder
véljer att flytta eller dterkdpa sina forsédkringar. Gruppen
accepterar denna risk genom att prioritera kundens
mojlighet till en fri och avgiftsfri flyttratt. Statistik dver
externa flyttar och aterkop f6ljs dock upp I6pande inom
gruppens forsakringsbolag.

Gruppen ar aven exponerat mot risken for att de
kostnader som uppstar i verksamheten blir hogre &n
forvantat. Risken hanteras genom kontinuerlig upp-
féljning av hur gruppens faktiska kostnader férhéller sig
till faststalld driftskostnadsbudget.

Forsakringsbolagen i gruppen &r i viss utrackning
exponerade mot dédlighetsrisker, vilket innebar risken
for att livslangden i forsakringsbestandet inte mot-
svarar bolagets foérvantningar. Detta ar framst aktuellt
nar det géller kapitalforsakringar, eftersom 101 procent
av forsakringskapitalet betalas ut till efterlevande vid ett
eventuellt dodsfall. Risken bedéms som begransad och
kan dven begrénsas ytterligare genom aterforsakring.

| gruppen har under rapporteringsperioden Nordnet
Pension utnyttjat ett aterforsakringsskydd for detta
andamal.

Tabellen pa nasta sida visar férsakringsbolagens
kanslighet for teckningsriskerna som mats med
Solvens 2-regelverkets standardformel, genom att visa

hur standardformelns scenariobaserade stresstester
paverkar respektive forsakringsbolags kapitalbas.

m Marknadsrisk 22%

m Teckningsrisk for livforsakring 20%
Motpartsrisk 0,3%

m Operativ risk 0,7%

m Riskbidrag fran banksektorn 58 %
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Teckningsrisk

Minskning av kapitalbas

2019-12-31
Nordnet Nordnet
KSEK/KNOK Pension Liv
Dédsfallsrisk Ofnedelbe.ar och permanent 6kning av dédlighet med 15 %, for férsakringar med 3504 351
dodsfallsrisk.
Livsfallsrisk OmeQelbar O.Ch permanent minskning av dodlighet med 20 %, for forsakringar 505 3
med livsfallsrisk.
Katastrofrisk Ofnedelbe.\r okning med 0,15 procentenrleter av dodlighet for forsékringar med 1059 m
dodsfallsrisk, under de kommande 12 manaderna.
Annullationsrisk Omedelbar uppsagning av 40 % av Bolagets [dnsamma forsakringskontrakt. 223268 20275
Kostnadsrisk Omed.elbar och permanent 6kning .r.ned av dr.lftskostnader med 10 %, 98976 9672
kombinerat med 1 procentenhets hogre inflationstakt.
Diversifieringseffekt Reduktion av risk som f6ljd av korrelationen mellan risker -40 655 -3895
Total teckningsrisk 286 678 26 546

C.2 Marknadsrisk

Med marknadsrisk avses risken for att férandringar i
aktiekurser, valutakurser eller rantesatser har en negativ
paverkan pa bolagets tillgangar och skulder. Gruppens
forsakringsprodukter utgérs av fond- och depa-
forsakringar dar forsakringstagaren eller den for-
sakrade bar placeringsrisken. Forsakringsbolagens
direkta exponering for marknadsrisk ar darfér be-
gransad. For depaforsakringar, for vilka en garanterad
utfastelse gors infor utbetalningstillfallet, gors en liv-
forsdkringsavsattning som motsvarar summan av de vid
var tid aterstdende garanterade manadsbeloppen. For
att garantin ska aktualiseras, kravs dock att kundens
férsakring forlorar mer dn 85 procent av sitt varde,
varfor bolagets riskexponering aven i detta samman-
hang ar begransad.

Gruppens egna tillgangar hanteras med hog aktsamhet
och bestar av likvida medel placerade pa inlanings-
konto pa bank, samt innehavet i det heldgda dotter-
bolaget Nordnet Liv.

Forsakringsbolagen i gruppen ar indirekt exponerade
mot marknadsrisk genom att bolagens intakter till stor
del star i relation till tillgangar under forvaltning. Att
erbjuda ett brett utbud av investeringsmajligheter ar
en del av Nordnets kunderbjudande. Det innebar att
tillgangar, for vilka forsakringstagarna bar investerings-
risken, ar valdiversifierade, men aven att marknadsrisk
ar en naturlig del av gruppens férsakringsverksamhet.

Tabellen pa nasta sida visar gruppens tva forsakrings-
bolags kanslighet for marknadsriskerna som mats med
Solvens 2-regelverkets standardformel, genom att visa
hur standardformelns scenariobaserade stresstester
péaverkar bolagens kapitalbas.

Tillgangar for respektive forsakringsbolag i gruppen
placeras enligt aktsamhetsprincipen, vilket for det
enskilda bolaget innebar foljande:

e Bolagets placeringstillgangar placeras p3 ett

aktsamt satt. Vid intressekonflikter mellan bolaget
och foérsakringstagarna ska placeringstillgangarna
placeras pa det satt som bast gagnar forsakrings-
tagarna.

e  Placeringar far endast ske i sddana finansiella
instrument och andra tillgangar vars risker som
bolaget kan identifiera, mata, 6vervaka, hantera,
kontrollera och rapportera samt pa lampligt satt
beakta i ORSA.

e Bolaget ska vid var tid ha tillgdngar som minst
motsvarar férsakringstagarnas och andra ersattnings-
berattigades fordran pa forsakringsbolaget. Placerings-
tillgangar registreras i ett formansréattsregister, for vilket
det finns ett separat styrdokument, pa sadant satt att
det med enkelhet kan utlasas vilka tillgdngar som ligger
som underlag foér skuldtackningen.

e Placering far inte vid nagot tillfalle ske i aktier eller
andra finansiella instrument emitterade av moderbola-
get Nordnet AB eller annat bolag i Nordnetkoncernen.

Samtliga tillgangar ska, med beaktande av forsakrings-
bolagen forsakringsataganden och férandringar i fram-
tida forandringar i tillgangarna varde och avkastning,
investeras s att respektive forsakringbolags
betalningsberedskap é&r tillfredstallande och den
forvantade avkastningen tillracklig.
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Marknadsrisk

2019-12-31 Minskning av kapitalbas
Nordnet Nordnet
KSEK/KNOK Pension Liv
Réinterisk R.lsk.en for en 6kning eller minskning i durationsberoende rantesatser for olika 9648 602
l6ptider.
Omedelbar nedgang med; 39 % i noterade aktier fran EES/OECD-omradet, 49 %
Aktiekursrisk’ stress for 6vriga aktier och innehav som inte kan klassificeras, 22 % for aktieinne- 230 695 30784
hav som klassas som strategiska innehav (&garintressen).
Valutarisk Omedelbar minskning med 25 % av vardet pa utlandska valutor. 74977 12 809
. Omedelbar relativ minskning i vardet av obligationer eller 6kning i kreditspreaden
Spreadrisk for kreditderivat, beroende av duration och kreditkvalitet. 5316 869
Koncentrationsrisk? Omedelbar relat!v minskning i vardet av tillgangar som motsvarar exponeringen 7901
mot en enda emittent.
Diversifieringseffekt Reduktion av risk som foljd av korrelationen mellan risker -63 308 -8192
Total marknadsrisk 263231 36 872

" Till stress for aktiekursrisk som inte avser strategiskt initiativ adderas symmetrisk justering i enlighet med artikel 172 i den delegerade férordningen (EU) 2015/35.

2 Koncentrationsrisk uppstar genom innehavet i dotterbolaget, Nordnet Liv.

C.3 Kreditrisk

Den kreditrisk som ar relevant for gruppens forsakrings-
verksamhet ar motpartsrisk. Motpartsrisk definieras
som risken for forlust pa grund av motpartens oférmaga
att infria sina forpliktelser. | férsdkringsbolagens verk-
samhet uppstar motpartsrisk i relation till kontohéllare,
aterforsakringsforetag, lantagare och sakerheter i aktie-
laneprogrammet, samt genom fordringar pa leveranto-
rer och kunder. Motpartsrisken hanteras genom hoga
krav pa kreditbetyg for aterférsakrare och kontohallare
samt att i aktielaneprogrammet endast tillata selektivt
utvalda statspapper som sakerheter.

| aktieldneprogrammet granskas varje lantagare och
kreditbetygsuppféljning sker kontinuerligt. Vidare
begransas exponeringen med limiter for respektive
lantagare. Aterforsakringsavtal tecknas endast med
aterforsakrare som har kreditbetyg A eller hogre fran
Standard & Poor’s, eller motsvarande fran annat kredit-
varderingsinstitut.

C.4 Likviditetsrisk

Likviditetsrisk ar risken att inte kunna infria sina
betalningsforpliktelser vid forfallotidpunkten eller
endast kunna gora detta till avsevart hogre kostnader.
Forsakringsbolagens exponering mot likviditetsrisk

ar begransad, da utbetalda forsakringsersattningar i
huvudsak avser realiserade placeringstillgdngar, dar

den forsakrade bar placeringsrisken, vilket medfor att
den férsakrade aven bar likviditetsrisken. Forsakrings-
bolagens egna tillgdngar placeras som inlaning pa bank
och kan utan drojsmal frigoras for att mota de behov av
likviditet som eventuellt uppstar.

C.5 Operativ risk

Operativ risk avser risken for forluster till foljd av icke
andamalsenliga eller misslyckade processer, manskliga
fel, felaktiga system eller externa héndelser.
Definitinen inkluderar aven legala risker, compliance-
risker och HR-risker. Férutom risker som kan kopplas
till manskliga fel och misstag, kan typiska exempel pa
operativa risker vara; datorhaveri, nyckelperson-
beroende, bedragerier, bristande efterlevnad av lagar
och interna regelverk eller externa handelser sa som
brand, naturkatastrofer, sabotage eller férandringar av
lagar och regelverk.

Operativ risk ar en inneboende del i affarsprocesserna
och kan aldrig helt elimineras. For att uppréatthalla en
god intern kontroll av operativa risker kravs val
fungerande system och rutiner samt I6pande utbildning
av personalen. Som underlag for analys och
beddmning av de operativa riskerna anvands resultatet
av koncernens arbete med riskutvardering och intern
kontroll, vilket sammanstalls i ett koncerngemensamt
risksystem.
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Hanteringen av operativ risk genomférs i enlighet med
féljande processer:

e Riskbedémning och kontroll — denna process
sakerstaller att alla vasentliga operativa risker
identifieras, varderas, dvervakas, hanteras och
rapporteras.

e Incidenthantering — denna process sakerstaller
att incidenter rapporteras och hanteras. Har ingar
att incidenter och relaterade forluster analyseras,
huvudorsaker identifieras, samt att riskmitigerande
atgarder tas fram med beaktande av behov, verkan
och kostnad.

o Kontinuitetshantering — processen syftar till att
skydda de langsiktiga intressena for bolagets
agare, personal, kunder och andra intressenter,
genom att sdkerstélla motstandskraft inom alla
delar av organisationen, for att begransa finansiella
och ryktesmassiga skador.

e Godkannandeprocessen for nya produkter och
férandringar — processen sakerstéller att operativa
risker fullt ut bedéms fér materiella férandringar i
bolaget, sa som vid nya eller &ndrade produkter,
aktiviteter, processer och system.

e Riskindikatorer— processen sakerstaller att det
finns relevanta riskindikatorer for att stodja
overvakningen av storre operativa risker.

C.6 Ovriga materiella risker

Ovriga risker som bolaget ar exponerat mot &r affarsrisk
och ryktesrisk.

Affarsrisk definieras som risken for att bolagets maojlig-
het att na sina mal paverkas av strategiska eller affars-
relaterade beslut eller handelser som ligger utanfor
bolagets direkta kontroll. Affarsrisk kan uppsta genom
makroekonomiska och politiska handelser eller vid
strategiska och affarsrelaterade beslut och asyftar
bolagets eventuella oférmaga att anpassa sig till nya
omvarldsférhallanden. Risken hanteras bland annat
genom kontinuerlig omvarldsbevakning med avseende
pa den finansiella, politiska och regulatoriska
horisonten.

Ryktesrisk innebar risken for att férlorat anseende hos
kunder, dgare, anstallda, myndigheter, media och
marknad leder till minskade intakter eller 6kade
kostnader. Ryktesrisk kan orsakas av bristande
operativa processer och hanteras genom rutiner for
overvakning, matning och utvardering pa liknande satt
som operativa risker. Risken hanteras, liksom affarsrisk,
genom kontinuerlig omvarldsbevakning med avseende
pa den finansiella, politiska och regulatoriska
horisonten.

C.7 Ovrig information

Gruppen har ingen 6vrig information att rapportera.

Rapport om solvens och finansiell stéllning Nordnet AB (publ) 2019 26



D. Vardering for solvensandamal

| rapporteringen pa gruppniva, avseende balans-
rakningen, konsolideras bolagen i gruppen enligt
huvudmetoden (metod 1). Kapitalbasen i Nordnet Bank
inréknas enligt banksektorregler.

D.1 Tillgangar

Gruppen innehar inga tillgangar eller skulder som
redovisas utanfér Solvens 2-balansrakningen. Gruppen
bedomer att de férandringar i vardering av till-

gangar som skett mellan 2018 och 2019 ej ar av
materiell karaktar.

Vardering av finansiella tillgdngar dar
forsakringstagaren bar placeringsrisken

Nar gruppen faststaller verkliga varden for finansiella
instrument anvands olika metoder beroende pa graden
av observerbarhet av marknadsdata i varderingen samt
aktiviteten pa marknaden. En aktiv marknad anses

vara antingen en reglerad eller tillforlitlig handelsplats
dar noterade priser ar lattillgangliga och uppvisar en
regelbundenhet. Det gors I6pande en beddmning kring
aktiviteten genom att analysera faktorer sdsom
skillnader i kdp- och saljkurser.

Metoderna ar uppdelade pa tre olika nivaer:

Niva 1 — Finansiella tillgdngar och finansiella skulder
vars varde baseras pa ojusterade noterade priser fran
en aktiv marknad for identiska tillgangar eller skulder.

Niva 2 — Finansiella tillgangar och finansiella skulder
vars varde baseras pa andra indata &n de som ingar i
Niva 1, antingen direkt (priser) eller indirekt (harledda
fran priser) observerbara. Instrument i denna kategori
varderas med tillampning av:

a) noterade priser for liknande tillgangar eller
skulder, eller identiska tillgangar eller skulder
fran marknader som inte bedémts vara aktiva;
eller

b) varderingsmodeller som huvudsakligen bygger
pa observerbara marknadsdata.

Niva 3 — Finansiella tillgdngar och finansiella skulder
vars varde inte baseras pa observerbar marknadsdata.

Nivan i hierarkin for verkligt varde till vilket ett
finansiellt instrument bestéams baserat pa den lagsta
nivan av indata som &r vasentligt for det verkliga vardet
i sin helhet.

| de fall som det saknas en aktiv marknad bestams
verkligt varde med hjalp av etablerade varderings-
metoder och modeller. | dessa fall kan antaganden som
inte direkt kan harledas till en marknad tillampas. Dessa
antaganden baseras da pa erfarenhet och kunskap
kring vardering pa de finansiella marknaderna. Malet &r
dock att alltid maximera anvandningen av data fran en
aktiv marknad. | de fall som det anses nédvandigt gors
relevanta justeringar for att spegla ett verkligt varde,

for att pa ett korrekt satt terspegla de parametrar

som finns i de finansiella instrumenten och som ska
aterspeglas i dess vardering. For finansiella instrument
som redovisas till verkligt varde via resultatrakningen,
framst tillgangar i forsakringsrorelsen, bestams verkligt
varde utifrdn noterade kdpkurser pa balansdagen pa
tillgadngarna. Skulder i forsakringsrorelsen far en indirekt
vardering fran tillgdngssidan, varmed dessa bedéms
utgdra instrument i niva 2, med undantag for skulder
avseende forsakringsavtal som inte klassificeras som
en finansiell skuld.

Verkligt varde péa rantebarande vardepapper har
beraknats med en diskontering av férvantade framtida
kassafloden déar diskonteringsréntan har satts utifran
aktuell marknadsranta.

Fondandelar som inte handlas pa en aktiv marknad
till ett noterat pris varderas till verkligt varde utifran
NAV-kursen (net asset value).

For finansiella tillgdngar och finansiella skulder i
balansrakningen med en kvarvarande |6ptid pa mindre
an sex manader anses det redovisade vardet reflektera
verkligt varde.
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Beskrivning av gruppens varderingsnivaer

Niva 1 innehaller i huvudsak aktier, fondandelar,
obligationer, statsskuldsvéxlar och standardiserade
derivat, dar det noterade priset anvants vid
varderingen.

Niva 2 innehaller i huvudsak mindre likvida obligationer,
som varderas pa kurva och skulder i forsakrings-
verksamheten vars varde indirekt ar kopplat till ett
specifikt tillgdngsvarde som virderas baserat pa
observerbara indata. For mindre likvida obligations-
innehav sker justering for kreditspread, baserat pa
observerbar marknadsdata sdsom marknaden for
kreditderivat. Denna kategori innefattar bland annat
fondandelar, derivatinstrument samt vissa rantebarande
vardepapper.

Tillgangar i férsakringsrérelsen

Niva 3 innehaller 6vriga finansiella instrument dar egna
interna antaganden har betydande effekt for
berakningen av det verkliga vardet. Niva 3 innehéller i
huvudsak onoterade eller illikvida finansiella instrument
sasom eget kapital-instrument, fondandelar och
strukturerade produkter.

Nar gruppen avgor i vilken niva finansiella instrument
ska redovisas, beddéms de i sin helhet och var for sig.

Under aret har det inte forekommit nagra 6verféringar
av finansiella instrument mellan varderingsniva 1, 2
och 3. Finansiella instrument 6verfors till eller fran niva
3 beroende pa om interna antaganden har fatt

andrad betydelse for varderingen.

KSEK 2019 2018
Finansiella tillgdngar dar forsakringstagaren bar placeringsrisken

Aktier och andelar 61945 426 42 646121
Réntebarande vardepapper 1226 892 1109 130
Derivat 477 375 173 564
Likvida medel 6439 532 7797 665
Summa finansiella tillgdngar dar forsakringstagaren bar placeringsrisken 70 089 225 51726 480

Agarandelar i dotterbolag

Andelar i dotterbolag redovisas i moderbolaget enligt
anskaffningsvardemetoden, vilket innebar att
transaktionsutgifter inkluderas i det redovisade vardet.

Ovriga 18n och obligationer

Verkligt varde péa rantebarande vardepapper har
beraknats med en diskontering av férvantade framtida
kassafloden déar diskonteringsréntan har satts utifran
aktuell marknadsranta.

Fordringar

Fordringar ar finansiella tillgangar som inte &r derivat,
som har faststallda eller faststallbara betalningar och
som inte noteras p& en aktiv marknad. Vardering sker
till upplupet anskaffningsvarde efter avdrag for ned-
skrivningar. Redovisning av vinster och forluster sker
via resultatrakningen néar den finansiella tillgdngen tas
bort fran balansrakningen eller skrivs ned, samt genom
periodisering. Kundfordringar tas upp i balansrakningen
nar faktura har skickats. Kundfordringarnas

férvantade 16ptid ar kort, varfor vardet redovisas till
nominellt belopp utan diskontering.

Om det finns objektiva beldgg som visar att det upp-
kommit ett nedskrivningsbehov av en finansiell tillgang
i kategorin fordringar, berdknas nedskrivningen som
skillnaden mellan tillgdngens redovisade vérde och
nuvardet av uppskattade framtida kassafléden
diskonterade till den finansiella tillgdngens ursprungliga
effektiva ranta. Tillgdngar kopplade till forutbetalda
anskaffningskostnader varderas till noll i balans-
rakningen i enlighet med Solvens 2-regelverket.

Likvida medel

Likvida medel i balansrakningen bestar av bank-
tillgodohavanden i andra banker med ursprunglig |6ptid
kortare an tre dagar. Likvida medel kan 1att omvandlas
till kassamedel till ett kdnt belopp och ar inte utsatt for
betydande risk for vardefluktuationer.
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Immateriella tillgangar

Immateriella tillgdngar redovisas som tillgdng om det
ar sannolikt att framtida ekonomiska férdelar kommer
att komma gruppen till del och anskaffningsvardet kan
beraknas p3 ett tillforlitligt satt. En immateriell tillgdng
varderas till anskaffningsvarde minskat med avdrag
for ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar.
Immateriella tillgdngar varderas till noll i enlighet med
varderingsreglerna i Solvens 2-regelverket.

Skillnader i vardering av placeringstillgangar i
den finansiella redovisningen och
Solvens 2-balansrakningen

Tillgdngar dar forsakringstagaren bar
placeringsrisken
Ingen skillnad.

Agarandelar i dotterbolag
Ingen skillnad.

Depositioner
Ingen skillnad.

Ovriga 1an och obligationer
Ingen skillnad.

Fordringar

Forutbetalda anskaffningskostnader harror fran perio-
diserad redovisning i arsredovisningen. Dessa poster
ar inte relaterade till tidpunkten f6r kassaflodena for
anskaffningskostnaderna, vilket ar kriteriet for att redo-
visas som forsakringstekniska avsattningar i Solvens 2.

Likvida medel
Ingen skillnad.

Immateriella tillgangar

Immateriella tillgangar varderas till noll i enlighet med

varderingsreglerna i Solvens 2-regelverket.

Omvérdering Solvens 2
Foérutbetalda kostnader och upplupna intdkter (KSEK) 2019 Redovisat varde Solvens 2 vérde
Avtalsutgifter, forutbetalda anskaffningskostnader 12 035 -12 035 -
Férutbetalda kostnader 12 671 12 671
Upplupna intakter 6 070 6070
Summa 30776 -12 035 18741
Forutbetalda kostnader och upplupna intikter (KSEK) 2018 Redovisat virde om;i:‘?ee:sng So"’:.;;z
Avtalsutgifter, forutbetalda anskaffningskostnader 2512 -2512 -
Forutbetalda kostnader 4626 4626
Upplupna intakter 3817 3817
Summa 10 955 -2512 8443

Omvardering Solvens 2
Immateriella tillgdngar (KSEK) 2018 Redovisat varde Solvens 2 varde
Immateriella tillgangar 9 396 -9 396 -
Redovisat varde 9396 -9 396 -
Immateriella tillgdngar (KSEK) 2018 Redovisat varde om;i:g:;?g Solv:;rzz
Immateriella tillgangar 639 -639 -
Redovisat vérde 639 -639 =
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D.2 Férsakringstekniska avsattningar

Forsakringstekniska avsattningar (FTA) beraknas, enligt
géllande solvensregler, som summan av en s kallad
basta skattning och en riskmarginal.

Basta skattningen motsvarar nuvardet av de
férvantade framtida kassafléden som fordras for att
reglera bolagets alla forsakringsforpliktelser, sa som
forsakringsersattningar, riskpremier, driftskostnader,
skatter och eventuella férsakringsavgifter och
provisioner. Som f6ljd av de kontraktsgranser som
géller i Solvens 2-regelverket, tas inga framtida
premier i beaktande vid berakning av basta
skattningen. Forsakringstekniska antaganden som
ligger till grund for berakning av basta skattning ska
vara aktuella och realistiska. Antagandena bygger pa
bolagets erfarenheter i det fall det egna férsakrings-
bestandet utgor ett tillrackligt underlag. Relevant
branschstatistik och befolkningsstatistik kan nyttjas, for
att verifiera bolagets egen erfarenhet eller da det egna
underlaget inte ar tillrackligt. Fér berdkning av nuvar-
det av de framtida kassafléden samt den férvantade
avkastningen for indexreglerade avtal och fondfor-
sakringsavtal anvands den riskfria ranta som faststalls
genom gallande regelverk.

Fo6rsakringstekniska avsattningar

Graden av osakerhet i berdkningen av FTA drivs framst
av osakerhet i underliggande antaganden och parame-
trar vars varde har stor paverkan pa forsakringstekniska
avsattningar. Osakerhet i underliggande antaganden
och parametrar uppkommer framst for antaganden
kring kundbeteende, dar det kan forekomma osaker-
het kring framtida agerande. For Nordnet, som &r ett
forhallandevis ungt bolag, kan dven viss osékerhet fore-
komma fér sddana antaganden som kraver lang historik
for att trender ska synas tydligt, s& som antaganden
om doédlighet. Nordnet stravar efter att minska denna
osakerhet genom att utnyttja relevant branschstatistik.
Riskmarginalen &r jdmférbar med en extra reserv utéver
basta skattning, som ska motsvara det belopp som ett
annat forsakringsforetag kan forvantas krava for att
overta och fullgdra bolagets forsakringsforpliktelser
under aterstdende avtalstid. Vid berakning av risk-
marginalen tas sarskild hansyn till risker som inte kan
elimineras. Nordnet anvander férenklade

berakningar for framtagandet av riskmarginalen i
enlighet med géllande regler.

KSEK 2019-12-31 2018-12-31
FTA — indexreglerade avtal och fondfdrsékringsavtal 69 515 908 51227 156
Basta skattning 69 362 583 51105 361
Riskmarginal 153 325 121796

Under aret har forsakringsbolagens forsakringstekniska
avsattningar 6kat markant som en foljd av en kraftig
tillvaxt av den totala forsakringsportfoljen. Tillvaxten ar
ett resultat av saval premieintakter som god avkastning
pé kapital under forvaltning.

For Nordnet Pension tillampas aterférsakring for att
mitigera dodsfallsrisken inom kapitalforsakring. Det
innebar att premier och skador delas mellan bolaget
och aterférsakraren. Inga materiella férandringar av
antaganden som anvands for berakning av forsakrings-
tekniska avsattningar har genomférts under 2019.

FTA for fond- och depaforsakring enligt den
finansiella redovisningen, IFRS, utgors i huvudsak av
det tekniska inlésenvardet, vilket bestar av summan av
fondandelarna i de investeringsfonder som ar knutna
till fondforsakring samt samtliga vardepappersinnehav
i depéaforsakringar. FTA varderad enligt Solvens 2 ar
lika med summan av basta skattningen, som utgors av
det diskonterade sannolikhetsvdgda genomsnittet for
alla framtida kassafléden, och riskmarginalen. Tabellen
nedan visar FTA varderad enligt finansiell redovisning
respektive Solvens 2.
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Skillnad mellan Solvens 2- och IFRS-varderad FTA

Solvens- IFRS-

KSEK vardering vardering

FTA — indexreglerade avtal och fondférsékringsavtal 69 515 908 70090 771

Basta skattning 69 362 583 N/A

Riskmarginal 153 325 N/A
D.3 Andra skulder Skillnader i vérdering av 6vriga skulder i den

Vardering av andra skulder

Gruppens finansiella skulder klassificeras antingen

som finansiella skulder varderade till verkligt varde via
resultatrakningen eller andra finansiella skulder. Nar en
finansiell skuld redovisas forsta gangen varderas den till
verkligt varde plus, nar det galler en finansiell skuld som
inte tillhor kategorin finansiella tillgangar varderade till
verkligt varde via resultatrakningen, transaktions-
kostnader som ar direkt hanforliga till upptagandet eller
emissionen av den finansiella skulden. | nedan tabeller
presenteras gruppens andra skulder.

Forandringen i skulder till koncernféretag mellan 2018
och 2019 forklaras av ej reglerade skulder inom
koncernen. Detta paverkar inte Solvens 2-utfallet.

finansiella redovisningen och Solvens 2-
balansrakningen

Ingen skillnad.

D.4 Alternativa varderingsmetoder

Gruppen anvander inga alternativa metoder i
varderingen av tillgangar eller skulder.

D.5 Ovrig information

Gruppen har inte nagon 6vrig information att
rapportera.

Andra skulder (KSEK) 2019 2018
Leverantorsskulder 2549 893
Skulder till koncernforetag 98 622 200901
Skatteskulder 81995 46 829
Ovriga skulder 57433 34 335
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 23300 14 961
Redovisat virde 263 899 297919
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E. Finansiering

E.1 Kapitalbas

Gruppen ska ha en kapitalbas som minst uppgar till
berdknat solvenskapitalkrav, for att anses kunna tacka

Kapitalbasen pa gruppniva beraknas enligt huvud-
metoden (metod 1). Kapitalbasen i Nordnet Bank
inrdknas enligt banksektorregler. Inga begransningar
foreligger avseende forlusttackningsférmaga och ver-

betydande forluster och samtidigt kunna tacka sina for-
pliktelser. Eftersom inte alla kategorier av kapitalmedel
kan tacka forluster vid likvidation och under pagaende
verksamhet, klassificeras kapitalbasen enligt kvalitets-
kriterier i tre nivaer, dar niva 1-kapital utgors av tillgang-
liga tillgdngar som bedéms ha en mycket god forméaga
att tdcka eventuella forluster. Gruppens

kapitalbas bestar i sin helhet av niva 1-kapital. Det
innebar att kapitalbasen i sin helhet far medraknas for
att tdcka solvenskapitalkravet. Bolaget har som mal-
sattning att vid var tid ha en kapitalbas som uppgar till
minst 110 procent av solvenskapitalkravet.

forbarhet, for medrakningsbara kapitalbasmedel som
tacker solvenskapitalkravet, pa gruppniva.

Avdrag for agarintressen i finansiella sektorer och
bidrag till kapitalbasen fran andra finansiella sektorer
avser Nordnet Bank, som medraknas enligt gallande
sektorregler.

Okad kapitalbas under &ret harstammar framst fran
Nordnet Banks bidrag till gruppens kapitalbas.

Kapitalbasens sammansattning

Total Niva1 Niva 2 Niva 3
KSEK 2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018
Stamaktiekapital 1039 1000 1039 1000
Overkursfond relaterad till 7090136 6527995 7090136 6527 995
stamaktiekapital
Avstamningsreserv 4481767  -4791567 -4481767  -4791567
Avdrag for dgarintresseni 47850939 1035941 1785939  -1035941
andra finansiella foretag
Kapitalposter i andra 1819589 1388571 1819589 1388 571
finansiella sektorer
Total kapitalbas for
att tacka solvenskapi-
talkravet pa gruppniva
(inklusive kapitalbasen 2643058 2090058 2643058 2090058

fran andra finansiella
sektorer och foretag som
inbegrips via samman-
laggning och avrakning)
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Brygga fran eget kapital enligt finansiella redovisningen till kapitalbas enligt solvensregelverket

KSEK 2019 2018
Eget kapital enligt IFRS 2179 941 1239 825
Omvérdering av forsakringstekniska avsattningar 574 863 500 947
Omvérdering av goodwill -9294 -
Omvérdering av immateriella tillgangar -102 -639
Omvarderingar av 6vriga tillgangar och skulder - -2705
Avdrag for dgarintressen i andra finansiella foretag -1785939 -1035941
Kapitalposter i andra finansiella sektorer 1819 589 1388 571
Avdrag for forutsebara utdelningar -136 000 -
Medrzkningsbar kapitalbas i férhallande till solvenskapitalkrav pa gruppniva 2643058 2090 058

Av tabellen ovan framgér hur kapitalbas p& gruppnivé berdknas mot bakgrund av IFRS-balansrikning fér Nordnet AB.

E.2 Solvenskapitalkrav och

minimikapitalkrav

Vid berakning av solvenskapitalkrav for gruppen

sammanlaggs forsakringsbolagens solvenskapitalkrav

(beraknade i SEK) varefter kapitalkrav for Nordnet

Bank adderas. Solvenskapitalkrav per riskkategori och

for Nordnet Bank framgar av tabellen nedan. Gruppen

tillampar standardmodellen och har under aret tillampat

férenklad berakning av katastrofrisk for livforsakring.

Fr.o.m. utgangen av 2019 tillampas dock inte for-

enklade berikningar ldngre. Okat kapitalkrav under aret

harstammar framst fran Nordnet Bank. Diversifierings-

effekter uppstar som en direkt fljd av de korrelationer

mellan risker som antas vid berdkning av solvens-

kapitalkrav enligt standardformeln.

Solvenskapitalkrav och minsta konsoliderade solvenskapitalkrav pa gruppniva
KSEK 2019 2018
Marknadsrisk 303916 221402
Motpartsrisk 21023 23659
Teckningsrisk for livforsakring 310 635 250774
Diversifiering -142 660 -113 981
Priméart solvenskapitalkrav (BSCR) 492914 381854
Operativ risk 20 052 23 363
Solvenskapitalkrav fér andra finansiella sektorer 1607 519 1248 409
Solvenskapitalkrav pa gruppniva 2120 485 1653 626
Minsta konsoliderade solvenskapitalkravet pa gruppniva 230835 182 348
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E.3 Anvandning av undergruppen for
durationsbaserad aktiekursrisk vid
berakningen av solvenskapitalkravet

Gruppen tillampar inte durationsbaserad aktiekursrisk.

E.4 Skillnader mellan standardformeln
och anvanda interna modeller

Gruppen tillampar inte intern modell fér berdkning av
solvenskapitalkravet.

E.5 Overtradelse av minimikapital-
kravet och solvenskapitalkravet

Gruppen har inte gjort ndgon 6vertradelse av minimi-
kapitalkravet och solvenskapitalkravet under rapport-
perioden.

E.6 Ovrig information

Gruppen har ingen 6vrig information att rapportera.
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Bilagor

Gruppen ar skyldig att redovisa foljande
kvantitativa rapporter (QRT) i enlighet med
Kommissionens genomforandeforordning (EU)
2015/2452 av den 2 december 2015.

Beloppen i bilagorna ar angivna i tusentals svenska
kronor (KSEK).

| det fall inget belopp visas i bilagorna ar beloppet noll.

Grédmarkerade delar avser poster som inte ska
rapporteras enligt gallande regler.
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S.02.01.02 Solvens 2-

Balansrakning varde
C0010

Tillgdngar

Goodwill R0O010

Forutbetalda anskaffningskostnader R0020

Immateriella tillgangar R0O030

Uppskjutna skattefordringar R0040 1642

Overskott av pensionsformaner R0O050

Materiella anlaggningstillgdngar som innehas for eget bruk R0O060

Placeringstillgangar (andra an tillgadngar som innehas for index- och fondférsakringsavtal) RO070 1862 594

Fastighet (annat an for eget bruk) R0O080

Innehav i anknutna foretag, inklusive intressebolag R0O090 1862 594

Aktier RO100

Aktier — borsnoterade RO110

Aktier — icke bérsnoterade RO120

Obligationer RO130

Statsobligationer R0O140

Foretagsobligationer R0O150

Strukturerade produkter R0O160

Vardepapperiserade lan och I&n med stallda sékerheter RO170

Investeringsfonder R0O180

Derivat RO190

Banktillgodohavanden som inte &r likvida medel R0200

Ovriga investeringar R0O210

Tillgdngar som innehas for index-reglerade avtal och fondférsakringsavtal R0220 70089 225

Lan och hypotekslén R0230

Lan pa forsakringsbrev R0240

Lan och hypotekslan till fysiska personer R0250

Andra lan och hypotekslan R0260

Fordringar enligt aterférsakringsavtal fran: R0270

Skadeforsakring och sjukforsakring som liknar skadeforsakring R0280

Skadeforsakring exklusive sjukférsakring R0290

Sjukforsakring som liknar skadeférsakring R0O300

L!.vft.')rsékring och sjukférsakring som liknar livforsakring, exklusive sjukférsakring samt index- och fondfor- RO310

sakringsavtal

Sjukforsakring som liknar livforsakring R0320

Livforsakring exklusive sjukforsakring samt index- och fondforsakringsavtal R0330

Livforsakring med indexreglerade formaner och fondforsakring R0340

Depéer hos foretag som avgivit aterférsakring R0350

Forsakringsfordringar och fordringar pé formedlare R0360

Aterforsakringsfordringar R0O370 1294

Fordringar (kundfordringar, inte forsékring) R0O380 17 701

Egna aktier (direkt innehav) R0390

Fordringar avseende primarkapitalposter eller garantikapital som infordrats men ej inbetalats R0400

Kontanter och andra likvida medel R0410 444776

Ovriga tillgangar som inte visas ndgon annanstans R0420 108 208

Summa tillgangar R0O500 72525 440

Rapport om solvens och finansiell stéllning Nordnet AB (publ) 2019

36



S.02.01.02 Solvens
Balansrakning 2-varde
Skulder

Forsakringstekniska avsattningar — skadeforsakring R0O510
Forsakringstekniska avsattningar — skadeforsakring (exklusive sjukforsakring) R0520
Forsakringstekniska avséattningar berdknade som helhet R0530

Basta skattning R0540

Risk margin R0O550
Forsakringstekniska avsattningar — sjukforsakring (liknande skadeférsakring) R0O560
Forsakringstekniska avsattningar beraknade som helhet R0O570

Basta skattning R0O580

Riskmarginal R0O590
Forsakringstekniska avsattningar — livforsakring (exklusive indexreglerade avtal och fondférsakringsavtal) R0600
Forsakringstekniska avsattningar — sjukférsakring (liknande livforsakring) R0O610
Forsakringstekniska avsattningar berdknade som helhet R0620

Basta skattning R0630

Riskmarginal R0640
Forsakringstekniska avsattningar — livforsakring (exklusive sjukforsakring samt indexreglerade avtal och

fondforsakringsavtal) R0650
Forsakringstekniska avsattningar beraknade som helhet R0660

Basta skattning R0O670

Riskmarginal R0O680
Forsakringstekniska avsattningar — indexreglerade avtal och fondférsakringsavtal R0690 69 515908
Forsakringstekniska avsattningar berdknade som helhet RO700 69 362 583
Basta skattning RO710 153 325
Riskmarginal R0O720

Ovriga forsakringstekniska avsattningar R0O730
Eventualforpliktelser R0O740

Andra avsattningar an forsakringstekniska avsattningar R0O750
Pensionsataganden R0O760

Depaer fran aterforsakrare RO770

Uppskjutna skatteskulder R0O780 6463
Derivat RO790

Skulder till kreditinstitut RO800

Andra finansiella skulder &n skulder till kreditinstitut R0810
Forsakringsskulder och skulder till férmedlare R0820
Aterforsakringsskulder RO830 1715
Skulder (leverantorsskulder, inte forsékring) R0840 101 396
Efterstéllda skulder RO850

Efterstéllda skulder som inte ingér i priméarkapitalet R0O860

Efterstéllda skulder som ingér i primarkapitalet R0870

Ovriga skulder som inte visas ndgon annanstans R0O880 154 550
Summa skulder R0900 69 780 032
Belopp med vilket tillgdngar dverskrider skulder R1000 2745 408
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Livaterforsdkrings-

Affarsgren for: livférsakringsforpliktelser forpliktelser Totalt
Livréantor
som harrér
frén ska-
deforsak-
Skadeliv- ringsavtal
réantor till och som
folidav avser andra
skadefor- forsak-
sakrings- ringsfor-
avtal som pliktelser Sjukfor-
Fondfor- harrér fran  &n sjukfor- sakring
S.05.01.02 Forsdkring sakring och sjukforsak- sakrings- mottagen Liv-
Premier, erséattningar och Sjuk-  med ratt till index- Annan liv- rings forpliktel- | &terférsik- ater-
kostnader per affarsgren forsakring overskott forsakring férsakring  &taganden ser ring forsakring
C0210 C0220 C0230 C0240 C0250 C0260 C0270 C0280 C0300
Premieinkomst
Brutto R1410 11864 828 11864 828
Aterforsékrares andel R1420 942 942
Netto R1500 11863 886 11863 886
Intjanade premier
Brutto R1510 11864 828 11864 828
Aterforsékrares andel R1520 942 942
Netto R1600 11863 886 11863 886
Intréffade skadekost-
nader
Brutto R1610 7073057 7073057
Aterforsakrares andel R1620 1183 1183
Netto R1700 7071874 7071874
Andringar inom &vriga
avséttningar
Brutto R1710 16 614 300 16 614 300
Aterforsakrares andel R1720
Netto R1800 16 614 300 16 614 300
Uppkomna kostnader R1900 100 249 100 249
Ovriga kostnader R2500
Totala kostnader R2600 100 249
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Hemland —
livférsdkringsadtaganden

De fem lander dér brutto-
premieinkomsterna ar hégst
— livférsdkringsataganden

De fem lander dér brutto-
premieinkomsterna ar hogst
och hemland

— livférsdkringsataganden

S.05.02.01 Land (efter bruttopremie-

Premier, ersattningar och inkomst)

kostnader per land Hemland — livférsdkringsataganden Totalt topp 5 och hemland
C0220 C0230 C0280

Premieinkomst

Brutto R1410 10 436 690 1428138 11864 828

Aterforsakrares andel R1420 942 942

Netto R1500 10435748 1428138 11 863 886

Intjanade premier

Brutto R1510 10 436 690 1428138 11864 828

Aterforsakrares andel R1520 942 942

Netto R1600 10435748 1428138 11 863 886

Intréffade skadekost-

nader

Brutto R1610 5767 642 1305 415 7073057

Aterforsakrares andel R1620 1183 1183

Netto R1700 5766 459 1305 415 7071874

Andringar inom 6vriga

avsattningar

Brutto R1710 16 614 300 16 614 300

Rterforsakrares andel R1720

Netto R1800 16 614 300 16 614 300

Uppkomna kostnader R1900 67 666 32582 100 249

Ovriga kostnader R2500

Totala kostnader R2600
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S.23.01.22 Niva 1 - utan Niva 1 - med
Kapitalbas Totalt begransningar begransningar Niva 2 Niva 3
Primérkapital fore avdrag for &garintressen i andra finansiella C0010 C0020 C0030 C0040 C0050
sektorer
Stamaktiekapital (egna aktier brutto) RO010 1039 1039
Infordrat, men inte betalt stamaktiekapital p& gruppniva R0020
Overkursfond tillhérande stamaktiekapital R0030 7090136 7090 136
Garantikapital, medlemsavgifter eller motsvarande primarkapitalpost
o - ) N R0O040
for dmsesidiga och liknande foretag
Efterstéllda medlemskonton RO050
Icke tillgangliga efterstéllda medlemskonton pa gruppniva RO060
Overskottsmedel RO070
Icke tillgangliga 6verskottsmedel pa gruppniva R0O080
Preferensaktier RO090
Icke tillgangliga preferensaktier pa gruppniva RO100
Overkursfond tillhdrande preferensaktier RO110
Icke tillganglig 6verkursfond relaterad till preferensaktier pa gruppnivé R0O120
Avstdmningsreserv R0O130 -4 481767 -4 481767
Efterstéllda skulder RO140
Icke tillgangliga efterstéllda skulder pa gruppniva RO150
Ett belopp som &r lika med vardet av uppskjutna skattefordringar
R0O160
netto
Beloppet som &r lika med vardet av uppskjutna skattefordringar netto RO170
icke tillgangligt pa gruppnivé
Andra kapitalbasposter som godkants av tillsynsmyndigheten som RO180
primérkapital som inte specificeras ovan
Icke tillgéngliga kapitalbasposter som hénfors till andra kapitalbas-
. ) . RO190
poster som godkants av tillsynsmyndigheten
Minoritetsintressen (om inte redovisade som del av en specifik
. R0200
kapitalbaspost)
Icke tillgangliga minoritetsintressen pa gruppniva R0210
Kapitalbas fran den finansiella redovisningen som inte bér inga i
avstamningsreserven och inte uppfyller kriterierna for att
klassificeras som kapitalbas enligt Solvens 2
Kapitalbas fran den finansiella redovisningen som inte bor inga i
avstamningsreserven och inte uppfyller kriterierna for att klassificeras R0220
som kapitalbas enligt Solvens 2
Avdrag
Avdrag for ag?rlntressen i and.ra f|n.an5|e.lla foretag, inklusive R0230 1785939 1785939
oregelerade féretag som bedriver finansiell verksamhet
varav avdrag enligt artikel 228 i direktiv 2009/138/EG R0240
Avdrag for dgarintressen dar tillgang till nédvandiga data saknas
. R0250
(artikel 229)
Avdrag for dgarintressen som inbegrips genom sammanlaggning och
s . . x R0260
avrakning nar en kombination av metoder anvéands
Sammanlagda icke tillgéngliga kapitalposter R0270
Totala avdrag R0280 1785939 1785939
Totalt primérkapital efter avdrag R0290 823 469 823 469
Totalt primérkapital efter avdrag
Obetalt och ej infordrat stamaktiekapital som kan inlésas pa begaran R0300
Obetalt och ej infordrat garantikapital, obetalda och ej infordrade
medlemsavgifter eller motsvarande primérkapitalpost for msesidiga RO310
och liknande foretag, som kan inlésas pé begaran
Obetalda och ej infordrade preferensaktier som kan inlésas pa
. R0320
begéran
Bankkreditiv och garantier enligt artikel 96.2 i direktiv 2009/138/EG R0340
Andra bankkreditiv och garantier an enligt artikel 96.2 i direktiv RO350
2009/138/EG
Framtida fordran av ytterligare bidrag fran medlemmar enligt artikel RO360
96.3 forsta stycket i direktiv 2009/138/EG
Framtida fodran av ytterligare bidrag frdn medlemmar — andra &n RO370
enligt artikel 96.3 forsta stycket i direktiv 2009/138/EG
Icke tillgangligt tillaggskapital pa gruppniva R0380
Annat tillaggskapital R0390
Sammanlagt tillaggskapital R0400



S.23.01.22
Kapitalbas

Totalt

Niv& 1- utan
begransningar

Niva 1- med
begransningar

Niva 2

Niva 3

Primérkapital fore avdrag for &garintressen i andra finansiella
sektorer

Eget kapital for andra finansiella sektorer

Kreditinstitut, vardepappersforetag och finansinstitut, alternativa
investeringsfonder, férvaltningsbolag fér fondféretag

Tjénstepensionsinstitut

Icke- reglerade foéretag som bedriver finansiell verksamhet
Sammanlagda kapitalposter i andra finansiella sektorer

Kapitalposter nar sammanléggning och avrakning anvands,
enskilt eller i kombination med metod 1

Aggregerade kapitalposter genom sammanlaggning och avrakning
och kombination av metoder

Aggregerade kapitalposter genom sammanléggning och avrékning
exklusive interna transaktioner inom grupp

Total tillganglig kapitalbas for for att tdcka det konsoliderade
minimisolvenskapitalkravet pa gruppniva (exklusive kapitalbas fran
andra finansiella sektorer och fran féretag som inbegrips via
sammanléggning och avrékning)

Total tillganglig kapitalbas for att tacka det konsoliderade
minimisolvenskapitalkravet pa gruppniva

Total medrékningsbar kapitalbas for att tacka det konsoliderade
minimisolvenskapitalkravet pa gruppniva (med undantag fér kapital-
basen fran andra finansiella sektorer och féretag som inbegrips via
sammanlaggning och avrakning)

Total medrékningsbar kapitalbas for att tacka minsta
solvenskapitalkravet pa gruppniva

Konsoliderade solvenskapitalkravet pa gruppniva
Minsta konsoliderade solvenskapitalkravet pa gruppniva

Medrzkningsbar kapitalbas i forhallande till konsoliderade
solvenskapitalkrav pa gruppnivé (exklusive kapitalbas fran andra
finansiella sektorer och frén féretag som inbegrips via
sammanlaggning och avrakning)

Medrikningsbar kapitalbas i férhallande till minsta konsoliderade
solvenskapitalkrav pa gruppniva

Total kapitalbas fér att ticka solvenskapitalkravet pa gruppnivé
(inklusive kapitalbasen fran andra finansiella sektorer och féretag
som inbegrips via sammanléggning och avrékning)

Solvenskapitalkrav fér entiteter som inbegrips via
sammanlaggning och avrikning

Solvenskapitalkrav pa gruppniva

Medrikningsbar kapitalbas i férhallande till solvenskapitalkrav pa
gruppniva inklusive andra finansiella sektorer och féretag som
inbegrips via sammanléggning och avrékning

R0410

R0420

R0430
R0440

R0450

R0460

R0520

RO530

R0560

RO570

RO590
R0610

R0630

R0650

R0660

R0670

R0680

R0690

C0010

1819 589

1819 589

823469

823 469

823 469

823469

2120485
230835

1,61

3,57

2643058

2120485

1,25
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1819 589

1819 589

823 469

823 469

823 469

823 469

2643058

C0030
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Ly

C0050



S.23.01.22
Kapitalbas

Avstamningsreserv

Belopp med vilket tillgdngar dverskrider skulder
Egna aktier (som innehas direkt och indirekt)
Forutsebara utdelningar, utskiftningar och avgifter

Andra primarkapitalposter

Justering for kapitalbasposter med begransningar med avseende p& matchningsjusteringsportfoljer och

separata fonder

Ovrig icke tillganglig kapitalbas

Avstamningsreserv fore avdrag for agarintressen i andra finansiella sektorer

Forvantade vinster

Forvantade vinster som ingar i framtida premier — livférsékringsverksamhet

Forvantade vinster som ingér i framtida premier — skadeforsakringsverksamhet

Totala férvantade vinster som ingér i framtida premier

R0700
RO710
R0O720
R0O730

RO740

RO750
R0O760

RO770
R0O780
RO790

C0060

2745408

136 000
7091175

-4 481767

S.25.01.21
Solvenskapitalkrav — fér grupper som omfattas av
standardformeln

Primart solvenskapitalkrav

Marknadsrisk

Motpartsrisk

Teckningsrisk for livférsékring
Teckningsrisk for sjukforsakring
Teckningsrisk for skadeforsakring
Diversifiering

Immateriell tillgangsrisk

Primart solvenskapitalkrav

RO010
R0020
R0030
R0040
R0O050
R0060
RO070
RO100

Solvenskapi-
talkrav brutto

C0110
303916
21023
310 635

-142 660

492 914

Foéretagsspecika
parametrar

C0090

Férenklingar

C0120
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S.25.01.21
Solvenskapitalkrav — for grupper som omfattas av standardformeln
Berakning av solvenskapitalkrav

Operativ risk

Forlusttackningskapacitet i forsakringstekniska avsattningar
Forlusttackningskapacitet i uppskjutna skatter

Kapitalkrav for verksamhet som drivs i enlighet med artikel 4 i direktiv 2003/41/EG
Solvenskapitalkrav exklusive kapitaltillagg

Capital add-ons already set

Solvenskapitalkrav enligt konsoliderad metod

Ovrig information om solvenskapitalkrav

Kapitalkrav for undergruppen for durationsbaserad aktiekursrisk

Totalt belopp for teoretiska solvenskapitalkrav for aterstaende del

Totalt belopp for teoretiskt solvenskapitalkrav for separata fonder

Totalt belopp for teoretiskt solvenskapitalkrav for matchningsjusteringsportfoljer
Diversifieringseffekter till foljd av aggregering av nSCR separata fonder for artikel 304
Minsta konsoliderade solvenskapitalkrav pa gruppniva

Information om andra enheter

Kapitalkrav for andra finanssektorer (kapitalkrav som inte ror forsakring)

Kapitalkrav for andra finanssektorer (kapitalkrav som inte rér forsakring) — kreditinstitut, vardepappersfore-
tag och finansinstitut, alternativa investeringsfonder, forvaltningsbolag for fondforetag

Kapitalkrav for andra finanssektorer (kapitalkrav som inte ror forsakring) — tjanstepensionsinstitut

Kapitalkrav for andra finanssektorer (kapitalkrav som inte ror forsakring) — kapitalkrav for ickereglerade
féretag som bedriver finansiell verksamhet

Kapitalkrav for icke-kontrollerade innehav

Kapitalkrav for 6vriga foretag

Totalt solvenskapitalkrav

Solvenskapitalkrav for féretag som ingér via sammanliggning och avrikning

Solvenskapitalkrav

R0130
R0O140
RO150
R0O160
R0200
RO210
R0220

R0400
R0410
R0420
R0430
R0440
RO470

R0O500

R0510

R0520

R0530

R0540
RO550

R0560
RO570

C0100
20052

512 966

2120 485

230835

1607 519

2120 485
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Féretag som omfattas av gruppen

Foretagets Fore- .
identifieringskod tagets Kategori
Land Lo Typ av foretag Juridisk form (6msesidigt/icke Tillsynsorgan
och typ av juridiska Smsesidigt)
identifieringskod namn 9
C0020 C0010 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080
Nordnet
LEI/5493001PHZ- Pensions- PP . T ) . - ) . )
PJOWRTPO6! SE forsakring Livforsakringsforetag Forsakringsaktiebolag Icke Omsesidigt Finansinspektionen
AB
Nordnet
LEI/5967007LIEEX- Livs- P . P . . - ) )
ZX9Q4G39 NO forsikring Livforsakringsforetag Forsakringsaktiebolag Icke Omsesidigt Finanstilsynet
AS
Kreditinstitut, vardepappers-
LEI/549300JS- Nordnet . . . - ) . )
C8201LAXV837 SE Bank AB . f_oretgg (?ch Bankaktiebolag Icke Omsesidigt Finansinspektionen
finansiellt institut
Nordnet
LEI/549300Y- - . N -
ANIWOTU7HNK6E3 SE Ventuzeg Ovrigt Aktiebolag Icke 6msesidigt
SC/549300K- Shareville .
K7IUPX2I8HT- SE AB Ovrigt Aktiebolag Icke 6msesidigt
93SE00005
Blandat .
LEI/549300D- ) . ) . - Finans-
6WW5ZTWLZAC08 SE  Nordnet AB .flna"r1$|ellt Aktiebolag Icke 6msesidigt inspektionen
holdingféretag
Inbegripande inom Solvens
Kriterier for inflytande ramen péa grupp-
for grupptillsyn niva
% som . Metod
s Proportio-
anvands " som
L . .. nell andel Datum fér .
Foretagets Fore- for att som an beslut anvands
. .ps . o, . _ s ~ . -] = -
identifieringskod Land - {agets % kapital upprétta o réstritt C_)vrlga _ Niva av vinds for Ja/Nej om art. enligt
och typ av juridiska andel samman- kriterier inflytande . metod 1,
. T . berakning 214
identifieringskod namn stalld _— behand-
. av grupp- tillampas .
redovis- ling av
. solvens .
ning foretaget
C0020 C0010 C0040 C0180 C0190 C0200 C0210 C0220 C0230 C0240 C0250 C0260
Nordnet ’ .
LEI/549300IPHZ- Pensions- Centralise- . Omfattas av Metod 1:
SE s 1 1 1 rad risk- Dominerande 1 N Full konsoli-
PJOWRTPO61 forsakring ) grupptillsyn .
AB hantering dering
Nordnet ’ .
LEI/5967007LIEEX- Livs- Centralise- . Omfattas av Metod 1:
NO o 1 1 1 rad risk- Dominerande 1 X Full konsoli-
ZX9Q4G39 forsikring X grupptillsyn .
hantering dering
AS
LEI/549300JS- SE Nordnet 1 1 1 Dominerande 1 Omfattas av Metod 1:
C8201L4XV837 Bank AB grupptillsyn Sektorregler
Nordnet Metod 1:
LEI/549300Y- SE Ventures 1 1 1 Dominerande 1 Omfattas av Justerad
ANIW9TU7HNK63 grupptillsyn kapitalan-
AB
delsmetod
Metod 1:
SC/549300K- .
K7IUPX2IHT- se  Sharevie 1 1 1 Dominerande | Omfattas av usterad
93SE00005 9TUpPPHISY aprtala
delsmetod
Metod 1:
LEI/549300D- . Omfattas av h
6WW5ZTWLZ4C08 SE  Nordnet AB 1 1 1 Dominerande 1 grupptillsyn Full k(:jr:asr?r:;
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