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1. Inledning

Nordnet Bank AB 516406-0021 offentliggér genom denna rapport information om kapitaltackning,
riskhantering och likviditet i enlighet med Europaparlamentets och radets férordning CRR (EU)
575/2013 om tillsynskrav for kreditinstitut och vardepappersforetag (tillsynsférordningen). Vidare
ldamnas kompletterande uppgifter i enlighet med Finansinspektionens férordningar och riktlinjer
(FFFS 2014:12) om tillsynskrav och kapitalbuffertar samt (FFFS 2010:7) om hantering och
offentliggérande av likviditetsrisker for kreditinstitut och vardepappersbolag.

Offentliggorandet omfattar Nordnets risker, riskhantering samt kapitaltackning och avser att
komplettera den information som publiceras i bolagets arsredovisning. Balansdag ar den 31
december 2020 och uppgifterna som ldmnas avser den konsoliderade situationen om inget annat
anges. Rapporten publiceras i samband med arsredovisning pa https://nordnetab.com

2. Verksamheten

Nordnet ar en digital bank som bedriver tillstandspliktig bankverksamhet dar karnverksamhet
bestar av sparande och investeringar. Vara kunder kan spara och investera i aktier, fonder och
andra typer av vardepapper fran ett flertal marknader till laga avgifter. Nordnet erbjuder dven
Pensionssparande utan fasta avgifter med ett stort utbud av investeringsmajligheter i Sverige,
Norge och Danmark. Karnverksamheten bedrivs genom bolagen Nordnet Bank AB och Nordnet
Pensionsforsakring AB med dotterbolag.

Nordnet erbjuder tre typer av lan — portféljbelaning, boldn och privatlan utan sakerhet.
Portféljbelaning finns pa alla vara fyra marknader (Sverige, Norge, Finland och Danmark) och ger
vara kunder majlighet att belana sina vardepapper och pé sa vis dka sina investeringar. Vart bolan
erbjuds endast till fysiska personer i Sverige. Privatlan erbjuds bade via Nordnets eget varumarke
och under varuméarket Konsumentkredit, och riktar sig till fysiska personer i Sverige.

Nordnet Pensionsforsakring AB erbjuder livforsakringsverksamhet inriktad pa pensionssparande.
| Norge bedrivs pensionsverksamheten via Nordnet Livsforsikring AS, dotterbolag till Nordnet
Pensionsforsakring AB. | Nordnets regi drivs dven det sociala investeringsnatverket Shareville. Har
kan medlemmarna utbyta erfarenheter och spartips, och félja hur andra investerare agerar.

2.1. Tillampningsomrade

| konsolideringen som sker pa grundval av tillsynssyften konsolideras bolagen Nordnet AB (publ)
559073-6681 samt det verksamhetsdrivande bolaget Nordnet Bank AB 516406-0021..
Konsolideringen skiljer sig fran den konsolidering som gors i redovisningssyfte dar hela koncernen
konsolideras och bolagen Nordnet Pensionsférsakring AB, Nordnet Livsforsikring AS, Nordnet
Ventures AB och Shareville AB inkluderas. Figur 1 och figur 2 illustrerar de skillnader som foreligger
konsolideringen for tillsynssyften och konsolidering for redovisningssyften. Agarandelen for de
konsoliderade bolagen uppgar till 100%. Enligt innehallet i tillsynsférordningen, lagen (2004:297)
om bank- och finansieringsrorelse, aktiebolagslagen (2005:551), lagen (2014:996) om
kapitalbuffertar och Finansinspektionens foreskrifter kan dverforing av medel ur kapitalbasen ske.
Det ar Nordnets uppfattning att det i dagslaget inte foreligger nagra hinder for 6verforing av medel
ur kapitalbasen eller aterbetalning av skulder mellan moderbolag och dotterbolag.
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Figur 1, Konsolidering av bolag for tillsynssyfte
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Figur 2, Konsolidering av bolag i redovisningssyfte (koncernen)
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Tabell 1 pavisar skillnaderna mellan balansrakningarna for koncernen och fér den konsoliderade
situationen i enlighet med Europaparlamentets och radets férordning (EU) 575/2013 ("CRR”).

Tabell 1, Balansrakning for Koncern och Konsoliderad Situation

2020-12-31

Koncern Konsoliderad
KSEK situation
Tillgédngar
Kassa och tillgodohavanden i centralbanker 3100458 3100458
Belaningsbara stadsskuldférbindelser mm 30279 559 35375791
Utlaning till kreditinstitut 603 553 2404 396
Utlaning till allmanheten 20 311 856 20 311 856
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 2336440 2729 676
Aktier och andelar mm 7314 6849
Tillgangar dar kunden bér placeringsrisken 102 691 267 -
Aktier i koncernforetag - 203162
Immateriella anlaggningstillgangar 866 810 848 644
Materiella tillgangar 272943 272 381
Uppskjutna skattefordringar 634 632
Aktuella skattefordringar 12159 12147
Ovriga tiligéngar 7228 635 7415 301
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 281423 226 562
Summatillgdngar 167 993 051 72 907 855
Skulder
In- och upplaning fran allménheten 52552788 60 334 435
Skulder dar kunden bér placeringsrisken 102 693 283 -
Ovriga skulder 7976 404 7935102
Aktuella skatteskulder 199 955 169 061
Uppskjutna skatteskulder 73 231 70 851
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 285709 256 919
Summa skulder 163 781 370 68 766 368
Eget kapital
Aktiekapital 1250 1250
Ovrigt tillskjutet kapital 7189 346 7189907
Andra reserver 156 420 164 313
Balanserade vinstmedel inklusive arets resultat -3135 335 -3213983
Totalt eget kapital 4211681 4141487
Summa skulder och eget kapital 167 993 051 72 907 855

2.2. Bodrsnotering och incitamentsprogram
Den 25 november 2020 noterades Nordnet AB (Publ):s aktie pa Nasdaq Stockholm. Noteringen
paverkar inte konsolideringen enligt ovan.

| samband med noteringen beslutades att emittera teckningsoptioner som ett led i ett
incitamentsprogram for samtliga anstéllda i Nordnet-koncernen. Programmet ger samtliga
anstallda en mojlighet att forvarva optioner knutna till Nordnet-aktien. Optionerna férvarvas till ett
marknadsmassigt pris som berdknas med hjalp av vedertagna optionsvarderingsmodeller. Genom
att de anstdllda star for en reell ekonomisk risk, samt att programmet utifran svensk
skattelagstiftning inte anses utgdra en personalférman, ar bedémningen att ersattningsreglerna
inte blir tillampliga for programmet. Nordnets kostnader fér incitamentsprogrammet ar, vid sidan
av kostnader for att bereda och administrera incitamentsprogrammet, begransat till kostnader som
uppkommer i Norge avseende sociala avgifter.
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3. Narstidendetransaktioner

E. Ohman J:or AB med dotterbolag ("Ohmangruppen”) ar narstdende till Nordnet AB (publ).
Familiemedlemmar till Zgarna Ohmangruppen innehar dven ett direkt dgande i Nordnet AB (publ).

Nordnet Bank och Nordnet Pension ingar regelbundet affarsrelationer med dotterbolag till E.
Ohman J:or AB pa samma sitt som regelbundet goérs med andra finansiella aktérer. Nordnets
avgiftsfria indexfonder och fyra ytterligare fonder som marknadsférts i Nordnets namn forvaltas av
Ohman Fonder AB. Enligt avtalet om de avgiftsfria indexfonderna erhéller Ohman Fonder
ersattning fran Nordnet Bank for sin férvaltning och hantering av fonderna. Enligt avtal om de andra
fyra fonderna som marknadsférs i Nordnets namn och férvaltas av Ohman Fonder erhaller Nordnet
Bank ersattning for sin distribution av fonderna i form av del av férvaltningsarvodet som Ohman
Fonder tar ut ur fonderna i frdga. Nordnet Bank och Ohman fonder har &dven ingétt
distributionsavtal avseende Nordnet Banks distribution av andra fonder som férvaltas av Ohman
Fonder. Nordnet Bank erh3ller ersattning fran Ohman fonder fér denna distribution i form av en del
av forvaltningsarvodet som bel6per pa fondandelar som distribuerats av Nordnet Bank. Vidare har
ett samarbetsavtal ingatts avseende Nordnet Banks och Nordnet Pensions tillhandahallande av sa
kallade partnertjanster till Ohman Fonder med avseende pa depakonton fér Ohman Fonders
kunder vars tillgangar deponerats hos Nordnet Bank eller ligger i en forsakring som tillhandahalls
av Nordnet Pension. Enligt samarbetsavtalet erhaller Nordnet Bank och Nordnet Pension
ersattning fran Ohman Fonder for tillhandahé&llandet av partnertjansten. Alla avtal mellan Nordnet
och E. Ohman J:or AB och dess dotterbolag har ingtts p& marknadsmassiga villkor.

Under perioden har Nordnet Bank erhallit provisionsintakter och 6vriga intdkter om totalt 11 011
(12 114) KSEK samt betalat provisionskostnader och 6vriga kostnader om 11 233 (9 668) KSEK.
Ohmangruppen har slutit tjanstepensionsavtal med Nordnet Pensionsférsakring AB.

Upplysningar avseende styrelsens, VD:s och 6vriga ledande befattningshavares |6ner och andra
ersattningar, kostnader och forpliktelser som avser pensioner och liknande formaner samt avtal
avseende avgangsvederlag framgar av not 12 i Arsredovisningen https://nordnetab.com/ samt i
ersattningsrapporten for 2020. Bolaget har beviljat krediter for vardepappersbelaning till
styrelseledamoter pa 10 MSEK varav utnyttiad kredit & 10 MSEK. Darutéver har en
styrelseledamot ett bolan pa 10 MSEK (erhdllet ar 2017). Krediterna har utgivits pa
marknadsmassiga villkor.

Nordnet Bank erbjuder personalkrediter till anstallda inom koncernen. Bolaget har per december
2020 lamnat vardepappersbelaning och privatlan utan sékerhet till ledande befattningshavare om
totalt 8 163 (8 161) KSEK, varav utnyttjade krediter totalt uppgar till 1 937 (1 940) KSEK. Ranta for
utnyttjade krediter foranleder ingen férmansbeskattning. Inga avséattningar avseende osakra
fordringar eller kostnader avseende osdkra fordringar till narstdende har redovisats under
rakenskapsaret.
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4. Intern styrning och kontroll

Den verksamhet Nordnet bedriver star under tillsyn, bland annat i forhallande till likviditets- och
kapitaltdckningsregler samt regler fér intern styrning och kontroll. Till f6ljd av den verksamhet som
bedrivs av Nordnets dotterbolag i olika lander har konsumentmyndigheter, finansiella
tillsynsmyndigheter och andra myndigheter i dessa lander jurisdiktion éver flera delar av Nordnets
verksamhet, inklusive marknadsforings- och férsaljningsmetoder, ersattningsmodeller, allménna
affarsvillkor och paminnelse och inkasso. Nordnet ar ocksa féremal for EU:s férordningar med
direkt tillamplighet respektive EU-direktiv som implementeras genom lokal lagstiftning. Vid
vasentliga brister avseende regelefterlevnaden i forhallande till tillampliga regelverk for den
tillstandspliktiga verksamheten kan ytterst de tillstdnd som beviljats aterkallas.

Styrelsen 6vervakar och har det yttersta ansvaret for att definiera en sund riskaptit och efter denna
formulera ett ramverk avseende riskhantering som omfattar hela organisationen och sakerstaller
ett halsosamt risktagande. | detta arbete ingar att tillse att den finansiella rapporteringen foljer
externa regelverk och att den intern kontroll avseende finansiell rapportering (IKFR) f6ljs upp. Det
overgripande malet i det arbetet ar att begransa de risker som Nordnet i sin naturliga verksamhets
utsatts for och balansera avkastning och risk. Grunderna i ramverket utgoérs av system och rutiner
som ska sakerstalla:

o Effektiv och &ndamalsenlig verksamhet

¢ Adekvat riskkontroll

o Tillampning av goda affarsprinciper

o Tillforlitlig finansiell- och annan rapportering

e Efterlevnad av lagar, regleringar, krav fran tillsynsmyndigheter samt interna regelverk

Ramverket for IKFR &r nara relaterat till Nordnets interna ramverk for riskhantering. Metoder och
processer ar samordnade och anpassade for att sdkerstéalla effektivitet och korrekthet. Intern
styrning och kontroll utfors av styrelsen, ledning och annan personal och ramverket ar utformat for
att ge rimlig forsékran om att mal som rér verksamheten, rapportering samt foljsamhet gentemot
lagar och regler uppfylls. Ramverket syftar till att identifiera risker och skapa kontrollmiljoer med
tydliga roller och ansvar. For ytterligare information om ramverket se arsredovisningens
bolagsstyrningsrapport https://nordnetab.com/.

Styrelsen 6vervakar den finansiella rapporteringens kvalité pa ett flertal satt. Ett satt &r genom
instruktioner till VD. Enligt instruktionen ansvarar VD for att granska och sakerstélla kvaliteten i all
finansiell rapportering, samt att se till att styrelsen i ovrigt far den rapportering som kravs for att
styrelsen I6pande ska kunna bedéma koncernens ekonomiska stallning.

Det interna rapport- och kontrollsystemet bygger pa en arlig ekonomisk planering,
manadsrapporter och daglig kontroll av for verksamheten relevanta nyckeltal. VD ansvarar dven
for att 6vrig finansiell information, exempelvis pressmeddelande och presentationsmaterial, ar
korrekt och av god kvalitet. Av VD-instruktionen framgar i vilka fragor VD far utéva sin behorighet
att foretrada bolaget forst efter att bemyndigande eller godkdnnande lamnats av styrelsen.

Nordnet arbetar med internkontroll i enlighet med principerna om de tre forsvarslinjerna dar
affarsverksamheten utgor den forsta forsvarslinjen med uppgift att identifiera, hantera och mitigera
potentiella risker. Den andra  forsvarslinjen utgors  av  riskkontroll-  och
regelefterlevnadsfunktionerna, som ar oberoende fran affarsverksamheten. Dessa funktioner ar
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direkt understallda vd och rapporterar regelbundet till sdval vd som styrelse. Internrevision utgor
den tredje forsvarslinjen som pa styrelsens uppdrag Overvakar bade forsta och andra
forsvarslinjen. Internrevisionen ar direkt understalld och rapporterar till styrelsen, och har som
framsta uppgift att utifrdn genomforda granskningar bedéma och 1amna yttrande till styrelse och
VD om den interna styrningen, riskhanteringen och internkontrollen ar andamalsenlig och effektiv.

Genom revisionsutskottets uppgifter sakerstalls att den finansiella rapporteringen héller en hog
kvalitet. Styrelsen foljer upp och utvarderar kvalitetssakringen genom att f& manatliga rapporter
om bolagets resultatutveckling, kredit- och riskexponering samt relevanta branschdata, och
genom att vid varje ordinarie styrelsesammantrade behandla koncernens ekonomiska situation.

Figur 3, Nordnets kontroll och styrningsmiljé

Styrelse och verkstallande ledning

Forsta forsvarslinjen: Andra forsvarslinjen: Tredje férsvarslinjen:
Identifiering och agarskap Kontroll och matning Utvardering och sakerstallning

41. Forsta forsvarslinjen

Den forsta forsvarslinjen utgdrs av verksamheten i linjeorganisationen och avser alla
riskhanteringsaktiviteter som utférs av linjeledning och personal. Alla chefer ar fullt ansvariga for
riskerna och den dagliga hanteringen av dessa inom respektive ansvarsomrade. De ar darmed
ansvariga for att sakerstélla att ratt organisation, rutiner och stédsystem implementeras for att
sakra ett lampligt system for intern kontroll. De ar ocksa ansvariga for att alla aktiviteter halls inom
riskaptiten samt foljer interna och externa regler.

4.2. Andraforsvarslinjen

Den andra forsvarslinjen utgors av riskkontroll- och compliancefunktionerna. De &ar oberoende fran
linjeverksamheten och 6vervakar, kontrollerar och rapporterar Bolagets risker och regelefterlevnad
samt ska dven stodja och ge rad till férsta forsvarslinjen. Funktionerna utarbetar principerna och
ramarna for riskhanteringen, inhamtar verksamhetens riskbedémningar och utfér sjalvstandig
uppfoéljning. De ska ocksa framja en sund riskkultur genom att stodja och utbilda chefer och
personal.

4.3. Tredje férsvarslinjen

Den tredje forsvarslinjen utgors av internrevisionsfunktionen som utfér oberoende periodiska
granskningar av styrningsstrukturen och systemet for intern kontroll. Dessa revisioner kan vara
obligatoriska ur ett regleringsperspektiv eller riskbaserade.

44. Styrelsens sammansattning
Sammansattningen av styrelsen per 2020-12-31 offentliggors i arsredovisningen och publiceras
pa Nordnets hemsida https://nordnetab.com/. Styrelsens sammansattning ska praglas av
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mangfald, vilket innebar en variation av egenskaper och kunskaper hos individer. Detta kan
exempelvis gélla formell kompetens i form av utbildning, erfarenhet av olika branscher, erfarenhet
fran verksamhet i olika lander eller andra bakgrundsfaktorer sasom kon, etnicitet eller alder.
Nordnet efterstravar att ha en styrelse med jamn kdnsfordelning sammansatt av ledaméter med
varierande alder, utbildning, erfarenhet, kompetens samt geografiskt bakgrund. Nordnets styrelse
har i dagslaget en diversifierad sammansattning vad galler kompetenser, erfarenheter och
specialistomraden, och ar val anpassad i detta avseende vad géller Nordnets prioriterade
utvecklingsomraden. Aldersfordelningen i styrelsen ar relativt bred. Under 2020 ingick i styrelsen
tva kvinnor och en jamnare kdnsfordelning ar efterstravansvart. Styrelsen har under aret haft 22
sammantraden.

Nordnets styrelse har det dvergripande ansvaret fér bolagets organisation och férvaltning av
bolagets angeldgenheter enligt aktiebolagslagen, samt ansvarar for att sakerstdlla ett val
fungerande rapporteringssystem. Styrelsen ansvarar for bolagets langsiktiga verksamhet samt for
fragor som &r av storre betydelse, att granska bolagets verksamhet innefattande rutiner, besluta
om fragor som finansiella mal, strategier, affarsplan och budget samt fortldpande félja upp
bolagets utveckling och ekonomiska situation. Styrelsen ansvarar for att koncernens finansiella
rapportering ar upprattad i dverensstammelse med lag och tillampliga redovisningsprinciper samt
att kvalitetssékra bolagets finansiella rapportering.

Styrelsens Overgripande ansvar kan inte delegeras, men styrelsen har inrattat vissa beredande
utskott.

Risk- och Complianceutskottet

Risk- och complianceutskottet ska genom sitt arbete och i dialog med externrevisorn,
internrevisorn, ansvariga for funktionerna riskkontroll och compliance samt koncernledning,
Overvaka och ge styrelsen 6kade mdjligheter till insikt om verksamhetens och organisationens
struktur, regelefterlevnad samt risk och incidentrapportering. Utskottet ska dven for styrelsen
foresla en revisionsplan for internrevisionen samt genomga, och till styrelsen vidarerapportera, av
kontrollfunktionerna utférda granskningar av verksamheten. Per den 31 december 2020 bestar
utskottet av ordférande Hans Larssonoch ledaméterna Christopher Ekdahl, Karitha Ericson samt
Tom Dinkelspiel. Utskottet har under 2020 haft 7 sammantraden.

Revisionsutskottet

Revisionsutskottets huvudsakliga uppgifter ar, utan att paverka styrelsens ansvar och uppgifter, att
sakerstalla att det finns en tillfredsstallande kontroll fér riskhantering, intern kontroll, redovisning
och ekonomisk rapportering samt sékerstalla att bolagets finansiella rapportering ar upprattad i
Overensstimmelse med tillamplig lagar, andra relevanta foreskrifter och tillampliga
redovisningsstandarder. Revisionsutskottet ska dven sdkerstélla fortlopande kontakt med de
externa revisorerna, foresla riktlinjer till styrelsen for vilka andra tjanster dn revision som far
upphandlas av revisorn, granska och 6vervaka revisorns opartiskhet och sjalvstéandighet samt
bitrdda vid uppréattandet av forslag till bolagsstdmmans beslut om revisorsval. Dessutom ska
utskottet informera styrelsen om resultaten av revisionen, inklusive hur revisionen har bidragit till
tillforlitligheten i bolagets finansiella rapportering. Utskottet har I6pande berett styrelsens arbete
avseende kvalitetssékring av den finansiella rapporteringen och hallit fortlépande kontakt med
externrevisorn. Per den 31 december 2020 bestar revisionsutskottet av ordférande Hans Larsson
och ledamoéterna Anna Back, Christian Frick samt Tom Dinkelspiel. Utskottet har under 2020 haft
10 sammantraden.
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Kreditutskottet

For dotterbolaget Nordnet Bank AB har styrelsen inrattat ett kreditutskott som bland annat har i
uppgift att besluta och bereda limiter som ankommer pa bolagets styrelse enligt vid var tid géllande
kreditpolicy och kreditinstruktion, samt bereda den érliga rapporteringen av styrelselimiter.
Kreditutskottet ska enligt gallande arbetsordning dven rapportera till styrelsen i Nordnet AB (publ).
Per den 31 december 2020 bestar kreditutskottet av ordférande Christopher Ekdahl och
ledamoterna Jan Dinkelspiel, Hans Larson samt Tom Dinkelspiel. Utskottet har under 2020 haft 8
sammantraden, och ytterligare 60 sammantraden per capsulam.

Ersattningsutskottet

Nordnets ersattningspolicy ar utformad till att framja en sund och effektiv riskhantering och saledes
inte uppmuntra till ett Gverdrivet risktagande vilket kan leda till negativ inverkan pa resultat och
kapital. Den allmanna principen &r att bankens anstallda har en fast ersattning baserad pa ansvar
och arbetsuppgifter. Berednings- och beslutsprocessen kring Nordnets ersattningspolicy
hanteras av ersattningsutskottet. Styrelsen har antagit ersattningspolicyn som géller fér samtliga
anstallda och ser 6ver den arligen.

Styrelsen har inrattat ersattningsutskottet som ansvarar 6ver att bereda fragor om 16n, erséttningar
och andra anstallningsvillkor for vd och koncernledning med flera, samt i forekommande fall
incitamentsprogram till anstallda i koncernen. Utskottet ska dven analysera och for styrelsen
presentera vilka risker som &r forenade med bolagets ersattningssystem och pa grundval av
analysen identifiera och presentera vilka anstdllda som ska anses som anstdllda vars
arbetsuppgifter har en vasentlig inverkan pa bolagets riskprofil. Rapportering till styrelsen sker
fortldpande. Per den 31 december 2020 bestar ersattningsutskottet av ordférande Christian Frick
och ledamoterna Tom Dinkelspiel och Hans Larson. Utskottet har under 2020 haft 12
sammantraden, varav atta varit per capsulam.

For detaljerad information kring erséattning for styrelse och befattningshavare sa hanvisas lasaren
till arsredovisningen https://nordnetab.com/ avsnitt bolagsstyrningsrapport.

IT-utskottet

IT-utskottets uppgift ar att se till att Nordnets IT-strategi och grund definieras, planeras och
implementeras effektivt i enlighet med Nordnets Gvergripande strategi och mal. IT-utskottet
behandlar i dialog med Chief Executive Officer, Chief Technology Officer samt Chief Product
Officer strategiska IT-fragor likt IT-drift och IT-utveckling for Nordnet och dess rorelsedrivande
dotterbolag. Utskottet ar ett beredande organ till styrelsen och bestar per 2020-12-31 av
ordférande Per Widestrom och ledaméterna Anna Back samt Jan Dinkelspiel. Utskottet har under
2020 haft 7 sammantraden.
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5. Kapitalkrav Pelare |

Berdkningen for kapitalkrav inom ramen for pelare | regleras av tillsynsférordningen
(575/2013/EU) samt med Finansinspektionens kompletterande foreskrifter och FFFS (2014:12)
om tillsynskrav och kapitalbuffertar. Kapitalkravet inom ramen for Pelare | kallas aven for
"minimikravet” och avser den minsta mangd kapital ett institut maste halla for att tacka sina kredit-
marknads- och operativa risker. Kapitalkravet for pelare 1 uppgar till 8 procent av institutets
riskvdgda exponeringar. 4,5 procentenheter av minikravet ska tackas med karnprimarkapital.
Under 2020 har Nordnets kapitalbas uppfyllt gallande kapitalbaskrav.

Nordnets karnpriméarkapital bestdr av eget kapital reducerat for tillgadngsposter som enligt
regelverk inte far inkluderas i kapitalbasen, sdsom immateriella tillgdngar och uppskjutna
skattefordringar. Nordnet AB (publ) har sedan den 14 mars 2019 en obligation (AT1) noterad pa
Nasdaq Stockholm om 500 MSEK. Obligationerna har evig 16ptid, forsta méjliga inldsen efter fem
ar och lI6per med en ranta om tre manaders Stibor + 6,75 procent. Nordnet har inget supplementar
kapital. | bilaga 1-3 till denna rapport finns detaljerad information kring Nordnets kapitalbas i
enlighet med Kommissionens férordning (EU) nr 1423/2013 om tekniska standarder for
upplysningskrav om kapitalbasen. Bilaga 1illustrerar en detaljerad uppstalining av poster som ingar
i kapitalbasen. | bilaga 2 framgar hur Nordnets poster i eget kapital tas upp vid berdkning av
kapitalbas. Bilaga 3 ger en 6verblick kring de kapitalinstrument som ingar i kapitalbasen.

Per 31 december 2020 uppgick Karnprimarkapitalrelation till 18,1 (14,8) procent och
primérkapitalrelationen till 21,8 (19,7) procent. Total kapitalrelation uppgick till 21,8 (19,7) procent.
Nordnets kapitalbas uppgick till 2 951,6 (1 990,6) MSEK. Skillnaden i Nordnets kapitalbas fran ar
2019 till 2020 forklaras framst av arets resultat.

Nordnet tillampar schablonmetoden vid berdkningen av kreditriskexponering samt for berakning
av exponeringsbeloppen for avvecklingsrisk och valutarisk. Exponeringsbelopp fér operativa risker
beréknas enligt basmetoden vilket innebar att kapitalbaskravet utgér 15 procent av genomsnittet
for de tre senaste rakenskapsarens rorelseresultat.
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Tabell 2, Kapitalkrav Pelare 1

MSEK 2020-12-31 2019-12-31
Riskvégda exponeringsbelopp
Exponering kreditrisk enligt schablonmetoden 10075,8 74984
varav Institutexponeringar 677,5 518,8
varav Féretagsexponeringar 617,3 186,1
varav Hushdéllsexponeringar 3846,3 3506,2
varav Exponeringar sdkrade genom pantrétt i fastigheter 1452,0 10335
varav Fallerande exponeringar 69,5 68,5
varav Sékerstéllda obligationer 24323 1297,0
varav Aktieexponeringar 393,9 401,9
varav Regionala eller lokala myndigheter 701 -
varav Ovriga exponeringar 516,8 486,4
Exponering marknadsrisk 37,2 11,6
varav Avvecklingsrisk 1,4 0,7
varav Valutakursrisk 35,8 10,9
Exponering operativ risk 3405,3 2580,3
Totalt riskvagda exponeringsbelopp 13518,2 10 090,3
Kapitalkrav
Kreditrisk enligt schablonmetoden 806,1 599,9
Marknadsrisk 3,0 0,9
Operativ risk 2724 206,4
Kapitalkrav Pelare 1 1081,5 807,2

51. Kreditrisk

Kreditrisk avser den risk dar Nordnet inte erhaller betalning enligt dverenskommelse orsakat av
motpartens oférmaga att infria sina forpliktelser och dar eventuella sdkerheter inte tacker fordran
pa motparten. Bolagets kreditgivning regleras i enlighet med av styrelsen beslutad kreditpolicy
respektive kreditinstruktion faststélld av VD med syfte att sékerstalla en sund och kontrollerad
kreditgivning givet bolagets 6vergripande strategi och riskaptit for kreditgivning. Berakningen av
riskexponeringsbelopp for kreditrisk delas upp enligt exponeringsklasser som riskviktas enligt
schablonmodell. Vidare information kring riskhantering for kreditrisker aterfinns under avsnitt 10.1.

Nordnet anvander extern kreditvardering fran Standard & Poor’s, Moody’'s och Fitch for att
bestdmma riskvikten fér exponeringar mot nationella regeringar och centralbanker, kommuner,
foretag, institut och sékerstéllda obligationer. Om det finns tva externa kreditvarderingar ska den
kreditvardering som leder till hogst riskvikt tillampas. Om en exponering har fler an tva
kreditvarderingar ska de tva kreditvarderingar som leder till Iagst riskvikt anvandas. Om dessa tva
skiljer sig at ska den kreditvardering som ger hogst riskvikt tilldampas. Nar exponeringen avser ett
specifikt emissionsprogram som asatts kreditvardering ska denna kreditvardering tillampas. Extern
kreditvardering "mappas” mot kreditkvalitetssteg enligt férordning (EU) 2016/1799, samt mot
riskvikt enligt tillsynsférordningen. Se dven tabell 16 under avsnitt 10.2.
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| tabell 3 nedan redovisas for Bolagets redovisade nettoexponering fordelat per
riskexponeringsklass. Exponeringsklasserna regleras i CRR.

Tabell 3, Total exponering férdelat pa exponeringsklasser

2020-12-31 2019-12-31

MSEK Nettoexponeringsbelopp Periodens genomsnitt* Nettoexponeringsbelopp Periodens genomsnitt*
Exponeringsklass

Exponeringar mot nationella regeringar eller centralbanker 7301 8040 5510 6383
Exponeringar mot delstatliga eller lokala sjalvstyrelseorgan och myndigheter 7490 10331 8429 9123
Exponeringar mot offentliga organ 10 8 5 5
Exponeringar mot multilaterala utvecklingsbanker 958 1320 1452 2058
Exponeringar mot internationella organisationer = = - -
Exponeringar mot institut 2753 2691 2282 2455
Exponeringar mot foretag 2470 2056 1892 1699
Exponeringar mot hushall 27525 25028 22754 21504
Exponeringar sékrade genom pantrétt i fastigheter 4490 4137 3210 2940
Fallerande exponeringar 52 53 52 49

Exponeringar som ar férenade med sérskilt hog risk - - - -
Exponeringar i form av sékerstallda obligationer 24323 25150 12970 10340
Poster som avser positioner i vardepapperisering - - - -
Exponeringar mot institut och féretag med ett kortfristigt kreditbetyg - - - -

Exponeringar i form av andelar eller aktier i foretag for kollektiva
investeringar (fond)

Aktieexponeringar 212 212 215 252
Ovriga poster 516 531 485 564
Summa 78100 79 557 59257 57373

Exponeringsklasser enligt kapitaltéckningsférordningen 575/2013
*Det genomsnittliga vérdet fér exponeringar vid slutet av varje kvartal
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Tabell 4 visar Nordnets kreditexponeringar efter kreditkonverteringsfaktor och
kreditriskreducering per riskvikt.
Tabell 4, Kreditexponeringar per exponeringsklass och riskvikt
2020-12-31
MSEK
Exponeringar efter
Exponeringsklasse? Riskvikter 0% 10% 20% 35% 50% 75% 100% 150% 250%  kreditkonverteringsfaktor och
kreditriskreducering
Exponeringar mot nationella regeringar eller
ce:tralbanier egerng 7301 o = = = = = = = 7301
Exponeringar mot delstatliga eller lokala
sjalvstyrelseorgan och myndigheter =2 ) Sol - : N : - : 7490
Exponeringar mot offentliga organ = = S = = = = ° © =
Exponeringar mot multilaterala utvecklingsbanker 958 - - - - - - - - 958
Exponeringar mot internationella organisationer = = = = = = = - - -
Exponeringar mot institut s e 2281 = 374 S = 23 = 2678
Exponeringar mot féretag = = 55 = 339 = 456 - - 851
Exponeringar mot hushall = = = = = 5128 = = = 5128
Exponeringar sakrade genom pantrétt i fastigheter = = = 4149 = = = = = 4149
Fallerande exponeringar = = B = = = 13 38 - 51
Exponeringar som ar férenade med sarskilt hog risk = = = = = = = - - -
Exponeringar i form av sékerstéllda obligationer = 24323 = = = = = = = 24323
Poster som avser positioner i virdepapperisering = = = = = = = = = =
Exponeringar mot institut och féretag med ett kortfristigt
kreditbetyg
Exponeringar i form av andelar eller aktier i féretag for
kollektiva investeringar (fond)
Aktieexponeringar © = ° © - - 78 - 127 204
Ovriga poster - - - - - - 515 - 1 516
Summa 15398 24323 2687 4149 3 5128 1062 61 127 53648
2019-12-31
MSEK
o Exponeringar efter
Exponeringakiasser Riskvikter 0% 10% 20% 35% 50% 75% 100% 150% 250% kreditkonverteringsfaktor och
kreditriskreducering
Exponeringar mot nationella regeringar eller
centralbanker 5510 ° - - h - - - - 5510
Exponeringar mot delstatliga eller lokala
sjalvstyrelseorgan och myndigheter 8429 - - - - - - - h 8429
Exponeringar mot offentliga organ - - - - - - - - - -
Exponeringar mot multilaterala utvecklingsbanker 1452 - - N o - - - N 1452
Exponeringar mot internationella organisationer - - - - - - - - - -
Exponeringar mot institut - - 1895 - 200 - - 26 - 2121
Exponeringar mot féretag - - - - 30 - 185 - - 215
Exponeringar mot hushall - - - - - 4675 - - - 4675
Exponeringar sékrade genom pantratt i fastigheter - - - 2953 - - - - - 2953
Fallerande exponeringar - - - - - - 14 36 - 50
Exponeringar som ar férenade med sarskilt hog risk - - - - - - - - - -
Exponeringar i form av sékerstéllda obligationer - 12970 - - - - - - - 12970
Poster som avser positioner i vardepapperisering - - - - - - - - - -
Exponeringar mot institut och féretag med ett kortfristigt
kreditbetyg
Exponeringar i form av andelar eller aktier i féretag for
kollektiva investeringar (fond)
Aktieexponeringar - - - - - - 86 - 127 212
Ovriga poster - - - - - - 483 - 1 485
Summa 15392 12970 1895 2953 231 4675 768 63 128 39074

Inom ramen for kreditgivning tar Nordnet emot pantforskrivning av vardepapper som sakerhet.
Nordnet anvénder sig av den fullstdndiga metoden for finansiella sdkerheter med schabloniserade
volatilitetsjusteringar for att estimera effekten av det resulterande kreditskyddet. De sakerheter
som foretradesvis anvands &r aktier noterade pa erkdnda marknadsplatser samt vissa

vardepappersfonder.
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Tabell 5, Kreditexponeringar och effekter av kreditriskreducering

2020-12-31

Exponeringar fore Exponeringar efter Riskvagda exponeringsbelopp och densitet
MSEK kreditkonverteringsfaktor och kreditkonverteringsfaktor och av riskvégt exponeringsbelopp
ExponeringsKdasser bolsnsiloingen _balanarikingon _balansrikaingen _balanaaloingen _exponeringsbelopp_oxpensringsbelope’
S::torglebnar;i:mot nationella regeringar eller 7301 _ 7301 _ _ _
Expmeingn e Gl e : : ™
Exponeringar mot offentliga organ - 10 - - - -
Exponeringar mot multilaterala utvecklingsbanker 958 - 958 - - -
Exponeringar mot internationella organisationer = = = = = =
Exponeringar mot institut 27 42 2678 - 677 25,30%
Exponeringar mot féretag 1584 886 851 - 617 72,55%
Exponeringar mot hushéll 15771 11754 5114 14 3846 75,00%
Exponeringar sékrade genom pantrétt i fastigheter 4063 427 4063 85 1452 35,00%
Fallerande exponeringar 52 - 51 - 70 137,29%
Exponeringar som ar férenade med sérskilt hog risk - - - - - -
Exponeringar i form av sakerstallda obligationer 24323 = 24323 = 2432 10,00%
Poster som avser positioner i vardepapperisering - - - - - -
Exponeringar mot institut och féretag med ett _ _ _ _ _ _
kortfristigt kreditbetyg
Exponeringar i form av andelar eller aktier i foretag for _ _ _ _ _ _
kollektiva investeringar (fond)
Aktieexponeringar 212 0 204 = 394 192,95%
Ovriga poster 516 - 516 - 517 100,18%
Summa 64982 13118 53549 929 10 076 18,78%

*Riskvagda exponeringsbelopp (REA) dividerat med exponeringsbelopp efter kreditkoverteringsfaktor och kreditriskreducering

2019-12-31

Exponeringar fére Exponeringar efter Riskvégda exponeringsbelopp och densitet
MSEK kreditkonverteringsfaktor och kreditkonverteringsfaktor och av riskvagt exponeringsbelopp
Exponeringsklasser baIansréll?r(?ilrz)::ja:r]I baBI::mzr:gkl:iil;:r: balansréis:ilr?g':jae',?r\I baBIaeizi:gkl:::;?r: exponer'RISkLva'g-:i erepr:r::" o ‘ns"(vag*
E::ﬁr;lebrzl;gkzrrmot nationella regeringar eller 5510 R 5510 _ _ 0,00%
Epmrge o s e : : :
Exponeringar mot offentliga organ - 5 - - - -
Exponeringar mot multilaterala utvecklingsbanker 1452 - 1452 - - 0,00%
Exponeringar mot internationella organisationer - - - - - -
Exponeringar mot institut 2201 81 2121 - 519 24,45%
Exponeringar mot foretag 1028 864 215 - 186 86,47%
Exponeringar mot hushéll 12731 10023 4654 21 3506 75,00%
Exponeringar sakrade genom pantrétt i fastigheter 2888 322 2888 64 1033 35,00%
Fallerande exponeringar 52 - 50 - 68 136,00%
Exponeringar som &r férenade med sérskilt hog risk - - - - - -
Exponeringar i form av sékerstallda obligationer 12970 - 12970 - 1297 10,00%
Poster som avser positioner i vardepapperisering - - - - - -
Exponeringar mot institut och féretag med ett R R R _ _ _
kortfristigt kreditbetyg
Exponeringar i form av andelar eller aktier i foretag for R R R _ _ _
kollektiva investeringar (fond)
Aktieexponeringar 215 0 212 - 402 189,44%
Ovriga poster 485 - 485 - 486 100,36%
Summa 47 962 1294 38988 85 7498 19,19%

*Riskvégda exponeringsbelopp (REA) dividerat med exponeringsbelopp efter kreditkoverteringsfaktor och kreditriskreducering
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Tabell 6, Geografisk fordelning av kreditriskexponeringar, riskvagt belopp

2020-12-31

MSEK Sverige Norge Danmark Finland Ovriga lander Total Kapitalkrav*

Exponeringsklass
Exponeringar mot nationella regeringar eller centralbanker = 70 = = = 70 6

Exponeringar mot delstatliga eller lokala sjélvstyrelseorgan och myndigheter
Exponeringar mot offentliga organ - - - - o - -
Exponeringar mot multilaterala utvecklingsbanker - - - - = - -

Exponeringar mot internationella organisationer - - - = 5 - -

Exponeringar mot institut 85 154 134 217 88 677 54
Exponeringar mot foretag 419 12 7 9 - 617 49
Exponeringar mot hushall 341 237 101 89 7 3846 308
Exponeringar sdkrade genom pantratt i fastigheter 1451 1 = = 1 1452 116
Fallerande exponeringar 67 1 0 0 0 70 6

Exponeringar som ar férenade med sérskilt hog risk - - - = o - -
Exponeringar i form av sakerstallda obligationer 512 842 1050 6 23 2432 195
Poster som avser positioner i vardepapperisering = - - - = - -

Exponeringar mot institut och féretag med ett kortfristigt kreditbetyg - - - - - - -
Exponeringar i form av andelar eller aktier i foretag for kollektiva
investeringar (fond)

Aktieexponeringar 394 = = = 0 394 32
Ovriga poster 487 6 4 20 - 517 4
Summa 6825 1423 1367 341 119 10076 806

Exponeringsklasser enligt kapitaltickningsférordningen 575/2013
*Kapitalkrav=riskviktade exponeringsbelopp*8%

2019-12-31

MSEK Sverige Norge Danmark Finland Ovriga lander Total Kapitalkrav*

Exponeringsklass
Exponeringar mot nationella regeringar eller centralbanker - - - - - - -

Exponeringar mot delstatliga eller lokala sjélvstyrelseorgan och myndigheter
Exponeringar mot offentliga organ - - - - - - -
Exponeringar mot multilaterala utvecklingsbanker - - - - - - -

Exponeringar mot internationella organisationer - - - - - - -

Exponeringar mot institut 146 157 115 87 14 519 42
Exponeringar mot foretag 87 52 47 0 - 186 15
Exponeringar mot hushéll 3265 19 53 63 6 3506 280
Exponeringar sdkrade genom pantratt i fastigheter 1030 1 - - 2 1033 83
Fallerande exponeringar 66 1 1 1 68 5

Exponeringar som ar férenade med sérskilt hog risk - - - - - - _
Exponeringar i form av sikerstallda obligationer 266 436 544 36 15 1297 104
Poster som avser positioner i vardepapperisering - - - - - - -

Exponeringar mot institut och foretag med ett kortfristigt kreditbetyg - - - - - - -
Exponeringar i form av andelar eller aktier i foretag for kollektiva
investeringar (fond)

Aktieexponeringar 402 - - - 0 402 32
Ovriga poster 419 34 7 26 - 486 39
Summa 5682 800 766 212 38 7498 600

Exponeringsklasser enligt kapitaltdckningsférordningen 575/2013
*Kapitalkrav=riskviktade exponeringsbelopp*8%
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5.2. Berékning av forvantade kreditforluster och nedskrivningsbehov

Nordnet redovisar reserver for kreditforluster pa finansiella tillgdngar som varderas till upplupet
anskaffningsvarde samt for oaterkalleliga laneataganden. For samtliga kreditprodukter och for
likviditetsportfélien har Nordnet utvecklat statistiska modeller. Dessa modeller bestar av en
kombination av historisk, aktuell, framatblickande och makroekonomisk data samt, av Nordnet
bedémda som relevanta benchmarks saval som extern data fran flertalet kallor. Modellerna ar
framtagna for att kunna mata kreditrisken och bedéma den potentiella risken for fallissemang.

Processen for att mata kreditexponering och berakning av forvantade kreditforluster (ECL) bestar
av flera olika komponenter och inkluderar anvdndandet av modeller som bygger pa sannolikheten
for fallissemang (PD), exponering vid fallissemang (EAD) och férlust vid fallissemang (LGD).

Tolvmanaders- och livslang PD representerar Nordnets beddmning av sannolikheten for
fallissemang inom de kommande tolv manaderna respektive under kontraktets hela kvarvarande
I6ptid vid en given tidpunkt baserat pa forhallanden pa balansdagen och framtida ekonomiska
forutsattningar som paverkar kreditrisken.

EAD avser den forvantade exponeringen vid fallissemang med beaktande av aterbetalningar av
kapitalbelopp och ranta fran balansdagen till tidpunkten for fallissemang.

LGD utgdr den forvantade forlusten vid fallissemang med beaktande av riskreducerande faktorer
sasom sakerheter och vardet pa dessa.

For privatlan (krediter utan sakerhet) och bolan berdknas PD, LGD och EAD utifran en horisont om
12 manader eller produktens livslangd, beroende pa aktuellt IFRS 9-steg for respektive lan. ECL
utgors av den diskonterade produkten av PD, LGD och EAD. For portfoljbelaning anvands en Loss
rate-modell dar PD och LGD berdknas kombinerat. ECL for portfoljbelaning utgdrs av den
diskonterade produkten av loss rate och EAD. En summering av de férvantade kreditférlusterna
fram till och med slutet av den forvantade I6ptiden ger de férvéntade kreditforlusterna for
tillgangens aterstaende I6ptid.

Vid berdkningarna tas hansyn till tre scenarier (bas, positivt och negativt) med fér bolagets
kreditportfolj relevanta makroekonomiska faktorer sasom BNP, bostadspriser och arbetsléshet.
Riskparametrarna inforlivar effekterna av makroekonomiska prognoser. Varje scenario tilldelas en
sannolikhet och de férvantade kreditforlusterna erhalls som ett sannolikhetsvagt genomsnitt.
Véasentliga osakra kreditexponeringar bedéms individuellt och utéver anvandandet av indata fran
modeller gérs dven en kvalitativ bedémning av dessa.

Okning av kreditrisk

Nordnet tar bade kvantitativ och kvalitativ information i beaktande vid bedémning om det har skett
en betydande 6kning av kreditrisk sedan det forsta redovisningstillfallet. Analyserna baseras bade
pa historisk, aktuell samt framétblickande information.

Vid portfdljbelaning anses en betydande 6kning av kreditrisken ha intraffat da kreditexponeringen
overstiger sakerhetens varde eller vid 6verbelaning/ 6vertrassering som inte har reglerats inom tre
dagar.

For privatlan anses en betydande 6kning av kreditrisk ha intraffat om fakturan ar obetald 17 dagar
efter forfallodagen gér fordran vidare till inkasso som hanterar fordran framat. Nordnet har valt att
franga standardens backstop da Nordnet anser att denna modell ger en mer rattvisande bild av
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kunder som riskerar att hamna p& obestand. Aven PD-6kning jamfort med nar I&net beviljades
anvands for att kvantitativt bedéma om kreditrisken okat. Nordnet tillampar troskelvarden utifran
respektive privatlaneprodukt (Konsumentlan/Flexlan/Toppenlanet) for foérandringar i PD-
estimaten dar lanens aktuella PD-estimat pa 12 manaders sikt jamfors med lanens PD-estimat vid
ansokningstillfallet. Om troskelvardet overskridits forflyttas lanet fran steg 1 till steg 2.

En betydande 6kning av kreditrisk har intraffat for bolan om PD vid rapporteringstillfallet ar hogre
an PD nér bolanet betalades ut samtidigt som PD vid rapporteringstillfallet dverstiger 0,2 procent.
En betydande 6kning av kreditrisk foreligger aven om en fordran ar férfallen mer én 30 dagar (back-
stop).

Nordnets finanspolicy stipulerar gallande likviditetsportféljen att en tillgdng maste avyttras om
emittentens kreditbetyg faller under BBB- (Standard & Poor’s resp. Fitch/Moody's). Om tillgangen
avser en sakerstalld obligation, far kreditbetyget inte falla under AA-/Aa3. Nordnet bedémer dessa
tillgangar enligt undantaget fér innehav med lag kreditrisk da tillgangen kommer avyttras innan
kreditrisken anses ha 6kat vasentligt.

Kollektiv bedémning

Beddomningen av signifikant okning av kreditrisk for exponeringar avseende samtliga
utlaningsprodukter och likviditetsportfélien bygger initialt pa en kollektiv bedémning utifran
gemensamma riskparametrar i form av produktkategori samt kreditriskbetyg.

Modifierade lan

Modifiering av ett lan kan bero pa att en kredittagare har kontaktat Nordnet pa grund av finansiella
svarigheter, att Nordnet har vidtagit atgarder for att behalla kunden eller férandringar i
marknadsforhallanden.

Ett modifierat 1an, som inte leder till bortbokning fran balansrdkningen, som ar hanforligt till
kundens aterbetalningsférmaga kategoriseras som ett 1an med anstand. Detta medfor forflyttning
mellan steg i reserveringsmodellerna for kreditforluster. Lanet maste sedan passera minst 12
manader utan anmarkning eller ny modifiering for att flyttas tillbaka till ett tidigare steg igen.
Detaljerad information kring de olika stegen och modifiering finns tillgangligt i arsredovisningen
under avsnitt Kreditrisk som aterfinns via https://nordnetab.com.

Fallissemang och osakra fordringar

Fallissemang definieras enligt koncernens kreditpolicy som en kombination av saval kvantitativa
som kvalitativa faktorer. For portfoljbelaning definieras fallissemang om kreditbeloppet har
Overstigit vardet pa sakerheterna i mer an tre dagar.

For privatlan definieras fallissemang som en fordran forfallen sedan mer an 90 dagar, alternativt
andra indikatorer pa att lantagaren kommer fa svart att fullflja sina dtaganden, sa som lan med
beviljade betalningslattnad (anstand) eller Iantagaren har utvandrat. Fordringar éverstigande 100
dagar vidaresiljs till inkassoforetag. Krediter som kategoriseras som fallerade (steg 3) men inte &r
mojlig att salja vidare utgors exempelvis av kunder som genomgar skuldsanering, gatt i konkurs, ar
avliden, ar foremal for bedrageri eller emigrerat fran landet.

For Bolan definieras fallissemang som en fordran forfallen sedan mer an 90 dagar eller nar
processen for att driva in betalning pabdrjats. Om en fordran ar forfallen sedan 90 dagar men det
bedoms att kunden kommer kunna fullfdlja sina ataganden finns det mojlighet att inte definiera
fordran som fallerad. Om ett bolan skulle leda till 90 dagars forfallen betalning tilldter Nordnets
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modell att frdnga standarden att klassificera fordran som steg 3. Nordnet erbjuder en maximal
belaningsgrad om 60 procent varmed den generella risken anses som Iag.

For ovriga finansiella instrument varderade till upplupet anskaffningsvarde sdsom kundfordringar
definieras fallissemang som fordran forfallen till betalning sedan 90 dagar eller om det finns andra
indikatorer (konkurs) som gor det sannolikt att géldendren inte kommer att betala sina
kreditforpliktelser till fullo.

Anvandande av framéatblickande information

Nordnet inkluderar framatblickande information i bedémningen av betydande 6kning av kreditrisk.
Fran analyser av historiska data identifieras makroekonomiska faktorer som paverkar kreditrisk och
kreditforluster. Dessa analyser tar hansyn till intern och extern information som baseras pa land,
lantagare och produkttyp och 6verensstdmmer med den framatblickande information som
anvands for andra andamal sasom ekonomisk planering och prognosarbete. Dessa utgors av
rimliga och verifierbara faktorer sasom arbetsloshet, rantenivaer, bruttonationalprodukt och
prisindex for bostader. Paverkan av framatblickande makroekonomiska faktorer simuleras genom
anvandandet av scenarier. Metodik och antaganden i modellerna ses 6ver regelbundet.

Vid vardepappersbelaning bedéms BNP utgoéra en relevant variabel for berdkning av férvantade
kreditforluster. Ar med negativ tillvaxt i BNP uppvisar en korrelation med utvecklingen p3
aktiemarknaden vilket leder till att kreditférlusterna 6kar. Som prognosdata anvénds information
fran Bloomberg 6ver den svenska BNP-tillvaxten Sannolikheter ar approximerade och ses 6ver
manadsvis.

Nordnet anvander arbetsloshet som makroekonomisk faktor i berdkningen av foérvantade
kreditforluster for privatlan. Varje scenario omfattar arbetsléshetsprognoser och en bedémd
sannolikhet. Prognosen stracker sig over tva ar och baseras pa data fran Bloomberg (drygt 10
prognoser fran svenska och internationella banker).

Vid berakning av forvantade kreditférluster pa bolan anvands boprisindex 6ver utvecklingen pa
den svenska bostadsmarknaden. Sannolikhetsvikterna for de tre olika scenarierna utvarderas
I6pande och baseras pa den manatliga utvecklingen och historiska prisrorelser. Historisk data
erhdlls fran SCB FASTPI-index och manadsdata insamlas fran Valueguard HOX Sweden
prisindex.

Forandringar i marknadsrantan anvands for att prognostisera risken for kreditforluster i
likviditetsportfoljen. Rantan paverkar finansieringskostnaderna for stater, banker och institut som
lanar upp pengar pa kapitalmarknaderna. Rantan far darmed inverkan pa kreditgivarnas
kreditkvalitet i form av maojligheter till refinansiering, rantebetalningar och finansieringskostnader.
Makroekonomiska faktorer aterspeglas i kreditbetygen for kreditgivare och instrument i portféljen.
Samtliga instrument i likviditetsportfljen har kreditbetyg fran minst ett kreditvarderingsinstitut.
Varje kreditbetyg ges ocksa en prognos (positiv/stabil/negativ). Prognostiserade kreditforluster
utgar fran tre olika scenarier. Bas, alla kreditbetyg ar oférandrade. Negativt, kreditvarderingar med
negativa utsikter nedgraderas en niva. Positivt, kreditbetyg med positiv utsikt uppgraderas en niva.

En tolv manaders kreditforlustreserv berdknas for var och ett av scenarierna. Dessa viktas sedan
med sannolikheten for att respektive scenario intraffar och den slutliga kreditférlustreserven ar
summan av dessa viktade belopp.
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Kanslighetsanalys framatblickande information

En kanslighetsanalys visar att vid en arbetsléshet pa 12 % kommer andelen avtal i steg 2 att ga fran
7,1 % till 8,4 % av samtliga avtal, och andelen portféljvolym i steg 2 att ga fran 5,4 % till 6,5 % av
total portfoljvolym. Reserven skulle samtidigt dka med 5,5 MSEK. Nordnet har enbart upprattat en
kanslighetsanalys for Kreditgivning utan sakerhet eftersom det &r for denna kategori av utlaning
som merparten av kreditforlusterna aterfinns.

6. Kapitalkrav Pelare Il

Samtliga kreditinstitut som omfattas av lagen (2004:297) om bank- och finansieringsrorelse ska
identifiera, mata, styra, internt rapportera och ha kontroll dver sina risker for att sdkra dess férmaga
att fullgora sina forpliktelser. Som ett led i den processen ar institutet forpliktigat att arligen
uppratta en intern kapital- och likviditetsutvardering (IKLU) vilket syftar till att bedéma och
uppratthalla kapital och likviditet i enlighet med regleringarna i EU:s kapitaltdckningsdirektiv
2013/36/EU samt FFFS 2014:12 om tillsynskrav och kapitalbuffertar. Pelare 2 kravet ar ett
individuellt krav dar ansvarig myndighet gér en sammanstalld bedémning av kapitalbehovet hos
det berorda féretaget och utvarderar de risker som inte fullt ut omfattas av regelverkets minimi-
och kombinerade buffertkrav.

6.1. Intern kapital- och likviditetsutvardering (IKLU)

Den interna kapital och likviditetsutvarderingen (IKLU) &r en framatblickande kontinuerlig process
inom ramen for pelare 2 som utvarderar kapital- och likviditetsbehovet i relation till Nordnets
riskprofil, planer och omvarldsférandringar. | enlighet med gallande kapitaltdckningsregler
uppréattar Nordnet en arlig intern kapital- och likviditetsutvardering. Arbetet med IKLU syftar till att
belysa eventuella underskattningar vid berakning av kapitalbaskrav och andra vasentliga risker an
de som regleras i tillsynsforordningen. Vidare gors en analys och beddémning for att sakerstalla att
bolaget ar tillrackligt kapitaliserat i férhallande till de risker som bolaget exponeras fér genom den
verksamhet som bedrivs, samt att bolaget har tillracklig likviditet for att tacka utfloden under
stressade forhallanden. IKLU innefattar ocksa en bedémning av kapital och likviditet ar tillrackligt i
forhallande till den planerade framtida utvecklingen. Processen och en sammanfattning av
resultatet ska arligen rapporteras till styrelsen och ligga till grund for styrelsens beslut om Nordnets
kapitalplanering. Efter sarskild begéaran ska IKLU rapporteras till Finansinspektionen.

For den konsoliderade situationen har Nordnet beddmt att det for de inom IKLU-processen
identifierade riskerna bor hallas 943,1 (429,8) MSEK utdver minimikapitalkravet. Kapitalrelationen
monitoreras Idpande och vid behov granskas resultaten under I6pande rékenskapsar av bolagets
externa revisorer for att kunna inkluderas i kapitalbasen. For detaljerad information om
kapitalkraven inom ramen for IKLU processen se tabell 7.
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Tabell 7, Kapitalkrav Pelare 2

MSEK 2020-12-31 2019-12-31

Kreditrisk i statsexponeringar 0,5 0,0% 0,3 0,0%
Koncentrationsrisk 76,3 0,6% 81,8 0,8%
Marknadsrisk exklusive rénterisk och kreditspreadrisk 50 0,0% 117,2 12%
Rénterisk 182,4 1,3% 190,5 1,9%
Kreditspreadrisk 615,6 4,6% - -
Kapitalplaneringsbuffert - - 40,0 0,4%
Uppskattad Pelare 2-vagledning 63,3 0,5% - -
Kapitalkrav Pelare 2 9431 7,0% 429,8 4,3%

Nordnet tillampar Finansinspektionens nya metod for att berdkna kapitalpaslag for
kreditspreadrisk i pelare 2 (Nordnet har tidigare beraknat kapitalkrav for kreditspreadrisk i pelare 2
under kategorin "Marknadsrisk exklusive ranterisk och kreditspreadrisk”). Metoden innebar ett
Okat kapitalkrav i jamforelse den interna metod Nordnet anvant tidigare pa grund av férandrade
stressparametrar samt att hela likviditetsportfélien nu inkluderas i berdkningarna (tidigare
exkluderades tillg&ngar bokférda som Hold to Collect ur berakningarna). Okningen i kapitalkrav for
risktypen har alltsa inte sin grund i forandrat risktagande, och Nordnet har mycket god likviditet
vilket minimerar risken for att férandringar i kreditspreadarna ska realiseras.

Forandringen i metod for kreditspreadrisk i pelare 2 star for majoriteten av okningen i det totala
pelare 2-kravet for Nordnet

7. Kombinerade buffertkrav

Utover kapitalkraven for pelare 1 och pelare 2 ska kreditinstitut, i enlighet med lag (2014:966) om
kapitalbuffertar, halla kapital i form av buffertar vilka syftar till att ytterligare starka institutets
motstandskraft vid eventuella pafrestningar och utgdra ett betryggande komplement till
minimikravet. Ett kreditinstitut far under vissa omstandigheter och restriktioner anvdnda sig av
buffertarna vilket minskar risken for att enskilda instituts problem drabbar det finansiella systemet.
Berakningarna utfors i enlighet med forordning (2014:993) om sarskild tillsyn och kapitalbuffertar,
Finansinspektionens foreskrift (FFFS 2014:12) om tillsynskrav och kapitalbuffertar samt
kommissionens delegerade férordning.

Nordnets kombinerade buffertkrav uppgick per 2020-12-31 till 2,6 (4,8) procent av de riskvagda
exponeringarna. Det kombinerade buffertkravet utgors i sin tur av tva separata buffertar,
kapitalkonserveringsbuffert och kontracyklisk buffert. Kapitalkonserveringsbufferten ar statiskt
och uppgar till 2,5 procent av totala riskvagda exponeringar, vilket motsvarar 338,0 (252,3) MSEK.
Kontracyklisk buffert baseras pé kreditexponeringens geografiska tillhérighet och uppgar hogst till
2,5 procent av riskvagt exponeringsbelopp. Det &r tillsynsmyndigheten i respektive land som
beslutar om procentsatsen for kontracyklisk buffert. Nordnet haller per 2020-12-31 en
kontracyklisk buffert om 0,1 (2,3) procent motsvarande 17,4 (233,6) MSEK. Under 2020 sankte de
nordiska tillsynsmyndigheter den kontracykliska bufferten som en effekt av utbrottet av Covid-19.
For svenska, danska och finska exponeringar uppgar den kontracykliska bufferten till noll procent
och pa norska exponeringar uppgar den till 1 procent. Fér exponeringar som understiger 2 procent
av de totala riskvidgda exponeringarna sa fordelas de till institutets hemvist, i Nordnets fall Sverige,
i enlighet med delegerad férordning (EU) nr 1152/2014.
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Tabell 8, Geografisk férdelning av kreditexponering vid berakning av kontracyklisk buffert

Allmann Exponering i Vard riserings-
. a a. ponering @ epappel serings Kapitalbaskrav
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Norge 8871 - - - - - 96 - - 96 12,86% 1,00%
Danmark 10720 - - 5 S - 99 = S 99 13,22% 0,00%
Finland 207 = = = = = 10 = = 10 1,33% 0,00%
Total 35222 - - - - - 746 - - 746  100,00%

*Uppstélining av tabellen enligt Bilaga 1 i EU-kommissionens delegerade férordning (EU) nr 2015/1555

**Nordnets utldndska kreditexponeringar som &r mindre &n 2 % av de totala riskvdgda exponeringarna férdelas till Sverige i enlighet med delegerad férordning (EU) nr 1152/2014.
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Sverige 10911 - - - - - 445 - - 445 79,65% 2,50%
Norge 4613 - - - - - 51 - - 51 9,22% 2,50%
Danmark 5564 - - - - - 52 - - 52 9,33% 1,00%
Finland 473 - - - - - 10 - - 10 1,80% 0,00%
Total 21560 - - - - - 558 - - 558  100,00%

*Uppstélining av tabellen enligt Bilaga 1 i EU-kommissionens delegerade férordning (EU) nr 2015/1555

**Nordnets utldndska kreditexponeringar som &r mindre &n 2 % av de totala riskvdgda exponeringarna férdelas till Sverige i enlighet med delegerad férordning (EU) nr 1152/2014.

Tabell 9, Belopp institutspecifik kontracyklisk kapitalbuffert

MSEK 2020-12-31 2019-12-31
Totalt riskexponeringsbelopp 13518 10 090
Institutspecifik kontracyklisk kapitalbuffert (%) 0,1% 2,3%
Institutspecifik kontracyklisk kapitalbuffert (MSEK) 17,4 2336

*Uppstélining av tabellen enligt Bilaga 1i EU-kommissionens delegerade férordning (EU) nr 2015/1555
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8. Bruttosoliditet

Bruttosoliditeten berdknas som kvoten av primarkapital och totala exponeringar och uttrycks i
procent. De totala exponeringarna riskviktas inte till skillnad mot vad som goérs for
kapitaltdckningen. Syftet ar att bruttosoliditeten ska utgéra en begrédnsning foralltfor stor
kreditportfolj i forhallande till det egna kapitalet men indirekt blir det en begrénsning for
balansomslutningen i forhallande till det egna kapitalet.

Svenska banker har sedan 2014 varit skyldiga att rapportera bruttosoliditeten Hill
Finansinspektionen men det har inte funnits nagot lagstadgat minimikrav for
bruttosoliditetsgraden. Fran och med juni 2021 antas ett bindande bruttosoliditetskrav om minst 3
procent samt en institutsspecifik buffert som kommer att uppga till mellan 0,2 och 0,5 procent.

Nordnets bruttosoliditetsgrad uppgick vid arets slut till 4,0 (3,8) procent. Den faktor som primart
paverkar bruttosoliditeten hos Nordnet ar volatilitet pa marknaden som kan generera stora
inlaningsfloden som en konsekvens av att kunderna saljer av sina tillgangar. Det kan da innebéra
en snabbt och kraftigt 6kad inldning och darmed balansomslutning utan att kreditgivningen
forandrats, varken i storlek eller i risk men konsekvensen av ett férsamrat bruttosoliditetsmatt. Mer
detaljerad information kring berédkningen av Nordnets bruttosoliditetsgrad finns presenterad i
tabell 10.
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Tabell 10, Bruttosoliditet

MSEK
Tabell LR Sum: Sammanfattande avstdmning av redovisningstillgdngar och exponeringar i bruttosoliditetsgrad 2020-12-31 2019-12-31
1 Sammanlagda tillgédngar enligt offentliga finansiella rapporter 167 993 115 603
> Justering.ar for entit.eter. som &r konsoliderade fér bokféringssyfte men utanfor tillampningsomradet for 95085 63809
regulatorisk konsolidering
6 Justeringar for poster utanfor balansrakningen (dvs konvertering till kreditekvivalenter for exponeringar 1362 1172
utanfor balansrékningen)
Andra justeringar -882 -784
8 Totalt exponeringsmatt fér bruttosoliditetsgrad 73 387 52182
Tabell LR Com: Bruttosoliditetsgrad - allman upplysning
Exponeringar i balansrakningen (exkluderat for derivat och transaktioner fér vardepappersfinansiering)
1 Poster i balansrakningen (exkluderat for derivat, transationer for vardepappersfinansiering och 70837 51861
forvaltningstillgdngar, men inklusive sakerhet)
2 (Tillgadngsbelopp som dragits av for att faststalla primarkapital) -812 -851
3 Sammanlagda exponeringar i balansrakningen (exkluderat for derivat, transaktioner fér 72025 51010
vardepappersfinansiering och férvaltningstillgangar) (summering av rad 1 och 2)
17  Poster utanfor balansrakningen i teoretiska bruttobelopp 13118 11294
18  (Justeringar for konvertering till kreditekvivalenter) -11756 -10122
19  Ovriga exponeringar utanfér balansrikningen (summering av rad 17 och 18) 1362 1172
Kapital och sammanlgada exponeringar
20 Primérkapital 2952 1991
21 1Sga[;r)1manlagda exponeringar for bruttosoliditetsgrad (summering av rad 3, 11, 16, 19, EU-19a och EU- 73387 52182
Bruttosoliditetsgrad
22 Bruttosoliditetsgrad 4,02% 3,81%
EU-23 Val av 6vergangsarrangemang for definitionen av kapitalmattet Fulltinfasad Fulltinfasad
Tabell LR Spl: Uppdelning av exponeringar i balansrakningen (exkluderat for derivat, transaktioner fér vardepappersfinansiering)
EU-1 anmmanlagda .expovefingar i balansrékningen (exkluderat for derivat, transaktioner fér 72837 51861
vardepappersfinansiering) varav:
EU-2 Exponeringar i handelslagret = -
EU-3 Exponeringar utanfér handelslagret 72 837 51861
EU-4 - Séakerstéllda obligationer 24 323 12970
EU-5 - Exponeringar hanterade som exponeringar mot suveréna stater 15749 15392
EU-6 " Exponeringar mot delstatliga sjalvstyrelseorgan, multilaterala utvecklingsbanker, internationella _ B
organisationer och offentliga organ som inte behandlas som exponeringar mot suveréna stater
EU-7 - Institut 27 2201
EU-8 -Sékrade genom pantrétt i fastigheter 4063 2888
EU-9 - Hushéllsexponeringar 15771 12731
EU-10 - Foretag 1584 1028
EU-11 - Fallerande exponeringar 52 52
EU-12 - Ovriga exponeringar (t.ex. aktier, vardepapperiseringar och évriga motpartslésa tillgangar) 8583 4598
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9. Likviditetsrisk

Likviditetsrisk avser risken att Nordnet inte kan infria sina betalningsforpliktelser vid
forfallotidpunkten utan att kostnaden for att erhalla betalningsmedel 6kar avsevart. Likviditetsrisk
ar uppdelat i tva delar, refinansieringsrisk och marknadslikviditetsrisk. Finansieringsrisken avser
den risk att inte kunna infria sina betalningsforpliktelser vid forfallotidpunkt, vilket da likstalls med
att Nordnet inte har mojlighet att fortsatta finansiera sin I|6pande verksamhet.
Marknadslikviditetsrisk &r den risk som uppstar i de fall Nordnet inte kan realisera
placeringstillgangar utan att kostnaden okar avsevart vid exempelvis en illikvid och obalanserad
marknad.

Styrelsen har faststallt policys for limiter, ansvarsfordelning, uppféljning och beredskapsplaner.
Nordnets beredskapsplan innehdller bland annat riskindikatorer, ansvarsfordelningar och
likviditetsskapande handlingsplaner vid allvarliga stérningar. Styrelsen har beslutat att Nordnet har
en lag riskaptit for likviditetsrisk.

Nordnet ska alltid ha likvida medel tillgangligt for att hantera de dagliga flédena i verksamheten.
Nordnets tillgdngar utgoérs i huvudsak av likvida medel, utlaning till kreditinstitut, utlaning till
allménheten samt rantebarande instrument. Nordnets viktigaste finansieringskallor utgérs av
inlaning fran allmanheten (hushall och foretag), eget kapital samt en emitterad obligation om 500
MSEK, sammantaget &r den strukturella likviditetsrisken lag. Likviditetsrisken reduceras ytterligare
av att finansieringen &r spridd pa manga kunder, varav flertalet omfattas av den statliga
insattningsgarantin och pa flera geografiska marknader vilket sammantaget medfér att
betalningsberedskapen bedéms som mycket god.

Likviditet rapporteras I6pande till Nordnets styrelse.

Treasuryavdelningen pa Nordnet ansvarar for att [dpande bevaka, analysera, prognosticera och
hantera likviditetsrisker. Treasury ansvarar dven for den dagliga hanteringen av likviditetsrisken
och likviditetsreserven. Detta sker i ndra samarbete med kontodgarna i organisationen, som ar de
personer som ansvarar for respektive bankkonto dar Nordnet haller likvida medel. Kontodgarna
uppdaterar lopande sina kassaflddesprognoser till Treasury som i sin tur foljer upp samt
sakerstaller kvalitén pa mottagna prognoser genom kontinuerlig backtesting. Baserat pa mottagen
information sa Overvakar och hanterar Treasury Nordnets totala likviditet inklusive pantsatta
tillgangar. Likviditetsriskhantering &r en framatblickande och kontinuerlig process som &ven
innefattar gapanalyser och stresstester.

Foljande stresstester utfors av Nordnet for att monitorera likviditetsrisken:

e Likviditetstackning (intern definition av LCR)

e Likviditetstackning (LCR)

¢ Overlevnadshorisont (marknadsstress, foretagsstress och kombinerad stress)

e Storsta minskning av inlaningen under en 90-dagars period de senaste 36 manaderna.
e Stressad kassakapacitet

Vid en stressad likviditetssituation aktiveras beredskapsplanen for likviditetsrisker och ALCO
(Asset and Liability Committee) som utgérs av CEQO, CFO, Chief Risk Officer, Head of Credit och
Head of Treasury sammankallas. ALCO har bredare mdjligheter an Treasury ensamt att paverka
bankens balansrakning och darmed minska likviditetsrisken.
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9.1. Likviditetsreserv
| enlighet med FFFS (2010:7) kap 5, redovisar Nordnet under tabell 11 information avseende
likviditetspositioner for den konsoliderade situationen per balansdagen 2020-12-31

Tabell 11, Fordelning av tillgangar, likviditetsreserv

2020-12-31, MSEK Totalt SEK NOK DKK EUR usD Ovriga
Kassa och tillgodohavanden 5080 1105 611 637 2535 116 76
centaloank s mtnatonelo neskingabanker R L : :
Sékerstéllda obligationer 21354 5863 5172 5623 4697 - -
Ovriga vardepapper 119 - - - 119 - -
Summareserv 37 406 13 606 6177 7860 9571 116 76
Fordelning valutaslag 100,0% 36,4% 16,5% 21,0% 25,6% 0,3% 0,2%
2019-12-31, MSEK Totalt SEK NOK DKK EUR usb Ovriga
Kassa och tillgodohavanden 2058 378 357 463 620 183 57
cantaloank sl mudinatonsle veckingabanker 1062 5024 1571 369 2599 & :
Sékerstéllda obligationer 9171 1227 1859 2178 3907 - -
Ovriga vardepapper - - - - - - -
Summareserv 24292 6628 3787 6339 7126 354 57
Fordelning valutaslag 100,0% 27,3% 15,6% 26,1% 29,3% 1,5% 0,2%

Likviditetsreserven finansieras i huvudsak genom inlaning fran allmanheten, eget kapital samt en
emitterad obligation sa& kallad AT1 om 500 MSEK. En intern modell anvands for att berdkna
likviditetsreservens storlek. Styrelsen har faststallt att likviditetsreserven skall utgéra 10% av
kundernas deponeringar i de nordiska valutorna. Nordnet har en likviditetsportfolj for att hantera
overskottslikviditet som i huvudsak bestdr av obligationer med hog rating, t.ex. sdkerstéllda
obligationer, obligationer emitterade av stat samt tillgodohavanden i centralbank eller bank.
Ytterligare information kring likviditetsportfélien aterfinns i Nordnets arsredovisning
https://nordnetab.com/ under not 7.

Nordnet Bank AB ar medlemmar i Svenska Riksbanken, Norges Bank, Bank of Finland och Danska
Nationalbanken vilket ytterligare starker likviditetsberedskapen.

Tabell 12, Nyckeltal, likviditetsreserv

2020-12-31 2019-12-31

Likviditetsreserv/Inlaning fran allmanheten 62,0% 54,0%
Utlaning till allmanheten/Inlaning fran allmanheten 33,7% 35,8%
Likviditetstackningskvot 2020-12-31 2019-12-31
Konsoliderad situation 417,5% 516,2%
Nordnet Bank AB 416,2% 514,6%
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9.2.

Intecknade och icke-intecknade tillgangar

| tabell 13 redovisas medianvardet for de fyra senaste kvartalen 6ver bolagets intecknade och icke-

intecknade tillgangar. Intecknade tillgangar

utgors till dvervagande del av obligationer och

anvands som sakerheter for bolagets ataganden i samband med vardepappershandel och clearing

bade intern och fér kunders rékning.

Tabell 13, Intecknade och icke-intecknade tillgangar

2020-12-31 Redovisat vérde av Verkligt vérde av Ret_‘iows_at vérde av Verkligt vérde av icke-
MSEK intecknade tillgangar  intecknade tillgéngar |cke-|nt<.ecknade intecknade tillgangar
tillgdngar

010 040 060 090

010 Det rapporterade institutets tillgdngar 3572 - 68242 -
030 Egenkapitalinstrument - - 5 -
040 Rantebarande vardepapper 3215 3215 38745 38745
050 varav: sakerstéllda obligationer 2658 2658 22 566 22 566
060 varav: tillgédngssakrade vardepapper - - - -
070 varav: emitterade av nationella regeringar 433 433 11131 11131
080 varav: emitterade av finasiella féretag 2781 2781 24707 24707
090 varav: emitterade av icke-finasiella féretag - - 356 356
120 Ovriga tillgéangar 338 - 30141 -
121 varav: lan med fastighet som sékerhet = - 5565 -

Bolaget erhaller i sin verksamhet sékerheter i form av framst egetkapitalinstrument som en del av

kreditverksamheten.

Tabell 14, Erhéalina sakerheter

2020-12-31

MSEK

Icke-intecknat
Verkligt virde av erhélina sakerheter eller
emitterade egna réntebarande vardepapper

Det verkliga vardet av intecknade erhélina
sakerheter eller egna rantebarande

vardepapper som kan intecknas
010 040
130 Det rapporterade institutets erhalina sékerheter - 67107
140 Beviljade kreditlimiter - 2479
150 Egetkapitalinstrumnet - 50110
230 Ovriga erhalina sakerheter - 14570
250 Totala tillgdngar, erhélina sdkerheter och emitterade egna rintebsrande 3572 _

vérdepapper

Tabell 15, Inteckningskallor

2020-12-31 Tillgéngar, erhélina sdkerheter och andra
Matchande skulder, ansvarsforbindelser eller emitterande vardepaper an sakerstallda
MSEK vardepapperslan obligationer och intecknade tillgdngssakrade
vérdepapper
010 030
010 Redovisat vérde av valda finasiella skulder 19 250 3572
on varav: for lan och forskott 13167 122
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10.Risker och riskhantering

Risk definieras som en exponering for en avvikelse fran ett forvantat ekonomiskt utfall. Risktagande
ar en grundlaggande del av affarsverksamheten, men Nordnet ska generellt inte exponera sig for
risker som inte stdds av en etablerad afférsplan. Riskhantering ska genomféras enligt lamplig
praxis sa att forhallandet mellan risk och férvantad avkastning optimeras.

Nordnets riskexponeringar utgar ifran:

e Affarsaktiviteter med avsikt att méta kundbehov saval som Nordnets egna behov, inom
den av styrelsen antagna affarsstrategin

¢ Nordnets langsiktiga finansiella intressen

¢ Nuvarande och framtida regulatoriska krav

¢ Nuvarande och framtida férmaga att kontrollera och mitigera riskexponeringen

e Acceptabla forlustnivder och kapaciteten att absorbera forluster genom intjaning och
kapital

Riskhantering sker i enlighet med ramverket for riskhantering. Ramverket utgérs av ett antal
styrdokument som beskriver strategier, processer, rutiner, interna regler, limiter, kontroller och
rapporteringsrutiner. Riskramverket ar integrerat i organisationen och tacker samtliga relevanta
risker.

Centralt i ramverket ar riskaptiten som uttrycker den aggregerade nivan och de typer av risk som
Nordnet ar villig att exponera sig fér inom riskkapaciteten, och i enlighet med affarsmodellen, fér
att uppna strategiska mal. Riskaptiten anger den maximala accepterade riskexponeringen pa
generell niva saval som for specifika risker. Den ar anpassad till Nordnets affarsstrategi, och
limiterna ska beslutas av styrelsen samt utvarderas och uppdateras regelbundet.

Riskkultur definieras som de normer, attityder och beteenden kring riskmedvetenhet, risktagande
och riskhantering och de kontroller som formar beslut om risker. Riskkulturen inverkar pa de beslut
som ledningen och medarbetarna fattar i den dagliga verksamheten och paverkar darmed vilka
risker de tar. Nordnet ska ha en sund riskkultur som sakerstéller en gemensam syn pa risktagande
baserat pa riskmedvetenhet samt forstaelse for de specifika riskerna och riskaptiten. Resurserna
och kompetensen i affarsorganisationen och kontrollfunktionerna ska anpassas till omfattningen
av det arbete som utférs i respektive enheter.

10.1. Kreditrisk

Med kreditrisk avses risken att Nordnet inte erhéller betalning enligt dverenskommelse och/eller
kommer att gora en forlust pa grund av motpartens oférmaga att infria sina forpliktelser och dar
eventuella sadkerheter inte ticker Nordnets fordran.

Nordnets exponering for kreditrisker uppstar foretradesvis vid kreditgivning vilket innebar risken
att adra sig forluster pa grund av att kredittagare av olika skal inte kan uppfylla sina
betalningsskyldigheter. Utlaning till allmanheten utgors av portféljbelaning, utldning mot sakerhet
i marknadsnoterade vardepapper och fondandelar. | Sverige erbjuder Nordnet dven bolan samt
privatlan utan sikerhet.

Nordnets kreditgivning ska praglas av god etik, hog kvalitet och kontroll och sker darfor utifran av
styrelsen faststéllda policys som anger ramverket for kreditbedémning, kreditriskhantering,
kreditriskrapportering samt riskaptiten. VD ansvarar for att mer detaljerade kreditinstruktioner
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faststalls. Det ligger i koncernens intresse att kreditgivningen inte medfér att kredittagare tar
onoddiga risker. Samtliga krediter beddéms inom en separat avdelning som finns centralt i
koncernen. Som stdd nyttjas internt utvecklade riskklassificeringsverktyg. Fore kreditgivning ska
samtliga krediter identifieras och beddmas utifran den enskilde kredittagarens ekonomiska
forutsattningar och aterbetalningsformaga pa saval kort som lang sikt. Koncernen foljer
kontinuerligt upp kredittagarnas aterbetalningsformaga. Detta blir sarskilt viktigt vid krediter utan
sakerhet.

Kreditvardering sker genom egenutvecklade scoring- och ratingmodeller samt sedvanlig
kreditupplysning. Scoringmodellen predicerar risken for fallissemang baserat pa den information
som registrerats vid ansékan, kreditupplysning och intern skétsamhet.

Nordnet efterstravar en valdiversifierad kreditportfolj prissatt utifran dess riskexponering med en
god balans mellan risk och avkastning. Det interna riskklassificeringssystemet utgér en central del
i koncernens process for kreditgivning, kredituppféljning samt kvantifiering av kreditrisken i
portféljen. Nordnet kan darigenom uppskatta risken for fallissemang och framtida férluster. Detta
paverkar dven prissattningen i form av den ranta som erbjuds kunden. Uppfélining av kreditrisken
samt dynamiken i kreditportfoljen sker I6pande for att sakerstalla att risknivan ar i linje med den av
styrelsen beslutade riskaptiten. Modellerna granskas och valideras regelbundet av oberoende
riskkontroll.

Portféljbelaning

Vid portféljbelaning ar de avgérande bedomningsgrunderna fér Nordnet vardet och kvaliteten pa
sakerheten i form av belaningsbara vardepapper pa kundens depa samt kundens kreditvardighet.
Belaningsvardet betraffande sidkerheterna utvarderas i enlighet med en intern modell som utgar
fran det enskilda vardepapprets kvalitet, likviditet och volatilitet. Baserat pa detta och
aterbetalningsférmagan tilldelas kunden en kreditlimit. Hogsta tillatna belaningsgrad for ett enskilt
vardepapper ar maximalt 90 procent. Den genomsnittliga belaningsgraden pa uppgick per 2020-
12-31 till 19,5 procent. Nordnets kreditavdelning bevakar |6pande belaningsgraden pa saval
individuell som aggregerad niva. Antalet depaer som utnyttjade kredit uppgick till ca 20 100 (16
000) st per den 31 december 2020.

| en situation dar exponeringen (negativt saldo/utldning + negativa marknadsvarden for
blankningar + sakerhetskrav derivat) overstiger sékerheternas belaningsvarde uppstar sa kallad
overbelaning. Kunden maste da atgarda den uppkomna bristen, antingen genom att sélja av
vardepapper, tillskjuta ytterligare likvida medel och/eller tillféra ytterligare vardepapper med
belaningsvarde. Om det inte atgardas inom angiven tidsram har Nordnet mdjlighet att sélja
vardepapper i den utstrackning som kravs for att atgarda 6verbelaningen. Nordnet har dock alltid
mojligheten att dtgarda en dverbeléning direkt. Overbel&ningen uppgick per 31 december 2020 till
totalt 5,4 (6,0) MSEK, vilket motsvarar 0,06 procent av den totala utlaningen for portféljbelaningen.
| en situation dar exponering uppstatt pa en depa dar godkant beldningsavtal saknas uppstar sa
kallad 6vertrassering. Kunder maste atgarda Overtrassering och om sa inte sker inom angiven
tidsram har Nordnet méjlighet att silja vardepapper for att reglera. Overtrasseringen uppgick per
31 december 2020 till 25,3 (16) MSEK.

Nordnet genomfor I6pande stresstester for att bedéma och berékna risken for férluster som kan
uppsta vid kraftiga borsfall och pa grund av koncentrationer i sékerheterna.
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Portféljbelaningen (utlaning till kunder med kreditlimiter) uppgick per arsskiftet till 9 839 (7 562)
MSEK och marknadsvardet for sdkerheterna uppgick till 50 393 (34 251) MSEK. Reserv for
befarade kreditférluster uppgick till 23,2 (20) MSEK.

Bolan

Nordnet erbjuder bolan pa den svenska marknaden med en maximal belaningsgrad pa 60 procent.
All kreditgivning ar sakerstalld med pantbrev i villor och bostadsratter med Nordnet som ensam
innehavare av panten. Pantens varde berdknas utifran Nordnets varderingsregler. Till grund for
varderingen ligger data fran extern part: statistik vardering eller vardering fran maklare alternativt
auktoriserad varderingsman. Vid kop av bostad kan kdpeskillingen anvindas som en komponent
for att faststalla pantens varde. Omvardering sker arligen eller oftare vid behov. Nordnet har dven
kompletterande sdkerheter i lantagarnas vardepappersdepéaer hos Nordnet.

Nordnet beviljar endast bolan efter sedvanlig kreditprévning, vilket inkluderar en kvar att leva pa
kalkyl (KALP) dar samtliga inkomster och utgifter for lantagarens hushall tas i beaktande for att
kontrollera att lantagaren klarar av ett scenario med nuvarande ranta plus 5 procentenheter.
Samtliga lan omfattas av regulatoriska krav avseende amortering. Rantan foljer en rantetrappa som
kan andras om forutsattningarna forandras i form av minskade tillgdngar som kvalificerar en viss
rabatt eller att bostadens varde minskar.

Resultatet av stresstest av de pantsatta sdkerheterna med ett prisfall om upp till 20 procent ger
inga forvantade kreditforluster vilket ar en foljd av laga belaningsgrader och kompletterande
sakerheter i vardepapper i kundernas depaer. Utlaningen uppgick per arsskiftet till 6 493 (4 515)
MSEK. 85 (86) procent av utlaningen avser lantagare bosatta i Stockholm, Géteborg och Malmo.
Den genomsnittliga belaningsgraden uppgick till 39,2 (36) procent. Reserv for befarade
kreditforluster uppgick till 7 (5) KSEK.

Privatlan utan sakerhet

Nordnet erbjuder privatlan upp till 500 KSEK utan krav pa sakerheter till privatpersoner i Sverige.
Denna typ av utlaning har med anledning av detta en hdgre inneboende kreditrisk &n i Nordnets
ovriga kreditgivning. For dessa lan tillampas en individuell prissattning som speglar risken. Vid
analys av kreditrisken anvdnds en oOkad arbetsldshet som stress for att mata
aterbetalningsnivaerna och reservsattningen.

Kreditbeddmning avseende privatlan sker genom egenutvecklade riskmodeller tillsammans med
sedvanliga kreditupplysningar. Riskmodellen predicerar risken for fallissemang baserat pa den
information som registrerats vid ansdkan, kreditupplysning och intern skétsamhet. Ett kreditbeslut
ska fattas pa aktuella uppgifter, varfér en ansokan inte far vara aldre an 30 dagar.

Det interna riskklassificeringssystemet utgor en central del i koncernens process for kreditgivning,
kredituppfdljning samt kvantifiering av kreditrisken i portfolijen. Nordnet kan darigenom uppskatta
risken for fallissemang och framtida forluster. Detta paverkar dven prissattningen i form av den
ranta som erbjuds kunden. Uppfoljning av kreditrisken samt dynamiken i kreditportfélien goérs
I6pande for att sakerstélla att risknivan ar i linje med den av styrelsen beslutade riskaptiten.
Modellerna granskas och valideras regelbundet internt eller av en oberoende konsultbyra.

Utlaningen uppgick vid arsskiftet till 4 395 (4 129) MSEK under varumarkena Konsumentkredit och
Nordnet. Privatldan &r uppdelat pa tre olika produktnamn: Konsumentldnet, Flexlanet och
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Toppenlanet som ar fordelade pa 25 948 (26 255) lan. Reserv for forvantade kreditforluster
uppgick till 82 (78) MSEK.

10.2. Motpartsrisk

Motpartsrisker uppstar i form av emittentrisker i likviditetsportfoljen, risker mot kontohallare for
bankinlaningen, avvecklingsrisker, samt risker mot clearinginstitut och CCP:er. Avvecklingsrisk
utgors av risken att motparten i en affar inte kan fullgora sina ataganden att betala for eller leverera
avtalade vardepapper och att priset pa det finansiella instrumentet har forandrats nar affaren
maste géras om med en ny motpart.

Som en foljd av Nordnets verksamhet ar en stor del av motpartsrisken relaterad till affarsflodet fran
bdrserna pa de nordiska marknaderna. Riskerna begransas genom anvandandet av etablerade
clearingorganisationer som till exempel Euroclear och Nasdagq OMX.

Motpartsrisker uppstar dven vid placering av Nordnets likviditetséverskott och nar koncernen
sakrar sina valutariskexponeringar. Likviditetsdverskott placeras pa bankkonton och i
statsskuldvéxlar eller i andra ranteb&rande tillgangar. Motpartsrisker begransas genom medvetna
val av motparter med hog kreditkvalitet samt att avtal om derivatinstrument ingas med ett flertal
olika finansiella motparter. Handel med derivatinstrument styrs av ISDA-avtal och dess sakerheter
av CSA-avtal.

Tabell 16 visar kreditbetyg fér koncernens innehav i finansiella instrument. Enligt koncernens
finanspolicy farinnehav i rantebarande instrument inneha en rating om lagst BBB-. For sékerstallda
obligationer har obligationens rating anvants, foér dvriga anvands emittentens rating. Nordnet
tillater investeringar i icke ratade tillgangar utgivna av stat, kommun eller landsting. Nordnet
anvander sig av kreditvarderingar publicerade av Standard & Poor’s (S&P), Moody’s och Fitch.
Tabell 16 férklarar sambandet mellan de olika institutens rating och kreditkvalitetssteg.

Tabell 16 Kreditkvalitésteg

Externt rating institut

Kreditkvalitétssteg S&P Moody's Fitch

Steg 1 AAAtill AA- Aaa till Aa3 AAA il AA-
Steg 2 A+ til A- A1till A3 A+ till A-
Steg 3 BBB-+till BBB- Baa1 till Baa3 BBB-+till BBB-
Steg 4 BB+ till BB- Ba1 till Ba3 BB+ till BB-
Steg 5 B+ till B- B1till B3 B+ till B-
Steg 6 CCC+och lagre Caal och lagre CCC+och lagre
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Tabell 17, Kreditbetyg for finansiella tillgangar

2020-12-31 Kreditkvalitesteg

MSEK 1 2 3 4 5 6 TOTALT
Tillgdngar

Utlaning till Kreditinstitut 301 2560 46 - - 19 2926
Utlaning till Allmanhet = = = = - 20312 20312
Finansiella tillgangar till verkligt varde - - - = = 7 7
Belaningsbara Statsskulder mm 29 604 = 19 = = 557 30280
Sgggia:]tigcgzrrz;:h andra rantebarande vp (gj 419 192 978 } ) 747 2336
Aterinvesterade tillgangar i forsakringsrorelsen 5489 - - - - 0 5489
Summa 35812 2751 1142 21641 55 861
2019-12-31 Kreditkvalitesteg

MSEK 1 2 3 4 5 6 TOTALT
Tillgéngar

Utlaning till Kreditinstitut 434 1353 29 - - 30 1846
Utlaning till Allmanhet - - - - - 16128 16128
Finansiella tillgangar till verkligt varde - - - - - 6 6
Bel&ningsbara Statsskulder mm 25559 - - - - 831 26 390
bOjgg:;)srLjr;);:h andra rantebarande vp (ej 1385 409 29 } ) 40 1873
Aterinvesterade tillgangar i férsakringsrorelsen - - - - - - -
Summa 27 378 1762 68 17 035 46243

10.3. Koncentrationsrisk

Koncentrationsrisker uppstar i engagemang som ar koncentrerade till exempelvis ett fatal kunder,
en viss bransch, vardepapper emitterade av en viss emittent, eller ett specifikt geografiskt omrade.
Koncentrationsrisker kan ocksa uppsta nar grupper av exponeringar uppvisar en betydande grad
av samvariation.

Nordnet har ett tjanste- och produktutbud som riktas mot ett brett spektrum av kunder i hela
Norden med férhallandevis l1aga exponeringsbelopp per kund, god geografisk spridning och stor
variation i sitt handelsbeteende. Nordnet har etablerade rutiner och arbetssatt som syftar till att
undvika koncentrationer mot enskilda emittenter. Kreditportféljerna uppvisar begransade
exponeringar mot enskilda kredittagare och &r val spridd pa de geografiska marknaderna.
Bolaneportfoljen har en stor koncentration mot de tre storstadsomradena i Sverige. Nordnet
bevakar koncentrationsriskerna I6pande och mater specifikt tre olika typer av koncentrationsrisk:

e Koncentration mot enskilda motparter (namnkoncentration)
¢ Koncentration mot enskilda motparter (branschkoncentration)
¢ Koncentration mot enskilda lander eller regioner (geografisk koncentration)

10.4. Marknadsrisk

Marknadsrisk hanfors till risken att det verkliga vardet pa ett finansiellt instrument eller framtida
kassafloden fran ett finansiellt instrument paverkas av férandringar i marknadspriser. Nordnet
exponeras for marknadsrisker i form av ranterisk, valutakursrisk och aktiekursrisk. D& Nordnets
verksamhet ar uppbyggd kring kundhandel och inte bedriver ndgon handel for egen rakning ar
ranteriskerna foretradesvis hanforliga till bankboken. Valutakursriskerna uppstar vid skillnader
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mellan tillgdngar respektive skulder i olika valutor. Riskaptiten for marknadsrisk ar lag varmed
strategin ar att matcha tillgdngar och skulder avseende valutor, ranteindex och bindningstider.

Rénterisk

Ranterisk ar risken for att verkligt varde pa framtida kassafloden fran ett finansiellt instrument
varierar pd grund av forandringar i marknadsrantorna. Ranterisker i form av prisrisk och
kassaflodesrisk uppkommer vid |6ptidsobalans mellan tillgangar och skulder samt i férandringar av
tillgangars varde till foljd av forandringar i marknadsrantorna.

Nordnets kreditgivning sker féretradesvis till rorlig réanta och finansieras huvudsakligen av inlaning
till rorlig réanta. Ranterisken bedéms vara begransad da kreditomséattningshastigheten ar relativt
hog, samt att kreditavtalen tillater rantejusteringar med relativt kort periodicitet. Styrelsen har
faststallt limiter for maximal rénteriskniva och rantekansligheten mats och rapporteras dagligen till
Risk Control och CFO. Vid varje kvartalsskifte genomférs dessutom en kéanslighetsanalys av
portféljen i samband med ranteriskrapporteringen till Finansinspektionen.

Koncernens ranterisk i rantebarande placeringar uppgick per balansdagen till 215,0 (79,7) MSEK
vid en parallellférskjutning uppat av marknadsrantan om tva (en) procentenhet, vilket skulle belasta
resultatet efter skatt och minska det egna kapitalet med 162,3 (62,6) MSEK.

En forteckning over rantebindningstider for tillgangar och skulder finns i tabell 18. Rantenettorisken
illustrerar hur mycket rantenettot paverkas vid en foérandring av marknadsréantan med en
procentenhet.
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Tabell 18, Rantebindningstid fér Koncernen

2020-12-31
Tillgangar 0-1mén  23min  4-6mén  7-12man 128  23&  34a 45 Uwnrente Totalt
bindning
Kassa och tillgodohavanden i centralbanker 3100458 - - - - - - - - 3100458
Utlaning till kreditinstitut 2895732 = = = = = = o = 2895732
Utlaning till allmanheten 13818672 6493184 = = = = = = = 20311856
Finansiella tillgéngar till verkligt vérde = = = = = = = = 7314 7314
Belaningsbara statsskuldsforbindelser mm. 7006033 13226124 9151966 579115 114183 154196 47942 = = 30279 559
Obligationer och andra réntebarande 573117 840928 198332 310256 413807 - - - - 2336440
vardepapper
Aterinvesterade tillgangar i férsakringsrorelsen 1270144 2397802 1659186 104 989 20701 27955 8692 - - 5489 469
Ovriga tillgdngar - - - - - - - - 111353871 111353871
Summattillgangar 28664156 22958038 11009 484 994 360 548 691 182151 56 634 = 111361185 175774 699
Skulder Totalt
In- och uppléning frén allménheten 52552788 - - - - - - - - 52552788
Ovriga skulder = = = = = = = - 111228534 111228534
Summa skulder 52552788 - - - - - - - 111228534 163781322
Differens mellan tillgangar och skulder -23888632 22958038 11009 484 994 360 548691 182151 56 634 - 132 651 11993 377
Anta?en aterstdende réntebindningstid, ar 0,04 021 0,42 079 150 2550 350 450 _ _
(nuvérde)
Antagen forandring av rantan % 2,00% 2,00% 2,00% 2,00% 2,00% 2,00% 2,00% 2,00% - -
Vikter 0,08% 0,42% 0,84% 1,58% 3,00% 5,00% 7,00% 9,00% = =
Total rantenettorisk -19111 96 424 92480 15711 16 461 9108 3964 - - 215036
2019-12-31
Tillgéngar 0-1mén 23min  4-6mén  7-12mén 128 238 348 458 U::J::: Totalt
Kassa och tillgodohavanden i centralbanker 409 538 - - - - - - - - 409 538
Utlaning till kreditinstitut 2281612 - - - - - - - - 2281612
Utlning till allménheten 11612327 4515450 - - - - - - - 16127777
Finansiella tillgéngar till verkligt varde - - - - - - - - 6575 6575
Beléningsbara statsskuldsférbindelser mm. 7643310 6877467 4707086 892016 1469767 362980 83229 - - 22035 855
O“bllgatloner och andrarantebarande 715 664 754 654 93374 _ R ~ _ _ _ 1563692
vardepapper
Aterinvesterade tillgangar i forsakringsrorelsen 1617438 1455374 996 089 188 764 311024 76812 17612 - - 4663113
Ovriga tillgdngar - - - - - - - - 74954693 74954693
Summatillgéngar 24279889 13602945 5796549 1080780 1780791 439792 100 841 - 74961268 122042855
Skulder Totalt
In- och uppléning frén allménheten 45011677 - - - - - - - - 45011677
Ovriga skulder - - - - - - - - 73973396 73973396
Efterstéllda skulder - - - - - - - - - -
Summa skulder 45011677 - - - - - - - 73973396 118985073
Differens mellan tillgangar och skulder -20731788 13602945 5796549 1080780 1780791 439792 100 841 - 987872 -
Antagen aterstaende réntebindningstid, ar 004 016 036 o7 1,39 225 307 385 _ _
(nuvérde)
Antagen forandring av rantan % 1,00% 1,00% 1,00% 1,00% 1,00% 1,00% 1,00% 1,00% - -
Vikter 0,04% 0,16% 0,36% 0,71% 1,39% 2,25% 3,07% 3,85% - -
Total rantenettorisk -8293 21765 20868 7n7 24664 9873 3096 - - 79 689

Valutakursrisk
Valutakursrisk ar risken
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for att verkligt varde pa eller framtida kassafloden fran ett finansiellt
instrument varierar pa grund av férandringar i valutakurser. Nordnets hemmamarknad &r Norden
varmed valutaexponering huvudsakligen uppstér i NOK, DKK och EUR men det finns &ven
valutafléden i exempelvis GBP, CAD och USD. Nordnet genomfor dagligen valutavaxlingar for att
begransa valutakursrisken och innehar endast mindre flodesrelaterade valutapositioner éver mer
an en bankdag. For att ytterligare begransa valutarisken placerar gruppen likviditet i samma valuta
som inlaning och darmed i samma valuta som skulden uppstar i. Enligt med av styrelsen faststalld
policy mater och rapporterar Nordnet sin valutakursrisk I6pande. Policyn innehaller limiter for
maximalt tilldten nettoexponering i utldndsk valuta.



Aktiekursrisk

Aktiekursrisk ar risken for att verkligt varde pa eller framtida kassafléden fran en aktie varierar pa
grund av férandringar i marknadspriser. Nordnets direkta exponering mot aktiekursrisk ar lag da
koncernen normalt inte innehar egna positioner. Vid arsskiftet uppgick den totala egna
exponeringen mot aktiekursrisk till 7,3 (6,6) MSEK. En generell féréandring av aktiekurserna om 10
procent innebar en risk om cirka 0,7 (0,7) MSEK, vilket skulle belasta resultatet efter skatt och
minska det egna kapitalet med 0,5 MSEK. | samband med att Nordnet deltar som distributér vid
nyemissioner och spridningserbjudanden kan Nordnet dven vélja att delta som garant for del av
emissionen. Inga sddana garantier stalldes dver arsskiftet.
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10.5. Operativ risk

Operativ risk avser risken for forluster till f6ljd av icke &ndamalsenliga eller misslyckade processer,
manskliga fel, felaktiga system eller externa handelser. Definitionen inkluderar legal risk,
compliance- och HR-risk. Forutom alla de risker som kan sammankopplas med manskliga fel och
misstag kan typiska exempel pa operativa risker vara; datorhaveri, nyckelpersonberoende,
bedragerier, bristande efterlevnad av lagar och interna regelverk eller externa handelser som
brand, naturkatastrofer, sabotage eller forandringar av lagar och regelverk.

For att uppratthéalla en god intern kontroll av operativa risker har Nordnet val fungerande system
och rutiner samt I6pande utbildning av personal. Primart ansvariga for hantering av operativa risker
ar de enskilda avdelningarna och funktionerna ute i organisationen. Sjalvutvarderingsprocessen
omfattar identifiering och utvardering av operativa risker i samtliga vasentliga processer.
Sjalvutvarderingen baseras pa en gemensam metod och dokumenteras i ett gemensamt
systemstdd. Resultatet rapporteras arligen till styrelse och VD. Utifran sjalvutvarderingen samt
intraffade incidenter identifierar Nordnet operativa risker i sina produkter, tjanster, funktioner,
processer och IT-system. Riskkontrollfunktionen stéttar och vagleder avledningar i deras
riskarbete samt utfér den oberoende uppfdljningen av hanteringen av operativa risker och
rapporterar till styrelse och VD.

Av Nordnets verksamhet féljer att IT-risker och informationssakerhet ar av stor betydelse. Den
snabba tekniska utvecklingen skapar inte bara maojligheter utan dven hot i form av cyberattacker,
insiderattacker, IT-stérningar och online-bedragerier.

Da den digitala plattformen for sparande och investeringar utgoér kadrnan i verksamheten ar
Nordnets mest vasentliga operativa risker relaterade till dess ICT-system (Information and
Communication Technology). Nordnets framgang ar i mycket stor utstrackning beroende av
sOmlbsa processer och plattformens tillganglighet, vilket stiller hoga krav pa programvara,
tekniska system och infrastruktur for att man ska kunna tillhandahalla sina produkter och tjanster
till kunder. Nordnets ICT-system hanterar en stor mangd data och transaktioner, varav manga sker
i realtid. Hastigheten, kvaliteten och tillforlitigheten i ICT-systemen och infrastrukturen ar av
grundldggande betydelse fér Nordnets verksamhet.

Nordnets verksamhet och system kan darmed paverkas av stérningar eller avbrott pa grund av
olika externa och interna handelser. Langvariga driftstorningar i Nordnets ICT-system och
Nordnets tjanster kan orsakatransaktionsproblem innefattande bland annat att kunder inte kunnat
handla vardepapper eller inte ha tillgang till ratt information.

Tekniska fel, bedragerier, eller externa handelser som orsakar avbrott i verksamheten kan aven
resultera i forlust av data.

Cyberhotet mot den digitala finanssektorn i allmanhet &r omfattande och Nordnets verksamhet ar
darmed exponerad for cyberattacker, insiderattacker och bedragerier. Det finns en risk att brister
i, eller kringgadende av, Nordnets data och cybersakerhetsatgarder, kan resultera i ett intrang
och/eller en forlust. Sadana forluster kan foranledas av bland annat DDoS-attacker, virus,
spionprogram eller annan obehorig dtkomst till, eller skada pa, Nordnets system eller data. De
tekniker som anvands for att bereda sig obehdrig atkomst till, eller sabotera system och data
forandras standigt, blir allt mer sofistikerade och kanske inte &r kdnda férran de anvands mot
Nordnet eller dess samarbetspartners.
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For Nordnet ar uppratthallandet av en hog cybersékerhetsniva grundlaggande i form av ett starkt,
digitalt skalskydd med hoga sakerhetsnivaer. Nordnet har vidare under de senaste tva aren
genomfort ett omfattande projekt med att uppgradera och byta ut IT-plattformen for att kunna
erbjuda en anvandarupplevelse i véarlds- klass avseende granssnitt, produkter och stabilitet.
Projektet ar planerat att fortgd under 2021. Utveckling och utfall féljs noga upp av saval
foretagsledning som styrelse. En sarskild funktion for IT-sdkerhet arbetar med att identifiera,
férebygga och kontrollera risker relaterade till Nordnets IT-system.
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Bilaga 1, Kapitalbas

MSEK

2020-12-31 2019-12-31 Forordning (EU) nr 575/2013 Artikelhanvisning

Kéarnprimarkapital: Instrument och reserver

Kapitalinstrument och tillhérande 6verkursfonder 6 691,2 6690,9 26 (1), 27,28, 29
Varav: aktiekapital 1,3 1,0 EBA-forteckning 26 (3)
Varav: 6verkursfond 6 689,9 6 689,9

Ej utdelade vinstmedel -4 323,6 -4766,2 26 (1) (c)
Ackumulerat annat totalresultat (och andra reserver) 164,3 180,4 26 (1)
Delarsresult‘alt netto efter avdrag for forutsebara kosnadeﬂr o-ch utdelningar 7316 236,3 26(2)
som har verifierats av personer som har en oberoende stallning

Karnprimarkapital fore lagstiftningsjusteringar 3263,4 23415 Summa raderna 1-5a
Karnprimaérkapital: lagstiftningsjusteringar

Ytterligare vardejusteringar (negativt belopp) -15,7 -18,7 34,105
Immatferlella tillgangar (netto efter minskning for tillhdrande skatteskulder) 796.1 -832.2 36 (1) (b), 37
(negativt belopp)

Institutets direkta, indirekta och syntetiska innehav av

karnprimarkapitalinstrument i enheter i den finansiella sektorn i vilka institutet .

har en vasentlig investering (belopp 6ver troskelvarde pa 10%, netto efter 36 (1) (). 43, 45, 47, 48 (1) (b), 49 (M to (3), 79
godtagbara korta positioner) (negativt belopp)

Va-rav: uppskjutna skattefordringar som uppstar till f6ljd av temporara _ B 36 (1) (c), 38, 48 (1) (2)
skillnader

Sammanlagda lagstiftningsjusteringar av kdrnprimarkapital -811,8 -850,9 Summa raderna 7-20a, 21, 22 och 25a-27
Karnprimarkapital 2451,6 1490,6 Rad 6 minus rad 28
Primérkapitaltillskott: instrument

Kapitalinstrument och tillhérande éverkursfonder 500,0 500,0 51,52
Varavi kl'assn‘lcerade som eget kapital enligt tillampliga 500,0 500,0

redovisningsstandarder

Primérkapitaltillskott fore lagstiftningsjusteringar 500,0 500,0 Summa av raderna 30, 33 och 34
Primérkapitaltillskott 500,0 500,0 Rad 36 minus rad 43
Primarkapital (primarkapital = karnprimarkapital + primarkapitalltiliskott) 2951,6 1990,6 Summa av raderna 29 och 44
Supplementérkapital - - Rad 51 minus rad 57
Totalt kapital (totalt kapital = primarkapital + supplementarkapital) 2 951,6 1990,6 Summa av raderna 45 och 58
Totala riskvigda tillgangar 135182 10090,3

Kapitalrelationer och buffertar

Karnprlmarkapltal (som procentandel av det totala riskvagda 181% 14,8% 922 (a)
exponeringsbeloppet)

Prlmarképltal (som procentandel av det totala riskvagda 21.8% 19.7% 92 (2) (b)
exponeringsbeloppet)

Totalt ke'1p|tal (som procentandel av det totala riskvagda 21.8% 19.7% 92(2) (©)
exponeringsbeloppet)

Institutsspecifika buffertkrav (krav pa karnprimarkapital i enlighet med artikel

92.1 a plus krav pa kapitalkonserveringsbuffert och kontracyklisk o o

kapitalbuffert, plus systemriskbuffert, plus buffert for systemviktiga institut % 9.3% CRD 128, 129, 130, 131,133
uttryckt som en procentandel av det riskvagda exponeringsbeloppet)

varav: krav pa kapitalkonserveringsbuffert 2,5% 2,5%

varav: krav pa kontracyklisk kapitalbuffert 0,1% 2,3%

varav: krav pa systemriskbuffert - -

varav: buffert for globalt systemviktigt institut eller for annat systemviktigt _ B

institut

Karnf)rlm?rkapltal tlllglanghgt att anvandas som buffert (som procentandel av 13,6% 10,3% CRD 128
det riskvdgda exponeringsbeloppet)

Belopp under tréskelvardena for avdrag (fére faststéllande av riskvikt)

Institutets direkta och indriekta innehav av karnprimarkapitalinstrument i

enheter i den finansiella sektorn i vilka institutet har en vasentlig investering 126,5 126,5 36 (1) (i), 45, 48

(belopp under tréskelvardet p& 10%, netto etfer godtagbara korta positioner)

*Uppstallningen av kapitalbasen enligt Bilaga 1 i EU-kommissionens genomférandeférordning (EU) nr 1423/2013. Rader i uppstaliningen enligt forordningen som &r tomma

har exkluderats iden har tabellen for battre dversyn.

*Uppgifter lamnas endast for buffertkrav som trattikraft.
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Bilaga 2, Poster i balansrakningen enligt IFRS som ingér i total kapitalbas

Enligt balansrakning

Rad i Upplysningar om

MSEK Kapitalbas (bilaga 1)
Tillgéngar 2020-12-31

Immateraiella tillgédngar -849 8
Skulder

Efterstéllda skulder 0 58
Uppskjutna skatteskulder 53 8
Eget kapital

Aktiekapital 1 1
Overkursfond 6690 1
Kapitalinstrument klassade som AT1 kapital 500 30
Ovriga reserver 164 3
Balanserat resultat -4324 2
Periodens reslutat 1110 5a
Avdrag for tillganglig del av periodens resultat -378 5a

Enligt balansrakning

Rad i Upplysningar om

MSEK Kapitalbas (bilaga 1)
Tillgdngar 2019-12-31

Immateraiella tillgédngar -897 8
Skulder

Efterstallda skulder 0 58
Uppskjutna skatteskulder 65 8
Eget kapital

Aktiekapital 1 1
Overkursfond 6690 1
Kapitalinstrument klassade som AT1 kapital 500 30
Ovriga reserver 180 3
Balanserat resultat -4766 2
Periodens reslutat 436 5a
Avdrag for tillgénglig del av periodens resultat -200 5a
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Bilaga 3, Tabell 6ver de viktigaste delarna i kapitalinstrument

Rad Nordnets kapitalinstrument Stamaktier AT1-instrument

1 Emittent Nordnet AB (publ)  Nordnet AB (publ)

2 Unik id.entifieringskod (t.ex. identifieringskod frén Cusip, ISIN or Bloomberg for privata N/A ISIN SE0012350627
placeringar)

3 Reglerande lag(ar) for instrumentet Svensk ratt Svensk ratt
Rattslig behandling

4 Overgangsbestammelser enligt kapitalkravsférordningen Karnprimarkapital Primarkapital

5 Bestammelser enligt kapitalkravsférordningen eller dvergangsperioden Karnprimarkapital Primarkapital

6 Godtagbara pa individuell/grupp (undergruppsniva)/individuell och grupp (undergrupps)nivéd  Individuell/Grupp Individuell/Grupp

Karnprimarkapital i Primarkapital i
7 Instrumenttyp enlighet med artikel enlighet med artikel
28i(EVU) 575/2013 52i(EU) 575/2013
8 zilssgjg:;:j:f::;s i lagstadgat kapital (valuta i miljoner, enligt senaste 12500 500 MSEK
9 Instruments nominella belopp 1250,0 500 MSEK
9a Emisionspris N/A 1,0
9b Inlésenpris N/A 1,0
10 Redovisningsklassificering Eget kapital Eget kapital
11 Ursprungligt emissionsdatum N/A 2019-03-14
12 Evigaeller tidsbestamda Eviga Eviga
13 Ursprunglig forfallodag Ingen forfallodag Ingen forfallodag
14 Emittentens inlésenratt omfattas av krav pa forhandstillstand fran tillsynsmyndigheten N/A Ja
15 Valfritt inlésendatum, villkorade inlésendatum och inlésenbelopp N/A 2024-03-21
16 Efterfoljande inlésendatum, i férekommande fall N/A Kvartalsvis
Kuponger/utdelningar
17 Fast eller rorlig utdelning/kupong N/A Rorlig
18 Kupongranta och eventuellt tilhéranda index N/A STIBOR + 675
baspunkter
19 Forekomst av utdelningsstopp N/A Nej
20a Helt skdnsmassigt, delvis skonsmassigt eller obligatoriskt (i frdga om tidspunkt) Helt skdnsmassigt ~ Helt skonsmassigt
20b Helt skdnsmassigt, delvis skonsmassigt eller obligatoriskt (i fraga om belopp) Helt skonsmassigt ~ Helt skonsmassigt
21 Foérekomst av step-up eller annat incitament for aterlésen N/A N/A
22 Icke-kumulativa eller kumulativa N/A Icke-kumulativa
23 Konvertibla eller icke-konvertibla N/A Icke-konvertibel
24 Om konvertibla, konverteringstrigger(s) N/A N/A
25 Om konvertibla, helt eller delvis N/A N/A
26 Om konvertibla, omrakningskurs N/A N/A
27 Om konvertibla, obligatorisk eller frivillig konvertering N/A N/A
28 Om konvertibla, ange typ av instrument som konverteringen gors till N/A N/A
29 Om konvertibla, ange emittent for det instrument som konverteringens gors till N/A N/A
30 Nedskrivningsdelar N/A Ja
31 Om nedskrivning, nedskrivningstrigger(s) N/A CET! rat;;légre an
32 Om nedskrivning, fullstéandig eller delvis N/A Fullstjglz\ilg eller
33 Om nedskrivning, permanent eller tilfallig N/A Permanent
34 Om nedskrivningen ér tilféllig, beskriv uppskrivningsmekanismen N/A N/A
35 rF;c:Ztci:;jiﬁ;iz:;eringshierarkin for likvidation (ange typ av instrument som &r direkt hogre i AT N/A
36 Delar fran 6vergangsperioden som inte upfyller kraven N/A N/A
37 Om ja, ange vilka delar som inte upfyller kraven N/A N/A

*Uppstélining av tabellen enligt Bilaga 2 i EU-kommissionens genomférandeférordning (EU) nr 1423/2013.
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