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Inledning.

Denna rapport om solvens och finansiell stallning fér 2020 innehaller information om forsakringsverksamheten inom
Nordnet Pensionsforsakring AB (fortsatt bendmnt som "bolaget” eller "Nordnet Pensionsforsakring”). Rapporten
innehaller en beskrivning av bolagets resultat, féretagsstyrningssystem, riskprofil, tillgdngar och skulder samt solvens-
situation.

Rapporten ar uppréattad i enlighet med géllande regler sa som forsakringsrorelselagen (2010:2043), kommissionens
delegerade férordning (EU) 2015/35) samt riktlinjer for rapportering och offentliggérande fran europeiska forsakrings-
och tjanstepensionsmyndigheten (EIOPA-BoS-15/109). Rapportstrukturen ar faststalld genom regelverket, med

syfte att harmonisera rapporteringen for foérsakringsforetag i Europa och darmed goéra det enklare for intressenter att
jamfora bolagens foretagsstyrning och finansiella stallning.

Alla belopp i denna rapport presenteras i tusental i svenska kronor (KSEK) eller miljoner svenska kronor (MSEK), om
inte annat anges. Jamforelsetal for 2019 ar angivna inom parentes.

Styrelsen i Nordnet Pensionsforsakring har godkant
rapporten innan dess offentliggérande pa bolagets webb.
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Sammanfattning.

A. Verksamhet och resultat.

Nordnet Pensionsférsakring ar ett helagt dotterbolag
till Nordnet AB (publ), org. nr 559073-6681. Under
verksamhetsaret har moderbolaget Nordnet AB (publ)
noterats pa Nasdag Stockholm.

Nordnet AB (publ) och bolaget finns placerade i
Stockholm. Bolaget har ett helagt dotterbolag i Norge,
Nordnet Livsforsikring AS.

Bolagets affarsidé ar att genom sparande- och trygg-
hetslésningar erbjuda privatpersoner och féretag
produkter och tjanster som goér det mojligt att ta kontroll
over den egna finansiella framtiden och skapa trygghet
under livets olika skeden.

Bolaget bedriver verksamheten inom fond- och depa-
forsdkring med ambitionen att demokratisera sparande
och investeringar, genom att ge bolagets kunder till-
gang till samma verktyg och méjligheter som proffsin-
vesterarna. Bolaget har under verksamhetséret endast
bedrivit aktiv verksamhet i Sverige.

Genom olika initiativ har bolaget verkat for forbattrade
regler for flyttratt fér spararna och argumenterat for en
fri flyttratt. Flera aktorer i branschen foljde bolagets
tidigare exempel och sa smaningom stallde sig sex
partier pa spararna sida och forklarade att de inte stod-
jer regeringens forslag. Detta har redan nu bidragit till
vissa forbattringar och bolaget har goda férhoppningar
om att ytterligare forandringar i lagstiftningen kan leda
till en mer effektiv flyttratt.

Bolagets aktieldneprogram ér ytterligare ett exempel
dar bolaget férbattrar och fornyar for spararna, ge-
nom att erbjuda méjligheter som tidigare varit bade
kostsamma och svaratkomliga. Under 2020 fortsatte
bolagets aktielaneprogram att véxa och bolaget har
under &ret delat ut cirka 52 (27) MSEK till de sparare
som omfattats av programmet.

Under 2020 har bolaget aven fortsatt sitt arbete inom
hallbarhetsfragor och daribland héllbara investeringar.
Bolaget har sedan tidigare ett av marknadens bredaste

utbud av hallbara investeringar och stravar efter att
erbjuda kunderna tillgang till digitala verktyg i syfte att
hjalpa dessa att enklare hitta olika typer av héllbara
investeringar samt kunna filtrera bort odnskade inne-
hav. Vidare beslutade bolaget under 2020 att instegs-
I6sningar inom bolagets pensionsprodukter ska ha ett
tydligt uttalat hallbarhetsfokus.

Forvaltat kapital uppgick per 31 december 2020 till
91500 (62 714) MSEK. Den totala premieinkomsten
uppgick till cirka 15 027 (10 437) MSEK, vilket ar en 6k-
ning med 44 procent jamfort 2019. Det forklaras av ett
exceptionellt &r sett till bolagets premieinkomst inom
kapitalforsakring. Bolagets resultat 6kade aven kraftigt
jamfort med foregdende ar och uppgick till 247 267
(149 015) KSEK.

Under verksamhetsaret tilltradde Lennart Kran som
styrelseledamot vid bolagsstdmma i mars, och ersatte
Carina Tovi, som uttrddde ur bolagets styrelse. Lars
Nordstrand ar fortsatt styrelseordférande och Fredrik
Ekblom ar fortsatt VD for bolaget.

B. Foretagsstyrningssystem.

God foretagsstyrning innebar att bolaget styrs pa ett
sunt och ansvarsfullt satt, i enlighet med de externa
regler som galler for verksamheten, samt att det finns
funktioner som évervakar att bolagets strategi, riskaptit
och policyer foljs.

Styrelsen ar ytterst ansvarig for att se till att bolagets
langsiktiga ekonomiska intressen och solvens uppfylls,
samt att det genomgéende finns en god féretagsstyr-
ning och intern kontroll i bolaget.

Till styrelsen finns tva beredande organ, Risk- och
Complianceutskottet respektive Revisionsutskottet.
Risk- och Complianceutskottet har till uppgift att dver-
vaka och ge styrelsen 6kade majligheter till insikt om
verksamhetens och organisationens struktur samt det
fortldpande arbetet inom compliance (regelefterlev-
nad), riskhantering och internkontroll. Revisionsutskot-
tet har som 6vergripande uppgift att dvervaka bolagets
finansiella rapportering samt halla sig informerat om
revisionen av bolaget.
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Att styrelsen ar ytterst ansvarig for foretagsstyrningen
innebar bland annat att sdkerstalla att det finns centrala
funktioner som &r oberoende och som granskar och
rapporterar till styrelsen om bolagets riskhantering och
regelefterlevnad.

C. Riskprofil.

Det finns ett system for riskhantering, som kontinuerligt
utvecklas for att sakerstalla konsekventa processer for
riskidentifiering, riskhantering och kontroll. Systemet
sakerstaller att bolaget fortldpande kan identifiera,
vardera, overvaka, hantera och rapportera risker samt
beroenden mellan risker som bolaget ar, eller kan fér-
vantas komma att bli, exponerat for.

Bolagets produkter utgors av fond- och depéaforsak-
ringar dar forsakringstagaren eller den férsakrade bar
placeringsrisken. Bolaget ar framst exponerat mot
indirekt marknads- och teckningsrisk genom risken for
forlorade framtida intakter, kopplat till handelser som
kan leda till att kapitalet under férvaltning minskar.

Nordnet Pensionsférsakring anvander standardformeln
for att berakna det regulatoriska solvenskapitalkravet,
vilket gérs minst kvartalsvis. Bolagets solvenskapi-
talkrav drivs framst av teckningsrisk och marknadsrisk.
Under aret har solvenskapitalkravet okat som foljd av
forsakringsportfoljens tillvaxt samt som konsekvens av
en oversyn och férandring av de antaganden som ligger
till grund for berakning av kapitalbas och kapitalkrav.

Covid-19 har under rapporteringsperioden inneburit att
bolaget vidtagit atgarder i enlighet med myndigheters
rad och rekommendationer for att bidra till minskad
smittspridning i samhallet, vérna om anstélldas saker-
het och for att sakerstélla fortsatt drift av verksamheten
och kritiska funktioner. Bolagets operativa modell har
anpassats till Covid-19 genom att storre delen av
personalen jobbar hemifran. Verksamhetskritisk ope-
rativ personal p& Nordnets kontor arbetar i en smitt-
skyddsanpassad miljé med storre avstand, separata
arbetsplatser och uppdelade personalteam. Nordnet
har sedan tidigare ett etablerat digitalt arbetssatt varfor
omstallningen till ett Covid-19-anpassat arbetssatt har
fungerat val.

D. Vardering for solvensandamal.
Forsakringstekniska avsattningar for fond- och depa-
forsakring enligt den finansiella redovisningen, IFRS,
utgors i huvudsak av det tekniska inldsenvardet. Det
tekniska inldsenvardet utgodrs av vardet for samtliga

vardepappersinnehav och eventuella likvida medel som
finns i kopplade till forsakringskontrakten.

For solvensédndamal utgors istéllet forsakringstekniska
avsattningar av en basta skattning om det férvantade
nuvardet av alla framtida kassafloden som kan férvan-
tas intraffa, till foljd av redan ingadngna forsakringsavtal
samt en riskmarginal. Riskmarginalen ska motsvara det
belopp ett annat forsakringsforetag kan forvantas krava,
utover den basta skattningen, for att omedelbart 6verta
bolagets férsakringsforpliktelser.

For solvensédndamal gérs med anledning av ovanstaen-
de, en omvardering av forsakringstekniska avsattningar
i enlighet med géllande solvensregler. Under aret har
bolagets forsakringstekniska avsattningar okat markant
som en foljd av en kraftig tillvaxt av férsakringsportfol-
jen. Tillvaxten ar framst ett resultat av premieintakter
och god avkastning pa kapital under férvaltning.

E. Finansiering.

Solvenskapitalkravet och minimikapitalkravet ar tva
olika nivaer som kapitalbasen minst ska uppga till.
Kapitalbasen uppgick per 31 december 2020 till
1817 844 (611 034) KSEK. Solvenskapitalkravet upp-
gick till 1274 457 (453 815) KSEK och minimikapital-
kravet till 573 506 (204 217) KSEK.

Kapitalbasen bestar i sin helhet av primarkapital pa
niva 1. Det innebar att kapitalbasen i sin helhet bestar
av tillgangar av hog kvalitet med god férmaga att tacka
eventuella forluster.

Vid vérdering av bolagets kapitalbas per 2020-12-31
tas hansyn till férutsebar utdelning om 227 MSEK till
moderbolaget varefter solvenskvoten beraknas till 141
(141) procent.

Handelser efter arets utgang.

Efter verksamhetsérets slut har Lisen Thulin tratt in som
ledamot i bolagets styrelse och ersatt Richard Riboe,
som uttratt ur styrelsen.

Efter genomférd solvensrapportering per arets ut-
gang har foreslagen utdelning reviderats. Utdelning till
agaren avseende verksamhetsaret 2020 har faststallts
till 200 MSEK, vilket istallet resulterar i en solvenskvot
om 143 procent.
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A. Verksamhet och resultat.

A.1 Verksamhet

Nordnet Pensionsforsakring ar ett helagt dotterbolag
till Nordnet AB (publ) ("Nordnet AB”), org. nr 559073-
6681. Under verksamhetséaret har moderbolaget
Nordnet AB noterats pa Nasdaq Stockholm. Nordnet
AB och bolaget finns placerade i Stockholm. Bolaget
har ett helagt dotterbolag i Norge, Nordnet Livs-
forsikring AS ("Nordnet Liv”).

Under verksamhetséret tilltradde Lennart Kran som
styrelseledamot vid bolagsstdmma i mars, och ersatte
Carina Tovi, som uttrddde ur bolagets styrelse. Lars
Nordstrand ar fortsatt styrelseordférande och Fredrik
Ekblom ar fortsatt VD for bolaget.

Bolagets huvudsakliga verksamhet ar forsakrings-

verksamhet enligt forsakringsrorelselagen (2010:2043).

Bolaget fick tillstand att driva forsakringsrorelse
(koncession) den 31 maj 2005. Bolagets tillstand
avser direkt och indirekt forsakring inom livforsakrings-
klasserna | a (livforsakring), | b (tillaggsforsékring till
livforsakring), 1l (forsakring anknuten till fonder) och 1V
(Iang olycksfall- och sjukférsakring). Bolagets affarsidé

ar att genom sparande- och trygghetslosningar erbjuda

privatpersoner och féretag produkter och tjanster som
gor det mojligt att ta kontroll dver den egna finansiella
framtiden och skapa trygghet under livets olika skeden.

Bolagets ambition ar att bygga Sveriges basta digitala
plattform for sparande och investeringar inom pen-
sions- och forsakringsprodukter, och att ge privatperso-
ner kontrollen dver sin privatekonomi i en miljé de sjélva
har valt. Bolaget bygger [6pande ut anvéndarupple-
velsen pa sajten, och gor i snitt en ny app-release var
nionde dag. Under 2020 har bolaget fortsatt digita-
lisera flera produkter som tidigare varit férknippade
med krangliga processer och tungrott pappersarbete,
daribland ett digitalt pensionspaket fér egenféretagare.

Genom olika initiativ har bolaget fortsatt att verka for
forbattrade regler for flyttratt for spararna och har
argumenterat for en fri flyttratt. Flera aktorer i bransch-
en foljde bolagets tidigare exempel och sa smaningom
stallde sig sex partier pa spararna sida och férklarade
att de inte stddjer regeringens forslag. Detta har redan
nu bidragit till vissa forbattringar och bolaget har goda
férhoppningar om att ytterligare férandringar i lagstift-
ningen kan leda till en mer effektiv flyttratt.

Nordnet AB (publ)

Nordnet Bank AB

Nordnet Nordnet
Nordnet Bank AB Bank, filial
Bank NUF? Suomen till Nordnet
Sivuliike! Bank AB,
Sverige'

1 Filial till Nordnet Bank AB

Nordnet
Pensionsforsékring AB

Nordnet Ventures AB

Nordnet
Livsforsikring AS

Shareville AB
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Bolagets aktielaneprogram &r ytterligare ett exempel
dar bolaget férbattrar och fornyar for spararna, ge-
nom att erbjuda méjligheter som tidigare varit bade
kostsamma och svaratkomliga. Under 2020 fortsatte
bolagets aktielaneprogram att véxa och bolaget har
under aret delat ut cirka 52 (27) MSEK till de sparare
som omfattats av programmet.

Under 2020 har bolaget dven fortsatt sitt arbete inom
hallbarhetsfragor och daribland hallbara investeringar.
Bolaget har sedan tidigare ett av marknadens bredaste
utbud av hallbara investeringar och stravar efter att
erbjuda kunderna tillgang till digitala verktyg i syfte att
hjalpa dessa att enklare hitta olika typer av hallbara
investeringar samt kunna filtrera bort odnskade inne-
hav. Vidare beslutade bolaget under 2020 att instegs-
I6sningar inom bolagets pensionsprodukter ska ha ett
tydligt uttalat hallbarhetsfokus.

Distribution av bolagets produkter och tjanster sker
digitalt via bolagets webb och genom samarbete med
utvalda férsakringsformedlare, daribland Nordnet Bank
AB ("Nordnet Bank”).

Per 31 december 2020 uppgick antalet heltidsanstallda
i bolaget till 27 (23) personer. | syfte att nd en mer kost-
nadseffektiv situation har bolaget fortsatt lagt ut en stor
del av den administrativa hanteringen till Nordnet Bank.

Under pandemiaret 2020 har borsen svangt rejalt, med
effekten att intresset for aktiesparande har dkat kraftigt.
Bolagets premieinkomst, i synnerhet inom kapital-
forsakring, har delvis som en foljd av detta dkat kraftigt
under verksamhetsaret. Den totala premieinkomsten
uppgick till cirka 15 027 (10 437) MSEK, vilket ar en
okning med 44 procent jamfort 2019. Det totala antalet
aktiva forsakringar steg med cirka 15 000 under aret
och uppgick till cirka 134 000 (119 000) per 31 decem-
ber 2020.

Det forvaltade kapitalet 6kade med cirka 28 800 MSEK
vilket motsvarar en 6kning med 46 procent till cirka
91500 (62 700) MSEK. Okningen &r en f6ljd av en
kom-bination av premieinkomst och positiv avkastning
paforsakringstagarnas forvaltade kapital.

De totalt inbetalda premierna for sparandeférsakring

péa svenska pensions- och férsakringsmarknaden under
2020 uppgick till cirka 265 000 (238 000) MSEK, varav
bolagets andel utgjorde cirka 4,9 % av den konkurrens-
utsatta marknaden.

Kontaktuppagifter.

Bolaget:

Besoksadress: Alstromergatan 39
112 47 Stockholm Sverige

Bolagets indirekta kvalificerade dgare:

E. Ohman J:or AB Org. nr 556034-9689
Besoksadress: Master Samuelsgatan 6
111 44 Stockholm

Sverige

Bolagets tillsynsorgan:

Finansinspektionen
Besoksadress: Brunnsgatan 3
Box 7821

103 97 Stockholm

Sverige

Bolagets externrevisor:

Deloitte AB

Org.nr 556271-5309

Besoksadress: Rehnsgatan 11

113 79 Stockholm

Sverige

Huvudansvarig revisor: Patrick Honeth
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A.2 Foérsakringsresultat.

Bolaget har under verksamhetséaret endast bedrivit
aktiv verksamhet i Sverige. Bolaget har dock anmalt in
gransoverskridande verksamhet i Cypern till Finansin-
spektionen.

Intéktsredovisning.

Intékter redovisas till det verkliga vardet av vad som er-
hallits eller kommer att erhallas. Tidpunkten for redovis-
ning av intakter infaller nar det ekonomiska utfallet kan
berdknas pa ett tillforlitligt satt, de vasentliga riskerna ar
overforda pa koparen och det ar sannolikt att de ekono-
miska férdelar som &r férknippade med transaktionen
kommer att tillfalla bolaget.

Premieinkomst.

For premiebetalningar tilldampas kontantprincipen. Kon-
tantprincipen innebar att inbetalda premier intéktsfors
nar de inkommer, oavsett vilken period de avser.

Ranteintakter.

Ranteintakter avseende utlaning till kreditinstitut och
utlaning till allmanheten redovisas som intakt nar de
intjdnas, vilket innebéar att ranteintakter periodiseras till
den period de avser enligt effektivrdntemetoden.
Effektivrantemetoden ar en metod fér berakning av det
upplupna anskaffningsvéardet for en finansiell tillgdng
och for férdelning i tiden av ranteintakter.

Ovriga tekniska intakter.

Ovriga tekniska intikter bestar av courtageintakter,
provisioner och avgift for avkastningsskatt.

Courtageintakter, vilket framst avser courtage i sam-
band med kép och férséljning av vardepapper, re-
dovisas som intakt i samband med fullgérande av
transaktion. Provision vid formedling av vardepapper
i samband med emissioner, vid férséljning av struk-
turerade produkter samt vid garanterade emissioner
redovisas som intékt i den period da tjansten utfors.
Provision fran fondverksamheten utgors av dels intra-
desprovision, vilken redovisas som intakt i samband
med kop av fondandelar, dels av provision baserad pa
fondvolym, vilken redovisas som intakt manatligen,
baserad pé faktisk volym.

Avgift for avkastningsskatt berdknas pa den ingédende
balansen av placeringstillgdngarna. Avgiften tas ut

kvartalsvis fran kunders depaer och intaktsfors i sam-
band med uttaget.

Kapitalavkastning, intékter.

Kapitalavkastning, intakter avser avkastning pé pla-
ceringstillgdngar och omfattar utdelning pa aktier och
andelar, ranteintakter samt valutakursvinster (netto).

Kostnadsredovisning.
Driftskostnader

Driftskostnader delas upp i administrations- och an-
skaffningskostnader. Kostnader redovisas i den takt de
uppstar.

Lanekostnader

Lanekostnader belastar resultatet for den period till
vilken de hanfors, oavsett hur de upplanade medlen
anvands.

Kapitalavkastning, kostnader

Kapitalavkastning, kostnader avser kostnader for place-
ringstillgangar. Posten omfattar rantekostnader, valuta-
kursforlust (netto) samt kapitalférvaltningskostnader.

A.3 Investeringsresultat.

For tillgangar i forsakringsrorelsen avseende investe-
ringsavtal bar férsdkringstagarna den direkta risken.
Detta innebér att forsakringstagarna erhaller avkastning
och stéar for de kostnader som ar forknippade med
investeringen. Vidare star dven forsakringstagaren for
den risk som tillgdngarna och skulderna i férsakringsro-
relsen medfor.

Bolaget har inga egna placeringstillgdngar utéver
likvida medel pa bankkonto hos SEB. Bolaget ger inga
investeringsrad till sina kunder och tar inga positioner
med kundernas tillgdngar. Detta sammantaget inne-
bar att bolaget inte redovisar investeringsresultatet i
verksamheten.

A.4 Resultat fran 6vriga verksamheter.

Bolaget har inte nagra évriga materiella inkomster eller
utgifter att rapportera fran 6vrig verksamhet.

A.5 Ovrig information.

Efter verksamhetsérets slut har Lisen Thulin tratt in som
ledamot i bolagets styrelse och ersatt Richard Riboe,
som uttratt ur styrelsen.
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Resultatrakning.

KSEK

Kapitalavkastning, intakter

2020
52 954

Virdeforandring pa placeringstillgdngar for vilka livforsikringstagaren bir placeringsrisk

Vardeforandring pa tillgangar for villkorad aterbaring

Vardeforandring pa fondférsakringstillgdngar

Ovriga tekniska intakter fe.r.

Forséakringsersattningar f.e.r.
Utbetalda forsakringsersattningar fore avgiven aterforsékring
Aterforsakrares andel
Forandring i avsattning for oreglerade skador
Fore avgiven aterforsakring

Aterforsakrares andel

Férandring i andra férsakringstekniska f.e.r.

Forsakringsteknisk avsattning for livforsakringar for vilka forsakringstagaren bar risk

Villkorad aterbaring

Fondférsakringsataganden

Driftskostnader
Kapitalavkastning, kostnader

Livforsakringsrorelsens tekniska resultat

Icke-teknisk redovisning
Ovriga intakter

Ovriga kostnader
Resultat fore skatt

Skatt pa arets resultat

Arets resultat

KSEK

Arets resultat, enligt resultatrakning

Poster som kommer &terforas till periodens resultat
Omrakning av utlandsk verksamhet

Vardeforandringar pa tillgdngar som kan séljas

Skatt hanforlig till vardeférandringar pa tillgdngar som kan siljas

Ovrigt totalresultat efter skatt

Totalresultat efter skatt

23424204
182 934

491008

-1876
383

-260
12

-21957 097
-1633 671

-73 407
=)
485 275

0

=5

485 272
-238 005
247 267

2020
247 267

o O O

247 267
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34733

11462173
371019

384 026

2201
1044

-159
139

-10 735 625
-1082 641

-68 639
-141
363728

0

-7
363721
-214 706
149 015

2019
149 015

o O O

149 015
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B. Foretagsstyrning.

B.1 Allmén information om foretags-
styrningssystemet.

Styrelsen ar ytterst ansvarig for att se till att bolagets
langsiktiga ekonomiska intressen (mal och strategier)
och solvens uppfylls samt att det genomgaende finns
en god foretagsstyrning och intern kontroll. God fore-
tagsstyrning innebér att verksamheten styrs p3 ett sunt
och ansvarsfullt satt i enlighet med de externa regler
som galler for bolaget. Styrelsen dvervakar dven att
bolagens respektive strategi, riskaptit och policyer f6ljs.

Foretagsstyrningssystemet bedéms vara andamal-
senligt for bolaget med hansyn till verksamhetens art,
omfattning och komplexitet samt bolagets riskprofil.
Las mer om bolagets riskprofil under avsnitt C.

Styrelsen sakerstaller;

e attdet finns lampliga och effektiva verktyg, rutiner
och regler for ansvarsfordelning, sa att foretaget
kan beakta och styra riskhanterings- och kontroll-
systemen;

e att det finns rapporteringsvagar och effektiva sys-
tem for att sakerstalla att informationsflédena gar
fran verksamheten upp till ledning och styrelse och
fran ledning och styrelse ned till verksamheten;

e att de verktyg som anvands for att identifiera, mata,
Overvaka, hantera och rapportera alla risker som
bolaget ar exponerat mot ar dokumenterade och
att denna information ar kadnd i verksamheten;

e att det finns sunda rapporterings- och redovis-
ningsmetoder for att dvervaka och hantera transak-
tioner inom bolaget.

Till styrelsen finns tva beredande organ, Risk- och
Complianceutskottet respektive Revisionsutskottet.
Risk- och Complianceutskottet har till uppgift att éver-
vaka och ge styrelsen 6kade mojligheter till insikt om
verksamhetens och organisationens struktur samt det
fortlopande arbetet inom compliance (regelefterlev-
nad) och riskhantering. Risk- och Complianceutskottet
bestar av ett antal styrelseledaméter och utses av
styrelsen. Utdver styrelseledamoter narvarar VD samt
representanter fran Risk Controlfunktionen respektive

Compliancefunktionen vid utskottets sammantraden.
Utskottet bereder styrelsens arbete med att 6verva-
ka att bolagets foretagsstyrningssystem ar effektivt
och dndamélsenligt. Utskottet foreslar styrelsen en
revisionsplan for internrevision samt gar igenom och
rapporterar vidare till styrelsen avseende utférda
granskningar.

Utskottet ser 6ver och bereder foljande dokument, infor
styrelsens faststallande eller godkannande:

e Centrala styrdokument inom utskottets arbets-
omrade

e Bolagets arliga ORSA-rapport

e Solvens- och verksamhetsrapport (SFCR)

e Regelbunden tillsynsrapport (RSR)

e  Kvantitativ arsrapport (QRT)

e  Utskottets arbetsordning

e Bolagets verksamhetsplan

o Ovriga rapporter som enligt lag ska godkannas av
styrelsen

Styrelsen har dven inrattat ett Revisionsutskott, som
har till dvergripande uppgift att dvervaka bolagets
finansiella rapportering samt halla sig informerat om
revisionen av bolaget. Utskottet ska I6pande rapportera
till styrelsen. Utskottet bestar av styrelseledaméter som
utses av styrelsen. VD, koncernens CFO och bolagets
Business Controller ska narvara vid utskottets méten.

Styrelsen utser VD. VD ar ansvarig for att risker han-
teras enligt styrelsens beslut och att verksamheten
bedrivs lampligt och i enlighet med interna och externa
regler. VD sakerstaller att de metoder, modeller och
processer som ar en del av den interna matningen och
kontrollen av identifierade risker, fungerar i enlighet
med styrelsens beslut. VD sakerstaller dven I6pande
att rapporteringen till styrelsen sker enligt bolagets
policyer och instruktioner. VD utvarderar regelbundet
om bolaget kontrollerar och hanterar sina risker pa ett
effektivt och andamalsenligt satt.

Rapport om solvens och finansiell stalining 2020 1



VD faststaller i forekommande fall, inom de ramar som
styrelsen beslutat, mer detaljerade regler for risktagan-
de. VD ansvarar till exempel for att:

e minst en gang per ar faststélla forsakringstekniskt
berakningsunderlag,

e minst en géng per ar se till att det gors en Gversyn
av interna regelverk gallande bolagets riskhante-
ring.

Att styrelsen ar ytterst ansvarig for foretagsstyrningen
innebar bland annat att sakerstalla att det finns cen-
trala funktioner som &r oberoende och kontrollerar
bolagets risker och regelefterlevnad samt att dessa
funktioner rapporterar till styrelse och ledning om hur
verksamheten bedrivs i detta avseende. Att funktio-
nerna ar oberoende innebar att dessa funktioner ar
organisatoriskt separerade fran de enheter de kon-
trollerar. Bolagets centrala funktioner utgérs av Risk
Controlfunktionen, Compliancefunktionen (funktionen
for regelefterlevnad), Aktuariefunktionen samt Internre-
visionsfunktionen.

De tre férsvarslinjerna.

Bolagets verksamhet &r organiserad i enlighet med
principen om tre forsvarslinjer.

e Forsta forsvarslinjen utgors av verksamheten. |
forsta forsvarslinjen fattas beslut som medfor att
bolaget exponeras for risker. Forsta forsvarslinjen
ager riskerna och har ansvar for att hantera desam-
ma, med vilket bland annat avses att riskerna ska
identifieras, varderas, 6vervakas, och rapporteras.

e Andra foérsvarslinjen utgors av funktionerna for
Compliance, Risk Control samt Aktuariefunktio-
nen. Andra forsvarslinjen 6vervakar, kontrollerar
och rapporterar bolagets risker, samt efterlevna-
den av interna och externa regelverk. Den andra
forsvarslinjen ska dven stddja och ge rad till forsta
forsvarslinjen.

e Tredje forsvarslinjen utgors av Internrevisions-
funktionen, som utfér regelbunden granskning av
saval ledning som bolagets interna kontroller, andra
forsvarslinjens arbete och bolagets riskhantering.

Ansvariga for centrala funktioner ska l[amplighetsprévas
enligt bolagets policy for Iamplighetsbedémning av
styrelseledaméter och ledande befattningshavare. Las
mer om ldmplighetskrav i avsnitt B.2.

Risk Controlfunktionen.

Risk Control &r bolagets oberoende centrala funk-

tion for uppfoljining, kontroll, sammanstallning, analys
och rapportering av samtliga risker. Ansvarig for Risk
Controlfunktionen, Head of Risk Control, ar direkt
understalld VD och funktionen bestar av medarbetare
med goda sakkunskaper. Funktionen ar organisato-
riskt atskild fran verksamheten och utfor inte nagra
uppgifter som ror den verksamhet som den éverva-

kar och kontrollerar. Risk Controlfunktionen avger en
riskrapport som beskriver verksamhetens risker och
vasentliga brister, minst fyra ganger per ar, direkt till VD,
Risk- och Complianceutskottet samt till styrelsen. Risk
Controlfunktionen &r alltid narvarande nar funktionens
ansvarsomraden eller rapporter behandlas i utskott och
styrelse.

Compliancefunktionen.

Compliancefunktionen &r bolagets oberoende cen-
trala funktion for kontroll, uppféljning, utvardering och
rapportering av efterlevnaden av interna och externa
regelverk. Arbetet i Compliancefunktionen leds av
Head of Compliance. Funktionen &r oberoende fran
verksamheten och direkt understalld VD. Funktionen
har de resurser, befogenheter samt goda sakkunska-
per om bolagets verksamhet och tjanster, samt dess
compliancerisker som kravs for att kunna genomféra
sitt uppdrag. Funktionen kan p3 eget initiativ kommu-
nicera med alla medarbetare inom bolaget och har
obegransad tillgang till all information som behdvs for
att funktionen ska kunna fullgéra sina uppgifter.

Compliancefunktionen ska fortlépande informera VD
och ledningsgruppen om sina iakttagelser rérande
fragor om bolagets regelefterlevnad. Compliance-
funktionen rapporterar varje kvartal till VD, Risk- och
Complianceutskottet och till styrelsen om de vasentliga
brister och compliancerisker som funktionen identifie-
rar. Rapporterna ska folja upp tidigare identifierade och
rapporterade brister och compliancerisker, samt redo-
gora for varje ny identifierad brist och compliancerisk.
Styrelse och VD ska s& snart som majligt vidta Iampliga
atgarder avseende identifierade risker och brister, sjalva
eller genom utpekade funktioner i verksamheten. Vi-
dare ska Compliancefunktionen rapportera och ge rad
till styrelsen avseende nya eller férandrade regelverk
som paverkar verksamheten. Compliancefunktionen ar
narvarande nar funktionens ansvarsomraden eller
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rapporter behandlas i utskott och styrelse. Compliance-
funktionen upprattar en arlig riskbaserad arbetsplan for
funktionen. Planen beslutas av styrelsen och styr det
arbete Compliancefunktionen ska utféra. Om allvarliga
brister avseende regelefterlevnad upptacks ska fragan
snarast mojligt rapporteras till styrelsen.

Compliancefunktionen ska vid behov utbilda och infor-
mera medarbetare om relevanta regelverk. Funktionen
ska ocksa ge rad och stod till berérda personer avse-
ende verksamhetsregler, sa att verksamheten bedrivs i
enlighet med regelverket for forsakringsrorelse. Com-
pliancefunktionen ska dessutom kontrollera att nya pro-
dukter och processer i bolaget ar anpassade efter de
vid var tid gallande lagar och regler som reglerar den
tillstandspliktiga verksamheten, samt kidnda kommande
féréandringar av desamma.

Aktuariefunktionen.

Aktuariefunktionen ar en oberoende central funktion i
bolaget. Aktuariefunktionen ar direkt understalld VD
och rapporterar direkt till VD, styrelsen samt Risk- och
Complianceutskottet. Aktuariefunktionen ska, med
beaktande av proportionalitetsprincipen, uppratta en
riskbaserad arlig plan som ska utgoéra basen for upp-
draget. Aktuariefunktionen ska bidra till att riskhante-
ringssystemet genomfors effektivt genom att sakerstal-
la Iampligheten i de modeller, metoder och antaganden
som ligger till grund fér berdkningen av bolagets
kapitalkrav. Aktuariefunktionen ska dven samordna och
validera berakningen av de férsakringstekniska avsatt-
ningarna (FTA), samt bedéma om data, it-system och
andra verktyg som anvands vid berdkningen av foérsak-
ringstekniska avsattningar ar tillrackliga och av Iamplig
kvalitet.

De som utfor uppgifter vid Aktuariefunktionen har en
samlad kompetens som uppfyller de krav pa utbildning,
erfarenheter och sprakkunskaper som anges i

Solvens 2-regelverket och tillsynsmyndighetens
foreskrifter. Ansvarig for Aktuariefunktionen har lamp-
lighetsprovats enligt bolagets policy for lamplighet-
sbeddmning av styrelseledamdéter och ledande be-
fattningshavare. Aktuariefunktionens ansvarsomrade
omfattar utéver bolaget dven gruppbaserade sol-
venskrav for den férsakringsgrupp som bolaget tillhor.

Internrevisionsfunktionen.

Internrevisionsfunktionen ar en oberoende funktion och
ar organisatoriskt helt fristdende fran verksamheten och
ovriga centrala funktioner. Internrevisionsfunktionen ska
pa ett aktivt satt bidra till bolagets interna styrning och
kontroll genom granskning, lamnade rekommendatio-
ner och uppféljning. Funktionen ar direkt understalld
styrelsen och rapporterar minst arligen granskningar
och utvarderingar direkt till styrelsen och Risk- och
Complianceutskottet. Styrelsen faststaller arligen en
revisionsplan som styr internrevisionens arbete.

Principer for ersattning.

Bolaget har antagit en ersattningspolicy som reglerar
ersattningssystemet for bolagets anstallda. Syftet med
policyn ar att faststalla ett ersattningssystem som
framijar en sund och effektiv riskhantering och som inte
uppmuntrar till ett dverdrivet risktagande. Av policyn
framgar att bolaget tillampar den generella principen
att bolagets anstallda har en fast ersattning baserad pa
ansvar och arbetsuppgifter. Bolaget har inget system
for tillaggspensioner eller fortidspensioner.

Under verksamhetsaret har det tidigare aktiebasera-
de incitamentsprogrammet, till vissa sarskilt utvalda
ledande befattningshavare, upphért i samband med
noteringen av Nordnet AB (publ). Under fjarde kvarta-
let 2020 implementerades ett incitamentsprogram for
samtliga anstallda i Nordnet-koncernen. Programmet
ger samtliga anstallda en mgjlighet att forvarva optio-
ner knutna till Nordnet-aktien. Optionerna forvarvas till
ett marknadsmassigt pris som berdknas med hjalp av
vedertagna optionsvarderingsmodeller. Genom att de
anstallda star en reell ekonomisk risk, samt programmet
utifran svensk skattelagstiftning inte anses utgéra en
personalforman, ar bedémningen att erséttningsregler-
na inte blir tillampliga for programmet.

Styrelseledaméterna erhaller var och en ett fast arvode
for sitt uppdrag i styrelsen samt ett fast arvode for upp-
drag i Risk- och Complianceutskottet. Anstéllda inom
Nordnet som innehar uppdrag i styrelsen erhaller ingen
ersattning for detta uppdrag.

Ersattningen till medarbetarna inom Compliancefunk-
tionen och Risk Controlfunktionen utgors enbart av fast
ersattning, vilket innebér att denna inte ar utformad pa
sa satt att den kan aventyra, eller férvantas kunna dven-
tyra, objektiviteten hos dessa medarbetare.
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B.2 Lamplighetskrav.

Styrelsen har antagit en policy som faststaller de
kriterier och processer som bolaget anvander nar man
beddémer lampligheten hos féreslagna och utsedda
styrelseledamaéter, verkstallande direktor (VD), och per-
soner som ansvarar for, eller arbetar inom de centrala
funktionerna i bolaget.

Bolagets HR-avdelning ansvarar for att lamplighetsbe-
démningar genomfdrs och att underlag fér lamplighets-
beddmningar samlas in. De bedémningar som gors
dokumenteras. Slutligt beslut avseende lamplighetsbe-
démningar ska fattas av:

e Styrelseordférande i moderbolaget Nordnet AB,
avseende beddmningen av styrelsens ordférande.

e Bolagets styrelseordférande, avseende styrelsens
samlade kunskap och erfarenhet.

e Bolagets styrelseordférande, avseende beddm-
ningen av styrelseledamot (annan an styrelseord-
forande), VD samt de centrala funktionerna.

Bolaget har gjort bedémningen att samtliga personer
som styr bolaget samt de personer som ansvarar for
respektive arbete inom de centrala funktionerna, har
sadana insikter (kvalifikationer och kunskaper) och
erfarenheter samt gott anseende och hdg integritet
att bolaget kan bedriva verksamhet p3 ett sunt och
ansvarsfullt satt.

Vid beddmningar av vilka kvalifikationer som kravs, har
hansyn tagits till arten, omfattningen och komplexitets-
graden av bolagets verksamhet samt arbetsuppgifterna
for den befattning det galler. Oavsett vilken art, omfatt-
ning och komplexitetsgrad bolagets verksamhet har,
kravs att personerna har gott anseende.

Styrelseledaméter.

Styrelseledamoterna ska gemensamt, som minst ha
lampliga kvalifikationer, erfarenheter och kunskaper
inom:

e  forsdkrings- och finansmarknaden,

o affarsstrategier och affarsmodeller,

e fdretagsstyrningssystemet,

¢ finansiella och aktuariella analyser, och
e regelverk och lagstadgade krav.

En styrelseledamot ska ha skaffat sig tillrdcklig praktisk
och yrkesmaéssig erfarenhet pa en ledande position
under en tillrackligt lang period. En styrelseledamot bor
aven ha s&dan erfarenhet att han eller hon p3 ett kon-
struktivt och effektivt satt kan granska och ifragasatta
ledningens beslut och bolagets verksamhet.

For att sakerstélla att styrelseledamaéterna har ett gott
anseende ska en mangd olika uppgifter beaktas, bland
annat eventuella administrativa 6vertradelser, begang-
na brott och ekonomisk stallning, exempelvis

om personen har betalningsanmarkningar eller tidigare
varit i personlig konkurs.

Vid beddémningen av styrelseledaméternas kvalifi-
kationer ska, i forekommande fall, hansyn tas till de
olika uppgifter som tilldelats enskilda ledaméter for att
garantera en lamplig mangfald i styrelsen nar det géller
kvalifikationer, kunskaper och relevanta erfarenheter.

Vid beddmningen av en styrelseledamots lamplighet
ska ocksa andra kriterier som har relevans for styrel-
sens arbete tas med i berdkningen, sdsom potentiella
intressekonflikter och formagan att 1agga ned tillrackligt
med tid samt styrelseledamoéternas forméga att utfora
sina uppgifter sjalvstandigt utan otilloorlig paverkan
fran andra personer.

VD och personer som utfor centrala
funktioner.

Bedomningen av VD samt personer som ansvarar for
samt utfor centrala funktioner i bolaget, utfors utifran
liknande beddémningspunkter som for styrelsen, det vill
sdga att dessa personer har Iampliga kvalifikationer,
erfarenheter och kunskaper och gott anseende. VD ska
aven ha kunskap och praktisk erfarenhet for att kunna
leda foretaget pa ett sunt och ansvarsfullt satt. Insikten
och erfarenheten ska ligga pa en niva som ar lamplig
utifrdn bolagets verksamhet och de produkter som
bolaget distribuerar.

B.3 Riskhanteringssystem inklusive
egen risk- och solvensbedémning.

Det finns ett gemensamt koncerndvergripande system
for riskhantering, som kontinuerligt utvecklas for att
sakerstalla konsekventa processer for riskidentifiering,
riskhantering och kontroll. Systemet sakerstaller att
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bolaget fortldpande kan identifiera, vardera, 6vervaka,
hantera och rapportera risker samt beroenden mellan
risker som bolaget ar, eller kan férvantas komma att bli,
exponerat for.

Riskhanteringssystemet dokumenteras genom ett antal
styrdokument som beskriver strategier, processer,
rutiner, interna regler, limiter, kontroller samt hur rappor-
tering ska ske. Systemet ar integrerat i organisationen
och tacker samtliga relevanta risker.

Centralt i riskhanteringssystemet ar riskaptiten, som
uttrycker den aggregerade nivan och de kategorier av
risker som bolaget ar villigt att exponera sig for. Risk-
aptiten anger bolagets maximala accepterade riskex-
ponering pa 6vergripande niva saval som for specifika
risker. Den &r anpassad efter bolagets affarsmodell och
strategiska malsattning. Bolagets riskaptit beslutas av
styrelsen.

Det 6vergripande ansvaret for riskhanteringen ligger
hos styrelse och VD. Styrelsen har till sin hjalp inrattat
ett Risk- och Complianceutskott som ar beredande till
styrelsen. Utskottet utvarderar om bolagets riskhan-
tering ar adekvat och effektiv och ger styrelsen 6kade
mojligheter till insikt i fragor som rér bolagets risker
Styrelsen sdkerstaller att det finns oberoende funktio-
ner som foljer upp och kontrollerar riskhantering och
regelefterlevnad samt att dessa funktioner rapporterar
hur verksamheten bedrivs avseende detta till styrelse
och ledning.

Nordnet arbetar med risker i enlighet med principerna
om de tre férsvarslinjerna, vilket bland annat innebar
att bolagets affarsenheter ansvarar for att utfora den
dagliga riskhanteringen.

| samband med framtagandet av Risk Controlfunktio-
nens arsplan fér det kommande aret, gor funktionen en
bedémning av om riskhanteringssystemet &r andamal-
senligt och stodjer att bolaget héller sig inom den av
styrelsen faststallda riskaptiten. Nar denna beddémning
gors tar Risk Controlfunktionen hansyn till samtliga
relevanta interna och externa férandringar. Exempel pa
s&dana ar, avvikande férandringar i bolagets resultat el-
ler balanserade tillgangar och skulder samt férandring-
ar i komplexitetsgrad, riskprofil, geografiska omraden,
forvarv eller nya tjanster.

| riskhanteringssystemet ingar att ha kontroll pa inféran-
det av nya produkter och tjanster samt andra forand-
ringar som paverkar risktagandet. Detta sakerstélls i en
process for godkannande av nya produkter och 6vriga
forandringar av betydelse.

Egen risk- och solvensbedémning.

Egen risk- och solvensbeddmning eller ORSA (Own
Risk and Solvency Assessment), ar en kontinuerlig
process under vilken bolaget utvarderar sin riskprofil
och om denna eller bolagets bedémning om framtida
kapitalbehov stér i konflikt med bolagets affarsplan.
Resultatet blir vagledande i bolagets strategiska mal-
sattningar. Utvarderingen genomfors arligen och om
vasentliga foérandringar sker i bolagets riskprofil.

ORSA omfattar samtliga materiella risker som verksam-
heten &r exponerad mot. Analyserna &r framéatblickande
och innehaller en bedémning av om bolagets kapital

ar, och kommer att vara, tillrackligt i forhallande till de
risker som bolaget dr och kommer att vara exponerad
mot om aktuell affarsplan realiseras. Ett antal scenarier
och stresstester utfors for att analysera hur bolagets
finansiella stallning paverkas av ogynnsamma forhal-
landen.

Bolagets affarsplan utgér basen for ORSA, genom att
den ligger till grund for bolagets framatblickande be-
doémning om kapitalbehov. ORSA-processen samverkar
pa sa satt med affarsplaneringsprocessen och ar dven
en integrerad del i affarsstrategin for kommande ar. De
analyser som sker om hur bolagets riskprofil paverkas
av olika férhallanden, bidrar ocksa genom att ge vag-
ledning infér framtagandet av kommande affarsplan, da
strategiska val utvarderas ur risk- och kapitalsynpunkt
fore faststallande. Resultatet av ORSA och verksamhet-
ens regelbundna riskutvarderingar avspeglas i bolagets
riskaptit och de limiter som faststalls genom bolagets
riskpolicy.

Styrelsen har en aktiv roll i ORSA-processen bland
annat genom faststéllandet av bolagets affarsplan och
riskaptit. Styrelsen har ocks3 till uppgift att granska och
godkanna bolagets ORSA-rapport och utmana bola-
gets ORSA-process och de analyser som genomférs

i ORSA. Efter styrelsens godkénnande ska resultatet
av ORSA kommuniceras till berérd personal och en
rapport skickas till Finansinspektionen.
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Resultatet fran 2020 ars ORSA-process har inte visat
pa nagra tillkommande vasentliga risker eller ndgonting
som i 6vrigt foranleder férandringar i bolagets affars-
plan, riskaptit eller risklimiter.

B.4 Internkontrollsystem.

Bolaget har utarbetat och upprétthéller ett starkt och
heltackande system for internkontroll med centrala
funktioner som har den oberoende stallning som kravs
for att fullgéra uppdraget.

Bolagets system for internkontroll sékerstéller att;

e bolagets verksamhet &r effektiv och andamalsenlig,

e attriskkontrollen fungerar,

e att verksamheten bedrivs pa ett ansvarfullt satt,

e att den finansiella och icke-finansiella information
som rapporteras internt och externt ar tillforlitlig,

e att externa och interna regler och beslut efterlevs.

Internkontrollsystemet omfattar hela organisationen,
inklusive alla affars-, stéd- och kontrollenheter. Syste-
met ar anpassat till verksamheten och innefattar sunda
administrativa rutiner och redovisningsrutiner.

| bolagets system for internkontroll &r beslutsprocessen
tydlig, transparent och dokumenterad. Foérdelning av
ansvar och befogenheter ar tydlig, sa att interna regler
och beslut efterlevs. Verksamheten (férsta forsvarslin-
jen) har det framsta ansvaret for att faststalla och
uppratthalla 1ampliga policyer och instruktioner fér den
interna kontrollen, sa att ett starkt system for internkon-
troll skapas i alla verksamhetsomraden i bolaget.

Bolagets system for internkontroll baseras pa féljande

tre principer;

e segregation of duties”, det vill siga att en person
aldrig utfér alla moment i en process,

e "4 eyes principle”, det vill saga att kritiska mo-
ment i en process, till exempel genomférande av
en betalning, genomférs av en person och sedan
kontrolleras av en annan person innan processen
gar vidare,

e "audit trail”, det vill sdga att varje steg i en process
dokumenteras s att det 4r mojligt att g4 tillbaka
och se att ett steg eller en kontroll har utférts samt
av vem.

Bolagets verksamhet ar organiserad i enlighet med
principen om tre forsvarslinjer. En funktion for regelef-

terlevnad, Compliancefunktionen, har inrattats och
ar en del av internkontrollsystemet. Principen om tre
forsvarslinjer samt Compliancefunktionen beskrivs
narmare under avsnitt B1.

En betydande del av bolagets verksamhet ar utlagd till
Nordnet Bank. All utlagd verksamhet foljs upp av en
inrattad Bestallarfunktion, vilken ingér i bolagets
internkontrollssystem. Las mer om utlagda uppdrag
och Bestallarfunktionen under avsnitt B.7.

B.5 Internrevisionsfunktion.

Internrevisionsfunktionen bidrar aktivt till bolagets
interna styrning och kontroll genom granskning, [am-
nande av rekommendationer och uppféljning. Intern-
revisionen &r atskild och oberoende fran den operativa
verksamheten. Avrapportering sker direkt till styrelsen i
bolaget.

Internrevisionsfunktionen utgdrs av revisorer som har
kunskap och erfarenhet inom de verksamhetsomraden
de granskar. De har dven de befogenheter som kravs
samt obegransad tillgang till all information som behévs
for att kunna fullgora sitt dtagande. Internrevisions-
funktionen kan pé eget initiativ kommunicera med alla
medarbetare inom bolaget.

Internrevisionsfunktionen arbetar efter en aktuell och
riskbaserad revisionsplan. Revisionsplanen grundas

pa en metodisk riskanalys och 6ver tid beaktar planen
bolagets samtliga verksamheter, féretagsstyrningssys-
temet i dess helhet, samt férvantad utveckling av verk-
samheter och innovationer. Internrevisionen granskar
och utvarderar bland annat processerna for riskhante-
ring, styrning och internkontroll i bolaget.

Genom rapporter [Amnar Internrevisionsfunktionen
rekommendationer till berorda funktioner, baserade

pa de iakttagelser som funktionen gjort. Rapporterna
innehaller en allvarlighetsgradering av den brist som
har upptéackts. Darutéver har Internrevisionsfunktionen
etablerade processer for att félja upp och verifiera hur
implementering av de beslut styrelsen fattat, pa grund-
val av funktionens rekommendationer, har skett.

Internrevisionsfunktionen dokumenterar granskningar
och uppfdlining av tidigare granskningar, vilket méjlig-
gor sparbarhet av plan, genomférande, bedémningar
som har gjorts, samt rekommendationer som lamnats.

Rapport om solvens och finansiell stalining 2020 16



B.6 Aktuariefunktion.

Aktuariefunktionen ar en oberoende central funktion i
bolaget och utgér en del av den andra férsvarslinjen.
Aktuariefunktionen ar upprattad i enlighet med bola-
gets policy for Aktuariefunktionen, vars yttre ramverk
styrs av externa regelverk. Det stalls dven specifika
kunskaps- och lamplighetskrav pa Aktuariefunktionen,
som foéljer av interna och externa regelverk.

Funktionen rapporterar direkt till bolagets VD och
styrelse och genomfor sitt arbete i enlighet med en
arsplan, som beslutas av styrelsen. Aktuariefunktionens
huvudsakliga ansvarsomraden utgdrs av;

o att sdkerstalla Iampligheten i de modeller, metoder
och antaganden som anvands vid berakning av
forsakringstekniska avsattningar och solvenskapi-
talkrav,

e att bidra till egen risk- och solvensbedémning
(ORSA), genom att I1amna synpunkter pa bola-
gets férmaga att fortlopande efterleva kraven pa
berakning av férsakringstekniska avsattningar och
solvenskapitalkrav,

e att bedoma om data, it-system och andra verktyg
som anvands vid berakningen av forsakringsteknis-
ka avsattningar ar tillrdckliga och av Iamplig kvalitet
samt om eventuella approximationer anvands pa
lampligt satt,

o atttillse att bolagets forsakringstekniska riktlinjer
och berakningsunderlag hélls uppdaterade och
foljer den praxis och de bestammelser som omger
dessa styrdokument,

e attldamna utldtande om policy for aterforsakring
och tecknande av férsakring, och

e att yttra sig om lampligheten i utnyttjade aterfor-
sakringslosningar.

B.7 Uppdragsavtal.

| syfte att leverera hog kvalitet i kombination med
kostnadseffektivitet, har bolaget valt att lagga ut
hanteringen av valda delar av bolagets verksamhet pa
extern part. Med utlaggning av funktion eller verksam-
het avses en 6verenskommelse i nagon form mellan
bolaget och en uppdragstagare, enligt vilken uppdrags-
tagaren utfér en process, en funktion, en tjanst eller en
verksamhet, direkt eller genom underentreprenad, som
annars skulle ha utforts av bolaget sjalv.

Bolagets styrelse har faststallt en policy for utlaggning
av verksamhet, i syfte att sékerstalla att bolaget efter-
lever tillampliga regler och har en effektiv och anda-
malsenlig process for hantering av utlagd verksamhet.
Beslut om att lagga ut kritiska eller viktiga funktioner pa
annan part, ska fattas av bolagets styrelse. Innan beslut
fattas, ska ett skriftligt beslutsunderlag presenteras for
styrelsen. Beslutsunderlaget ska bland annat innehalla
en utforlig beskrivning av den funktionen som avses
laggas ut, en detaljerad beskrivning av de tjanster som
ingar i funktionen, vilka servicenivaer som ska gélla

for dessa. Dartill ska en redogorelse goras for varfor
funktionen klassificerats som kritisk eller viktig. Dar det
ar relevant, ska redogorelserna enligt ovan omfatta
konsekvenser pa bade lang (tre ar eller langre) och kort
sikt (upp till sex manader).

Med kritiska och viktiga funktioner eller verksamheter
avses funktioner och verksamheter som &r grundlag-
gande for bolagets formaga att utféra sin karnverksam-
het. Nagra exempel pa séddana ar centrala funktioner,
utformning och prisséattning av forsakringsprodukter,
investering av tillgangar eller portfoljférvaltning samt
klagomalshantering.

| syfte att sdkerstalla att de utlagda tjansterna utfors pa
ett tillfredstallande satt, samt i enlighet med bolagets
policy for utlagd verksamhet, har bolaget inrattat en
Bestallarfunktion, vilken regleras i en instruktion for Be-
stallarfunktionen. Bestéllarfunktionen ingar i bolagets
internkontrollsystem och har som huvudsaklig uppgift
att styra, dvervaka och kontrollera de kritiska och viktiga
funktioner som bolaget lagt ut pa en uppdragstagare
att utfora. Resultatet av Bestallarfunktionens 6vervak-
ning och kontroller ska rapporteras minst en gang per
ar till bolagets styrelse.
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Nedan anges de avtal om utlagd verksamhet som bolaget under 2020 beddémt som kritiska och viktiga.

Land
Leverantor Org. nr Funktion/tjanst (lagstiftning)
Uppdraget avser sakerhet och 6vervakning, kommunikation, PR
och marknadsféring, service, klagomalshantering, dataskydd, HR,
~ administration, vardepappershantering och rapportering, ekonomi, )
Nordnet Bank AB 516406-0021 bokféring, treasury, lokal- och kontorsadministration, utsékning & Sverige
analys av kunddata, juridik och avtalshantering, IT-utveckling, och
IT-drift, support, férvaltning och datalagring.
Ernst & Young Sweden AB 556235-4539 Internrevisor Sverige
CitiBank, N.A., London Branch  BR001018 Administration avseende bolagets aktieutlaningsprogram Storbritannien
Depona AB 556578-3007 Arkivering av bolagets kundavtal Sverige
Wilis Towers Watson 5379716 Kassaflédesberakning Storbritannien

Limited

Under verksamhetséret har ett uppdaterat uppdrags-
avtal med Nordnet Bank ingatts per 2020-12-30, vilket
darmed ersatte tidigare uppdragsavtal med Nordnet
Bank. Uppdateringarna avsag dels en stérre omstruktu-
rering av avtalet och dels IT-relaterade tjanster. Vidare
har ett avtal om kassaflédesberakningar ingatts med
Willis Towers Watson Limited. Slutligen har uppdrags-
avtalet med FCG Risk & Compliance AB sagts upp i
samband att bolaget upprattat en intern Aktuariefunk-
tion.

B.8 Ovrig information.

Bolaget har ingen dvrig information att rapportera.
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C. Riskprofil.

Bolagets produkter utgors av fond- och depaforsak-
ringar, dar forsakringstagaren eller den forsakrade bar
placeringsrisken. De redovisningsregler som galler for
solvensandamal for bolag med fond- och depéforsak-
ring tillater att Nordnet tillgodoraknar sig nuvardet av
framtida vinster vid varderingen av bolagets kapitalbas.
Detta innebar att bolaget ar indirekt exponerat mot
marknadsrorelser och kundbeteenden som paverkar
forsakringstagarnas innehav, eftersom en minskning
av kapital under férvaltning medfér ett lagre framtida
intaktsflode.

Nordnet Pensionsférsakring anvander standardformeln
for att berakna det regulatoriska kapitalkravet, vilket
gors minst kvartalsvis. Som en del i sin ORSA genomfér
bolaget dven kanslighetsanalyser, stresstester och
scenarioanalyser, for att kontrollera att bolagets finan-
siella situation forblir stabil &ven under ogynnsamma
férhallanden. Analyserna har visat att bolaget har
tillrackligt med kapital for att fullborda sina dtaganden
aven under svarartade férhallanden.

Nedanstaende diagram visar bolagets riskfordelning,
per utgangen av 2020 och 2019, baserat p& de kapi-
talkrav som beraknas enligt Solvens 2-regelverkets
standardformel.

C.1 Teckningsrisk.

Med teckningsrisk avses risken for férlust som foljd av
férandrat kundbeteende eller férandringar i de kost-
nader som &r forknippade med att hantera Bolagets
forsakringsforpliktelser. Teckningsrisk uppstar dven som

Q42019

m Marknadsrisk 45%

m Teckningsrisk for livforsakring 50%

® Motpartsrisk 2%

m Operativ risk 3%

foljd av férandringar i demografiska eller biometriska
forutsattningar.

For Nordnet Pensionsforsékring uppstar tecknings-
risk kopplat till kundbeteende framst genom risken

for minskad intjaning som féljd av att kunder véljer att
flytta eller dterkdpa sina forsakringar. Bolaget accepte-
rar denna risk genom att prioritera kundens mojlighet
till en fri och avgiftsfri flyttratt. Statistik éver externa
flyttar och aterkdp f6ljs dock upp l6pande av bolagets
ledning.

Bolaget &r aven exponerat mot risken for att de kostna-
der som uppstar nar bolaget bedriver sin verksamhet
blir hdgre an férvantat. Risken hanteras genom konti-
nuerlig uppfdljning av hur bolagets faktiska kostnader
forhaller sig till faststalld driftskostnadsbudget.

Bolaget &r i viss utrackning exponerat mot dédlighets-
risker, vilket innebar risken for att livslangden i forsak-
ringsbestandet inte motsvarar bolagets forvantningar.
Detta ar framst aktuellt nar det géller kapitalférsakring-
ar, eftersom 101 procent av forsakringskapitalet betalas
ut till efterlevande vid ett eventuellt dodsfall. Risken
beddms av bolaget som begransad och kan dven
begransas ytterligare genom aterforsakring. Under
rapporteringsperioden har bolaget utnyttjat ett terfor-
sakringsskydd for detta andamal.

Covid-19 har under rapporteringsperioden inte inne-
burit ndgon vasentlig férandring av kostnader férknip-
pade med dodfallsrisk.

Q42020

= Marknadsrisk 51%

m Teckningsrisk for livforsékring 47%

m Motpartsrisk 0,8%

m Operativ risk 1%
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Teckningsrisk

Minskning av kapitalbas

KSEK 2020-12-31 2019-12-31

Dédsfallsrisk Ofnedelba.r och permanent 6kning av dodlighet med 15 %, for férsékringar med 6743 3504
dodsfallsrisk.

Livsfallsrisk OmeQerar oph permanent minskning av dodlighet med 20 %, for forsakringar 347 505
med livsfallsrisk.

Katastrofrisk Ofnedelbgr okning med 0,15 procentenrleter av dodlighet for forsékringar med 2723 1059
dodsfallsrisk, under de kommande 12 manaderna.

Annullationsrisk Omedelbar uppségning av 40 % av Bolagets [o6nsamma forsakringskontrakt. 726 229 223268

Kostnadsrisk Omedelbar och permaqent é.')knin.g med av driftskostnader med 10 %, kombinerat 75 211 98976
med 1 procentenhets hogre inflationstakt.

Diversifieringseffekt Reduktion av risk som foljd av korrelationen mellan risker. -43 640 -40 655

Total teckningsrisk 767 614 286 678

Tabellen ovan visar bolagets kanslighet for teck-
ningsriskerna som méts med Solvens 2-regelverkets
standardformel, genom att visa hur standardformelns
scenariobaserade stresstester paverkar bolagets kapi-
talbas.

C.2 Marknadsrisk.

Med marknadsrisk avses risken for forlust pa grund av
vardeférandringar pa placeringstillgangar som paverkar
bolagets tillgdngar och skulder.

Bolagets produkter utgérs av fond- och depaforsék-
ringar dar férsakringstagaren eller den forsakrade

bar placeringsrisken. Detta innebar att bolaget inte
bestammer i vilka vardepapper eller fonder premierna
placeras. For depéaforsakringar, for vilka en garanterad
utfastelse gors infor utbetalningstillfallet, gors en livfor-
sakringsavsattning som motsvarar summan av de vid
var tid aterstdende garanterade manadsbeloppen. For
att garantin ska aktualiseras, kravs dock att kundens
forsakring forlorar mer dn 85 procent av sitt varde, var-
for bolagets riskexponering dven i detta sammanhang
ar begransad.

Bolagets egna tillgdngar hanteras med hog aktsamhet
och bestar av likvida medel placerade pa inlanings-
konto pa bank, samt innehavet i det heldgda dotter-
bolaget Nordnet Liv.

Nordnet Pensionsférsakring ar indirekt exponerat mot
marknadsrisk genom att bolagets intakter till stor del
star i relation till tillgangar under forvaltning. Att erbjuda
ett brett utbud av investeringsmaéjligheter ar en del av
Nordnets kunderbjudande. Det innebér att tillgangar,
for vilka forsakringstagarna bar investeringsrisken, i

regel ar valdiversifierade, men aven att marknadsrisk ar
en naturlig del av bolagets verksamhet.

Tabellen pa nasta sida visar bolagets kanslighet for ris-
kerna som méats med Solvens 2-regelverkets standard-
formel, genom att visa hur standardformelns scenario-
baserade stresstester paverkar bolagets kapitalbas.

Bolagets tillgangar placeras enligt aktsamhetsprinci-
pen, vilket innebar foljande:

e Bolagets placeringstillgangar placeras pa ett
aktsamt satt. Vid intressekonflikter mellan bolaget
och forsakringstagarna ska placeringstillgdngarna
placeras pa det satt som bast gagnar férsakrings-
tagarna.

e  Placeringar far endast ske i sddana finansiella
instrument och andra tillgangar vars risker som
bolaget kan identifiera, mata, dvervaka, hantera,
kontrollera och rapportera samt pa lampligt satt
beakta i den egna risk- och solvensbedémningen
(ORSA).

e Bolaget ska vid var tid ha tillgdngar som minst
motsvarar férsakringstagarnas och andra ersatt-
ningsberattigades fordran pa forsakringsbolaget.
Placeringstillgangar registreras i ett formansréatts-
register, for vilket det finns ett separat styrdoku-
ment, pa sadant satt att det med enkelhet kan
utlasas vilka tillgdngar som ligger som underlag for
skuldtackningen.

e Placering far inte vid nagot tillfalle ske i aktier eller
andra finansiella instrument emitterade av moder-
bolaget Nordnet AB eller annat bolag i Nordnet-
koncernen.
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Marknadsrisk

Minskning av kapitalbas

KSEK 2020-12-31 2019-12-31

Rénterisk I?lsk.en for en 6kning eller minskning i durationsberoende rantesatser for olika 9497 0648
|6ptider.
Omedelbar nedgang med; 39 % i noterade aktier frain EES/OECD-omrédet, 49

Aktiekursrisk? % stress for dvriga aktier och innehav som inte kan klassificeras, 22 % for aktie- 675194 230 695
innehav som klassas som strategiska innehav (&garintressen).

Valutarisk Omedelbar minskning med 25 % av vérdet pa utldndska valutor. 283253 74977

. Omedelbar relativ minskning i vardet av obligationer eller 6kning i kreditspreaden

Spreadrisk for kreditderivat, beroende av duration och kreditkvalitet. 16093 3316

Koncentrationsrisk2 Omedelbar relat!v minskning i vardet av tillgadngar som motsvarar exponeringen 51069 7901
mot en enda emittent.

Diversifieringseffekt Reduktion av risk som oljd av korrelationen mellan risker. -221970 -63 308

Total marknadsrisk 813137 263 231

' Till stress for aktiekursrisk som inte avser strategiskt initiativ adderas symmetrisk justering i enlighet med artikel 172 i den delegerade férordningen (EU) 2015/35.

2 Koncentrationsrisk uppstar genom innehavet i dotterbolaget, Nordnet Livsforsikring AS.

Samtliga tillgangar ska, med beaktande av bolagets for-
sakringsataganden och férandringar i framtida forand-
ringar i tillgdngarna varde och avkastning, investeras

sa att bolagets betalningsberedskap ar tillfredstallande
och den forvantade avkastningen tillracklig.

C.3 Kreditrisk.

Den kreditrisk som ar relevant for bolaget ar motparts-
risk. Motpartsrisk definieras som risken for forlust pa
grund av motpartens oférmaga att infria sina forpliktel-
ser. | bolagets verksamhet uppstér motpartsrisk i rela-
tion till kontohallare, aterforsakringsforetag, lantagare
och sdkerheter i aktielaneprogrammet, samt genom
fordringar pé leverantérer och kunder. Motpartsrisken
hanteras genom hoga krav pa kreditbetyg for aterfor-
sékrare och kontohallare samt att i aktieldneprogram-
met endast tilldta selektivt utvalda statspapper som
sakerheter.

| aktieldaneprogrammet granskas varje lantagare och
kreditbetygsuppféljning sker kontinuerligt. Vidare
begransas exponeringen med limiter for respektive
lantagare. Aterforsakringsavtal tecknas endast med
aterforsakrare som har kreditbetyg A eller hogre fran
Standard & Poor’s, eller motsvarande fran annat kredit-
varderingsinstitut.

C.4 Likviditetsrisk.

Likviditetsrisk ar risken att inte kunna infria sina betal-
ningsforpliktelser vid forfallotidpunkten eller endast
kunna gora detta till avsevart hogre kostnader. Bolagets
exponering mot likviditetsrisk ar begransad, da utbetal-
da forsakringsersattningar i huvudsak avser realiserade

placeringstillgangar, dar den férsakrade bér place-
ringsrisken, vilket medfér att den forsékrade dven bar
likviditetsrisken. Bolagets egna tillgangar placeras som
inldning pa bank och kan utan dréjsmal frigoras for att
mota de behov av likviditet som eventuellt uppstar.

C.5 Operativ risk.

Operativ risk avser risken for forluster till foljd av icke
andamalsenliga eller misslyckade processer, manskliga
fel, felaktiga system eller externa handelser. Defini-
tionen inkluderar aven legala risker, compliancerisker
och privacyrisker. Férutom risker som kan kopplas till
manskliga fel och misstag, kan typiska exempel pa
operativa risker vara; datorhaveri, nyckelperson-
beroende, bedragerier, bristande efterlevnad av lagar
och interna regelverk eller externa handelser sa som
brand, naturkatastrofer, sabotage eller férandringar av
lagar och regelverk. Operativ risk ar en inneboende del
i affarsprocesserna och kan aldrig helt elimineras. For
att uppratthalla en god intern kontroll av operativa risker
kravs val fungerande system och rutiner samt I6pande
utbildning av personalen. Som underlag fér analys och
beddmning om operativa risker anvands resultatet fran
riskutvarderingar som utférs i bolaget, och som sam-
manstalls av Risk Control.

Hanteringen av operativ risk genomférs i enlighet med
féljande processer:

e Riskbedémning och kontroll — Processen séker-
stéller att alla vasentliga operativa risker identifie-
ras, varderas, 6vervakas, hanteras och rapporteras.

¢ Incidenthantering — Processen sékerstaller att
incidenter rapporteras och hanteras. Har ingar
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att incidenter och relaterade forluster analyseras,
huvudorsaker identifieras, samt att riskmitigerande
atgarder tas fram med beaktande av behov, verkan
och kostnad.

e Kontinuitetshantering — Processen syftar till att
skydda de langsiktiga intressena for bolagets dga-
re, personal, kunder och andra intressenter, genom
att sakerstélla motstandskraft inom alla delar av
organisationen, for att begransa finansiella och
ryktesmassiga skador.

e Godkannandeprocessen fér nya produkter och
férandringar — Processen sakerstaller att operativa
risker fullt ut bedéms fér materiella férandringar i
bolaget, sa som vid nya eller &ndrade produkter,
aktiviteter, processer och system.

¢ Riskindikatorer — Processen sakerstéller att det
finns relevanta riskindikatorer for att stodja 6ver-
vakningen av storre operativa risker.

Covid-19 har under rapporteringsperioden inneburit att
bolaget vidtagit atgarder i enlighet med myndigheters
rad och rekommendationer for att bidra till minskad
smittspridning i samhallet, varna om anstalldas saker-
het och for att sakerstalla fortsatt drift av verksamheten
och kritiska funktioner. Bolagets operativa modell har
anpassats till Covid-19 genom att storre delen av
personalen jobbar hemifran. Verksamhetskritisk ope-
rativ personal p& Nordnets kontor arbetar i en smitt-
skyddsanpassad miljé med stdrre avstand, separata
arbetsplatser och uppdelade personalteam.

Bolaget har sedan tidigare ett etablerat digitalt arbets-
satt varfér omstallningen till ett Covid-19-anpassat
arbetssatt har fungerat val.

C.6 Ovriga materiella risker.

Ovriga risker som bolaget ar exponerat mot ar affars-
risk, strategisk risk och ryktesrisk.

Affarsrisk definieras som risken for ej forvantade nega-
tiva effekter pa resultatet till foljd av exempelvis lagre
marginaler och affarsvolymer eller 6kande kostnader.
Affarsrisker ar inneboende i bolagets verksamhet och
uppstar till folid av affarsrelaterade beslut eller handel-
ser utanfor bolagets direkta kontroll. Affarsrisker hante-
ras genom regelbunden uppféljning av affarsbeslut och
omvarldsforhallanden samt genom analyserna i den

egna risk och solvensbedémningen.

Strategisk risk avser bolagets oférmaga att fatta eller
forverkliga effektiva strategiska och affarsmassiga be-
slut. Exponering for strategisk risk i uppstar i alla stra-
tegiska beslut. Exempel ar etablering av nya produkter,
tjanster och marknader sa val som hantering av nya
regelverk eller en ny konkurrenssituation. Strategisk risk
hanteras genom regelbunden uppféljning av strategiska
beslut och deras implementering.

Ryktesrisk innebér risken for att forlorat anseende hos
kunder, dgare, anstéllda, myndigheter, media och mark-
nad leder till minskade intékter eller 6kade kostnader.
Ryktesrisk har huvudsakligen sitt ursprung i operativa
risker och hanteras darmed genom hanteringen av
operativ risk. Vidare hanteras risken, liksom affarsrisk,
genom kontinuerlig omvarldsbevakning med avseende
pa den finansiella, politiska och regulatoriska horison-
ten samt genom att folja diskussioner om bolaget och
dess verksamhet i media.

C.7 Ovrig information.

Bolaget har ingen 6vrig information att rapportera.
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D. Vardering for solvensandamal.

| det har avsnittet beskrivs tillgangar och skulder, samt
varderingsprinciper. Varderingsprinciper utgérs av de
metoder och huvudsakliga antaganden som anvands
vid vardering av tillgangar respektive skulder.

D.1 Tillgéngar.

Bolaget tar emot sakerheter avseende utldnade aktier,
vilka redovisas som poster utanfér Solvens 2-
balansrakningen.

Sedan forsta kvartalet 2020 varderas andelar i dotter-
bolaget Nordnet Liv genom kapitalandelsmetoden i
Solvens 2-balansrakningen.

| dvrigt har inga materiella skillnader skett i de grunder
och metoder som anvands for att vardera tillgangar for
solvensandamal eller den finansiella redovisningen
under det gangna aret.

Vardering av finansiella tillgdngar dar forsak-
ringstagaren bar placeringsrisken.

Nar bolaget faststaller verkliga varden for finansiella
instrument anvands olika metoder beroende av graden
av observerbarhet av marknadsdata i varderingen,
samt aktiviteten pa marknaden. En aktiv marknad anses
vara antingen en reglerad eller tillforlitlig handelsplats
dar noterade priser ar lattillgangliga och uppvisar en
regelbundenhet. Det gors I6pande en bedémning kring
aktiviteten genom att analysera faktorer sdsom skillna-
der i kbp- och saljkurser.

Metoderna ar uppdelade pa tre olika nivaer:

Niva 1 — Finansiella tillgdngar och finansiella skulder
vars varde baseras pa ojusterade noterade priser fran
en aktiv marknad for identiska tillgangar eller skulder.

Niva 2 — Finansiella tillgdngar och finansiella skulder
vars varde baseras pa andra indata &n de som ingar i
Niva 1, antingen direkt (priser) eller indirekt (harledda
fran priser) observerbara. Instrument i denna kategori
varderas med tillampning av:

a) noterade priser for liknande tillgangar eller skulder,
eller identiska tillgangar eller skulder fran markna-
der som inte beddmts vara aktiva; eller

b) varderingsmodeller som huvudsakligen bygger pa
observerbara marknadsdata.

Niva 3 — Finansiella tillgdngar och finansiella skulder
vars varde inte baseras pa observerbar marknadsdata.

Nivan i hierarkin for verkligt varde till vilket ett finansi-
ellt instrument bestams baserat pa den lagsta nivan
av indata som ar vasentligt for det verkliga vardet i sin
helhet.

| de fall som det saknas en aktiv marknad bestams
verkligt varde med hjalp av etablerade varderingsme-
toder och modeller. | dessa fall kan antaganden som
inte direkt kan harledas till en marknad tilldmpas. Dessa
antaganden baseras da pa erfarenhet och kunskap
kring vardering pa de finansiella marknaderna. Malet ar
dock att anvénda data fran en aktiv marknad. | de fall
som det anses nédvandigt gors relevanta justeringar
for att spegla ett verkligt varde, for att pa ett korrekt
satt aterspegla de parametrar som finns i de finansiella
instrumenten och som ska aterspeglas i dess vardering.

For finansiella instrument som redovisas till verk-

ligt varde via resultatrakningen, framst tillgangar dar
kunden bar placeringsrisken, bestéams verkligt varde
utifran noterade kopkurser pa balansdagen. Skulder
dar kunden bér placeringsrisken far en indirekt varde-
ring fran tillgangssidan, varmed dessa beddms utgora
instrument i niva 2, med undantag for skulder avseende
forsakringsavtal som inte klassificeras som en finansiell
skuld.

Verkligt varde péa rantebarande vardepapper har
beraknats med en diskontering av férvantade framtida
kassafloden, dér diskonteringsréntan har satts utifran
aktuell marknadsranta.

Fondandelar som inte handlas pa en aktiv marknad
till ett noterat pris varderas till verkligt varde utifran
NAV-kursen (net asset value).

For finansiella tillgdngar och finansiella skulder i ba-
lansrakningen med en kvarvarande 16ptid pa mindre
an sex manader anses det redovisade vardet reflektera
verkligt varde.
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Beskrivning av bolagets varderingsnivaer.

Niva 1 innehaller i huvudsak aktier, fondandelar, obliga-
tioner, statsskuldsvaxlar och standardiserade derivat,
dar det noterade priset anvants vid varderingen.

Niva 2 innehéller i huvudsak mindre likvida obligationer,
som varderas pa kurva och skulder i férsakringsverk-
samheten vars varde indirekt ar kopplat till ett specifikt
tillgdngsvéarde som varderas baserat pa observerbara
indata. Fér mindre likvida obligationsinnehav sker jus-
tering for kreditspread, baserat pa observerbar mark-
nadsdata sdsom marknaden for kreditderivat. Denna
kategori innefattar bland annat fondandelar, derivatin-
strument samt vissa rantebarande vardepapper.

Tillgangar.

KSEK

Finansiella tillgdngar dar forsikringstagaren bir placeringsrisken
Aktier och andelar

Réntebarande vardepapper

Derivat

Likvida medel

Summa tillgangar i férsakringsrorelsen

Agarandelar i dotterbolag.

Niva 3 innehaller 6vriga finansiella instrument dar egna
interna antaganden har betydande effekt for berdkning-
en av det verkliga vardet. Niva 3 innehaller i huvudsak
onoterade eget kapitalinstrument. Da varderingsmodel-
ler anvands for att faststalla verkligt varde for finansiella
instrument i niva 3, anses den ersattning som erlagts
eller erhallits, vara basta bedéomning av verkligt varde
vid forsta redovisningstillfallet.

Finansiella instrument 6verfors till eller fran niva 3
beroende pa om interna antaganden har fatt andrad
betydelse for varderingen.

2020 2019
83149 617 55121110
1026 621 1226 823
523 066 476 952
6804101 5888 360
91503 405 62713 245

Andelar i dotterbolag redovisas i moderbolaget enligt anskaffningsvardemetoden, vilket innebar att transaktionsutgif-

ter inkluderas i det redovisade vardet.

KSEK
Namn Orgnr Sate
Nordnet Livsforsikring AS 914 350956 Oslo

Anskaffningsvarden
Ingédende anskaffningsvérde
Arets forandring

Redovisat varde

2020 2019

Kapitalandel Antal aktier Bokfért varde Bokfort varde
100% 40 000 66 846 66 846
66 846 66 846

66 846 66 846
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Ovriga 13n och obligationer.

Verkligt varde pa rantebarande vardepapper har berak-
nats med en diskontering av férvantade framtida kassa-
floden dar diskonteringsrantan har satts utifran aktuell
marknadsranta. Bolaget innehar per balansdagen inga
obligationer eller 6vriga lan.

Fordringar.

Fodringar ar finansiella tillgangar som inte &r derivat,
som har faststallda eller faststallbara betalningar och
som inte noteras pa en aktiv marknad. VVardering sker
till upplupet anskaffningsvarde efter avdrag for ned-
skrivningar. Redovisning av vinster och forluster sker
via resultatrakningen nar den finansiella tillgangen tas

KSEK

Fordran pa Nordnet Bank AB
Utlandsk kupongskatt
Skattekonto

Fordran pa aterforsakrare
Ovriga fordringar

Summa

bort fran balansrakningen eller skrivs ned, samt genom
periodisering. Kundfordringar tas upp i balansrakningen
nar faktura har skickats. Kundfordringarnas férvanta-

de 16ptid ar kort, varfér vardet redovisas till nominellt
belopp utan diskontering.

Om det finns objektiva beldgg som visar att det upp-
kommit ett nedskrivningsbehov av en finansiell tillgang
i kategorin fordringar, berdknas nedskrivningen som
skillnaden mellan tillgdngens redovisade vérde och
nuvardet av uppskattade framtida kassafléden dis-
konterade till den finansiella tillgdngens ursprungliga
effektiva ranta.

2020 2019
21593 18 079
54 587 49 032
22 321 67 825

725 1626
148 12
99 374 136 674

Tillgdngar kopplade till férutbetalda anskaffningskostnader redovisas inte i balansrakningen enligt Solvens 2.

Forutbetalda anskaffningskostnader harror fran periodiserad redovisning i arsredovisningen. Dessa poster ar inte
relaterade till tidpunkten for kassaflodena for anskaffningskostnaderna, vilket ar kriteriet for att redovisas som forsak-

ringstekniska avsattningar i Solvens 2.

Forutbetalda kostnader och upplupna intédkter (KSEK) 2020

Avtalsutgifter (forutbetalda anskaffningskostnader)
Forutbetalda kostnader

Summa

Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter (KSEK) 2019

Avtalsutgifter (forutbetalda anskaffningskostnader)
Forutbetalda kostnader

Summa

Likvida medel.

Omvardering Solvens 2

Redovisat virde Solvens 2 virde
27 477 -27 477 0

14 527 14 527

42004 -27 477 14 527
Omvérdering Solvens 2

Redovisat virde Solvens 2 vérde
12 035 -12 035 0

12 616 12616

24 651 -12 035 12 616

Likvida medel i balansrékningen bestar av banktillgodohavanden i andra banker med ursprunglig 16ptid kortare an
tre dagar. Likvida medel kan 1att omvandlas till kassamedel till ett kant belopp och ar inte utsatt for betydande risk for

vardefluktuationer.

KSEK
SEB

Summa

2020 2019
344 027 292 260
344 027 292 260
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Immateriella tillgangar.

Immateriella tillgdngar redovisas som tillgdng om det ar sannolikt att framtida ekonomiska férdelar kommer att komma
bolaget till del och anskaffningsvardet kan beraknas p3 ett tillforlitligt satt. En immateriell tillgdng varderas till anskaff-
ningsvarde minskat med avdrag for ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar.

Immateriella tillgdngar (KSEK) 2020
Immateriella tillgadngar

Summa

Immateriella tillgdngar (KSEK) 2019

Immateriella tillgangar

Summa

Omvardering Solvens 2

Redovisat varde Solvens 2 varde
0 0 0

0 0 0

Redovisat varde S Solverls 2
Solvens 2 varde

102 -102 0

-12 035 12 616 4620

Skillnader i vardering av placeringstillgangar i den finansiella redovisningen och Solvens 2-

balansrékningen.

Tillgangar dar forsakringstagaren bar placeringsrisken

Ingen skillnad

Agarandelar i dotterbolag

Solvens 2-balansrakningen varderas andelar i dotterbolaget Nordnet Liv genom kapitalandelsmetoden.

Innehav i anknutet foretag - Nordnet Livsforsikring (KSEK)
Finansiella redovisningen

Solvens 2-balansrakningen

Ovriga 13n och obligationer

Ingen skillnad

Fordringar

Ingen skillnad

Likvida medel

Ingen skillnad

Immateriella tiligangar

2020-12-31
66 846
241824

Immateriella tillgangar varderas till noll i enlighet med varderingsreglerna i Solvens 2-regelverket.
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D.2 Férsakringstekniska avsattningar.

Forsakringstekniska avsattningar (FTA) beraknas, enligt
gallande solvensregler, som summan av en sa kallad
basta skattning och en riskmarginal.

Basta skattningen motsvarar nuvardet av de forvan-
tade framtida kassafloden som fordras for att reglera
bolagets alla forsakringsforpliktelser, s& som forsak-
ringsersattningar, riskpremier, driftskostnader, skatter
och eventuella forsakringsavgifter och provisioner.
Som féljd av de kontraktsgréanser som géller i Solvens
2-regelverket, tas inga framtida premier i beaktande vid
berakning av basta skattningen. Forsakringstekniska
antaganden som ligger till grund for berékning av basta
skattning ska vara aktuella och realistiska. Antagande-
na bygger pa bolagets erfarenheter i det fall det egna
forsakringsbestandet utgor ett tillrackligt underlag.
Relevant branschstatistik och befolkningsstatistik kan
nyttjas, for att verifiera bolagets egen erfarenhet eller
déa det egna underlaget inte ar tillrackligt. For berékning
av nuvardet av de framtida kassaflddena samt den
férvantade avkastningen for indexreglerade avtal och
fondférsakringsavtal anvands den riskfria rénta som
faststalls genom gallande regelverk.

Forsakringstekniska avsattningar.

KSEK
FTA — indexreglerade avtal och fondférsakringsavtal
Basta skattning

Riskmarginal

Graden av osakerhet i berdkningen av forsakringstek-
niska avsattningar drivs framst av osakerhet i under-
liggande antaganden och parametrar vars varde har
stor paverkan pé forsakringstekniska avsattningar.
Osakerhet i underliggande antaganden och parametrar
uppkommer framst fér antaganden kring kundbeteen-
de, dar det kan férekomma osakerhet kring framtida
agerande. For Nordnet Pensionsférsakring, som ar ett
forhallandevis ungt bolag, kan dven viss osékerhet fore-
komma for sddana antaganden som kréver lang historik
for att trender ska synas tydligt, s& som antaganden
om dodlighet. Nordnet stravar efter att minska denna
osakerhet genom att utnyttja relevant branschstatistik.

Riskmarginalen &r jamforbar med en extra reserv
utover basta skattning, som ska motsvara det belopp
som ett annat forsakringsféretag kan forvantas krava
for att dverta och fullgéra bolagets forsakringsforplik-
telser under aterstdende avtalstid. Vid berakning av
riskmarginalen tas sarskild hansyn till risker som inte
kan elimineras. Nordnet Pensionsférsakring anvander
forenklade berakningar for framtagandet av riskmargi-
nalen i enlighet med géllande regler.

2020-12-31 2019-12-31
90 013739 62 216 293
89 657 915 62072115

355824 144178

Forsakringstekniska avsattningar for fond- och depaforsékring enligt den finansiella redovisningen, IFRS, utgors i
huvudsak av det tekniska inlésenvardet, vilket bestdr av summan av fondandelarna i de investeringsfonder som ar
knutna till fondférsakring samt samtliga vardepappersinnehav och eventuella likvida medel i depaforsakringar. FTA
varderad enligt Solvens 2 ar lika med summan av basta skattningen, som utgors av det diskonterade sannolikhetsvag-
da genomsnittet for alla framtida kassafléden, och riskmarginalen. Tabellen nedan visar FTA varderad enligt finansiell

redovisning respektive Solvens 2.

Skillnad mellan de Solvens 2- och IFRS-varderad FTA.

KSEK
FTA — indexreglerade avtal och fondférsakringsavtal
Bésta skattning

Riskmarginal

Solvens 2- IFRS-
vérdering vérdering
90 013739 91505 210
89 657 915 N/A
355824 N/A
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Under &ret har bolagets forsakringstekniska avsatt-
ningar 6kat markant som en foljd av en kraftig tillvaxt av
forsakringsportfolien. Tillvaxten &r ett resultat av saval
premieintakter som god avkastning pa kapital under
férvaltning.

Under forsta kvartalet 2020 har bolaget genomfort en
férandring avseende antaganden om driftskostnader
som anvands for berakning av forsakringstekniska
avséttningar. Bolagets nya antaganden bygger pé den
kostnadsallokering som genomférs i budgetproces-
sen, och modelleras som en indexerad styckekostnad
per férsakringsavtal, som grundar sig i bolagets basta
skattning om fasta driftskostnader under affarsplane-
ringsperioden. Det nya kostnadsantagandet ar mera
forenligt med bolagets affarsplan och budget.

Nordnet Pensionsforsakring tillampar aterforsakring for
att mitigera dédsfallsrisken inom kapitalférsakring.

Det innebar att premier och skador delas mellan
bolaget och aterférsakraren. Nuvardet av férvantade
ersattningar fran aterférsakraren reducerat med for-
vantade aterférsakringspremier, uppgick till -4.1 MSEK
per 2020-12-31.

Vardering av andra skulder.

KSEK

Leverantdrsskulder
Skulder till koncernforetag
Utlandsk kupongskatt
Aktuell skatteskuld

Ovriga skulder

Summa

KSEK

Semesterloneskuld

Upplupna sociala kostnader

Upplupen sarskild [6neskatt

Upplupna kostnader aktieldneprogrammet
Ovriga upplupna kostnader

Summa

D.3 Andra skulder.
Vardering av andra skulder.

Bolagets finansiella skulder klassificeras antingen som
finansiella skulder varderade till verkligt varde via resul-
tatrakningen eller andra finansiella skulder varderade till
upplupet anskaffningsvarde. | nedan tabeller presente-
ras bolagets andra finansiella skulder.

Skillnader i vardering av 6vriga skulder i den
finansiella redovisningen och Solvens 2-
balansrakningen.

Ingen skillnad.

D.4 Alternativa varderingsmetoder.

Bolaget anvander inga alternativa metoder i vardering-
en av tillgangar eller skulder.

D.5 Ovrig information.

Bolaget har ingen 6vrig relevant information att rappor-
tera.

2020 2019
1095 553
5341 2297
54 587 49 032
91127 118 932
6 807 7730
158 957 178 544
2020 2019
1138 778
1075 645
1135 1472
14 279 9907
1922 2967
19 549 15769
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E. Finansiering.

E.1 Kapitalbas.

Ett forsakringsféretag ska ha en kapitalbas som minst
uppgar till féretagets berdknade solvenskapitalkrav, for
att det ska anses kunna tacka betydande forluster och
samtidigt kunna tacka forsakringsforpliktelserna under
deras aterstdende ansvarstid.

Eftersom inte alla kategorier av kapitalmedel kan tacka
forluster vid likvidation och under pagaende verksam-
het, klassificeras kapitalbasen enligt kvalitetskriterier

i tre nivaer, dar niva 1-kapital utgors av tillgéngliga
tillgangar som bedéms ha en mycket god férméaga att
tacka eventuella forluster. Bolagets kapitalbas bestar i
sin helhet av niva 1-kapital. Det innebar att kapitalbasen
i sin helhet far medraknas for att tacka saval solvenska-
pitalkrav som minimikapitalkrav.

Bolaget har som malsattning att vid var tid ha en kapi-
talbas som uppgar till minst 120 procent av solvenska-
pitalkravet. Bolaget har en kapitalpolicy som beslutas
av styrelsen och som faststaller interna regler med
syfte att sakerstalla att bolaget tillampar en sund han-
tering avseende kapitaltackning (solvens) och likviditet.
Tillgangliga kapitalmedel som 6verstiger faststallda
solvenskvotsmal samt bolagets behov av likvida medel
kan utbetalas till aktiedgarna i form av aktieutdelning.

Nordnet genomfér arligen en koncerngemensam af-

farsplanering, genom vilken mal och strategier definie-
ras pa koncern- och bolags- och slutligen avdelnings-

Kapitalbasens sammansattning.

Total Niva1
KSEK 2020 2019 2020
Stamaktiekapital 28 500 28 500 28 500
Avstamningsreserv 1789 344 582 534 1789 344
Kapitalbas 1817 844 611034 1817 844

och medarbetarniva. Affarsplaneringen ligger till grund
for bolagets ORSA (se avsnitt B.3) och stracker sig 6ver
en tredrshorisont. Affarsplaneringen och ORSA ger
sammantaget en bild av hur bolagets resultat och kapi-
talsituation kan forvantas se ut om affarsplanen realise-
ras, och fungerar darigenom som bolagets verktyg for
kapitalplanering dver affarsplaneringsperioden. For att
ge bolaget en bild av hur dess finansiella stallning kan
paverkas av en forsvarad marknadsutveckling, varderas
aven utfall vid scenarier som skulle ha en pafrestande
inverkan pa verkstallandet av affarsplanen. Om ORSA
resulterar i ett antagande om att bolagets langsiktiga
finansiella stabilitet ar hotad, kan ledning eller styrelse
behdva besluta om atgarder for hur kapitalsituationen
kan forstarkas.

Avstamningsreserven bestar av varderingsskillnader
mellan finansiell redovisning och solvensredovisning
samt eget kapital enligt finansiell redovisning, exklusive
aktiekapital.

Bolagets kapitalbas, tillika priméarkapital, bestar av
det belopp med vilket tillgangar 6verstiger skulder i
solvensbalansrakningen med avdrag for forutsebara
utdelningar.

Niva 2 Niva 3
2019 2020 2019 2020 2019
28 500 = - = -
582534 = - = -
611034 - = = =
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Brygga fran eget kapital enligt finansiella redovisningen till kapitalbas enligt solvensregelverket.

KSEK

Eget kapital enligt IFRS

Omvardering av forsakringstekniska avsattningar
Omvérdering av forutbetalda anskaffningskostnader
Omvérdering av immateriella tillgangar
Omvérderingar av 6vriga tillgdngar och skulder

Avdrag for forutsebara utdelningar

Total tillganglig kapitalbas fér att tdcka solvens- och minimikapitalkrav

Den storsta varderingsskillnaden avser omvardering av
forsakringstekniska avsattningar. Skillnaden i hur de for-
sakringstekniska avsattningarna varderas i enligt med
finansiella redovisning och solvensredovisning finns
beskriven i avsnitt D.2.

Under perioden har bolagets fond- och depaforsak-
ringsportfolj dkat som foljd av inflédet av premier samt
en mycket god kapitalavkastning. Ett hogre kapital
under férvaltning genererar ett hogre nuvarde av
framtida vinster for ingdngna kontrakt, som medraknas
i solvensvarderingen av bolagets béasta skattning och
darmed paverkar omvarderingen av forsakringstekniska
avsattningar positivt. En annan storre skillnad mellan
finansiell redovisning och redovisning for solvensanda-
mal ar att forutsebara utdelningar paverkar kapitalba-
sen enligt solvensregelverket redan under det inneva-
rande aret.

KSEK

2000 000
1800 000
1600 000
1400 000
1200 000
1000 000
800 000
600 000
400 000
200 000

0
Kapitalbas

2020 2019
371937 324673
1491471 498 498
-27 477 -12 035
0 -102

181913 0
-200 000 -200 000
1817 844 611034

E.2 Solvenskapitalkrav och minimi-
kapitalkrav

Nordnet Pensionsférsakring tillampar standardformeln
for berdkning av solvenskapitalkrav. Grafen nedan visar
hur bolagets solvenskapitalkrav och minimikapitalkrav
star i relation till bolagets kapitalbas.

Av tabellen pé nasta sida framgar att framférallt mark-
nadsrisken och teckningsrisken for livforsakring har
Okat under aret. Marknadsrisken har framforallt 6kat
pa grund av 6kad aktiekursrisk och valutarisk, som
naturlig foljd av att bolagets kapital under férvaltning
har 6kat. Inom modulen for teckningsrisk ar det an-
nullationsrisk och kostnadsrisk som ar av materialitet
for bolaget. Aven kapitalkrav for dessa bada risker har
Okat under aret som en foljd av forsakringsportfoljens
tillvaxt. Bolaget har dven dndrat antagande om framtida
forvaltningsatgarder kopplat till annullationsrisk, vilket
har bidragit till en del av 6kningen i kapitalkravet for
denna risk.

Solvenskapitalkrav  Minimikapitalkrav
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Solvenskapitalkrav.

Solvenskapitalkrav (KSEK)
Marknadsrisk

Teckningsrisk for livférsakring
Motpartsrisk

Diversifiering

Baskapitalkrav (BSCR)
Operativ risk
Solvenskapitalkrav (SCR)

2020 2019
813137 263 231
767 614 286 678

18 895 17 851
-343 540 -126 815
1256 105 440945

18 352 12870
1274 457 453 815

Minimikapitalkravet uppgar till det hogsta vardet av det kombinerade minikapitalkravet och ett troskelvarde. Det kom-
binerade minimikapitalkravet utgors av 45 procent av solvenskapitalkravet. Minimikapitalkravet ingdende komponen-

ter redogors for i tabellen nedan.

Minimikapitalkrav.

KSEK

Linjért minimikapitalkrav
Solvenskapitalkrav

Hogsta minimikapitalkrav

L&gsta minimikapitalkrav
Kombinerat minimikapitalkrav
Troskelvarde for minimikapitalkrav
Minimikapitalkrav (MCR)

E.3 Anvandning av undergruppen for
durationsbaserad aktiekursrisk vid
berakningen av solvenskapitalkravet.

Bolaget tillampar inte durationsbaserad aktiekursrisk.

E.4 Skillnader mellan standardformeln
och anvanda interna modeller.

Bolaget tillampar inte intern modell for berakning av
solvenskapitalkravet.

E.5 Overtradelse av minimikapital-
kravet och solvenskapitalkravet.

Bolaget har inte gjort nagon 6vertradelse av minimi-
kapitalkravet och solvenskapitalkravet under rapport-
perioden.

2020 2019
627 845 434 696
1274 457 453 815
573 506 204 217
318 614 113454
573 506 204 217
38 351 39774
573 506 204 217

E.6 Ovrig information.

Efter genomférd solvensrapportering per 2020-12-31
har tidigare féreslagen utdelning om 227 MSEK,
reviderats. Utdelning till garen avseende verksamhets-
aret 2020 har faststallts till 200 MSEK.
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Bilagor.

Bolaget ar skyldigt att redovisa féljande kvantitativa
rapporter (QRT) i enlighet med Kommissionens
genomfoérandeférordning (EU) 2015/2452 av den
2 december 2015.

Beloppen i bilagorna ar angivna i tusentals svenska
kronor (KSEK).

| det fall inget belopp visas i bilagorna ar beloppet noll.

Grédmarkerade delar avser poster som inte ska rappor-
teras enligt gallande regler.
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S.02.01.02
Balansrakning

Tillgdngar
Goodwill RO010
Forutbetalda anskaffningskostnader R0020
Immateriella tillgadngar R0O030
Uppskjutna skattefordringar R0O040
Overskott av pensionsférmaner R0O050
Materiella anlaggningstillgangar som innehas for eget bruk R0O060
Placeringstillgadngar (andra an tillgdngar som innehas fér index- och fondférsakringsavtal) R0O070
Fastighet (annat an for eget bruk) R0O080
Innehav i anknutna foretag, inklusive intressebolag R0O090
Aktier RO100
Aktier — borsnoterade RO110
Aktier — icke boérsnoterade RO120
Obligationer RO130
Statsobligationer R0140
Foretagsobligationer RO150
Strukturerade produkter R0O160
Vardepapperiserade lan och [&n med stéllda sékerheter RO170
Investeringsfonder R0O180
Derivat RO190
Banktillgodohavanden som inte &r likvida medel R0200
Ovriga investeringar R0O210
Tillgdngar som innehas for index-reglerade avtal och fondférsékringsavtal R0220
Lan och hypotekslén R0230
Lan pa forsakringsbrev R0240
Lan och hypotekslan till fysiska personer R0250
Andra lan och hypotekslan R0260
Fordringar enligt aterférsakringsavtal fran: R0270
Skadeforsakring och sjukforsakring som liknar skadeforsakring R0280
Skadeforsakring exklusive sjukforsakring R0290
Sjukférsakring som liknar skadefoérsakring R0O300
Livfbrﬂsélirin'g och sjukférsakring som liknar livférsakring, exklusive sjukforsakring samt index- och RO310
fondforsékringsavtal
Sjukforsakring som liknar livférsakring R0320
Livforsakring exklusive sjukforsakring samt index- och fondforsakringsavtal R0330
Livforsakring med indexreglerade férmaner och fondférsékring R0340
Depéer hos foretag som avgivit aterférsakring R0350
Forsakringsfordringar och fordringar pé formedlare R0360
Aterforsakringsfordringar RO370
Fordringar (kundfordringar, inte forsékring) R0380
Egna aktier (direkt innehav) R0390
Fordringar avseende primarkapitalposter eller garantikapital som infordrats men ej inbetalats R0O400
Kontanter och andra likvida medel R0410
Ovriga tillgangar som inte visas ndgon annanstans R0420
Summa tillgéngar R0500

Solvens
2-varde

C0010

241824

241824

91503 405

6934

6934

281
99 093

344 027
14 527
92 210 090
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S.02.01.02
Balansrakning

Skulder

Forsakringstekniska avsattningar — skadeforsakring
Forsakringstekniska avsattningar — skadeforsakring (exklusive sjukforsakring)
Forsakringstekniska avsattningar berdknade som helhet
Basta skattning
Risk margin

Forsakringstekniska avséattningar — sjukforsakring (liknande skadeforsakring)
Forsakringstekniska avsattningar berdknade som helhet
Basta skattning
Riskmarginal

Forsakringstekniska avsattningar — livforsakring (exklusive indexreglerade avtal och fondférsakringsavtal)
Forsakringstekniska avsattningar — sjukforsakring (liknande liviérsakring)
Forsakringstekniska avsattningar berdknade som helhet
Basta skattning
Riskmarginal

Forsakringstekniska avsattningar — livforsakring (exklusive sjukforsakring samt indexreglerade avtal och
fondférsakringsavtal)

Forsakringstekniska avséattningar berdknade som helhet
Bésta skattning
Riskmarginal

Forsakringstekniska avséattningar — indexreglerade avtal och fondforsakringsavtal
Forsakringstekniska avsattningar berdknade som helhet
Basta skattning
Riskmarginal

Ovriga forsakringstekniska avsattningar
Eventualforpliktelser
Andra avséttningar an forsakringstekniska avséattningar
Pensionsataganden

Depaer fran aterforsékrare
Uppskjutna skatteskulder
Derivat
Skulder till kreditinstitut
Andra finansiella skulder an skulder till kreditinstitut
Forsakringsskulder och skulder till formedlare
Aterforsakringsskulder
Skulder (leverantorsskulder, inte forsakring)

Efterstéllda skulder
Efterstéllda skulder som inte ingér i primérkapitalet
Efterstéllda skulder som ingér i priméarkapitalet

Ovriga skulder som inte visas ndgon annanstans

Summa skulder

Belopp med vilket tillgdngar dverskrider skulder

R0510
R0520
R0530
R0540
RO550
R0560
R0O570
R0580
R0590
R0O600
R0610
R0620
R0630
R0640

R0O650

R0660
R0670
R0680
R0690
R0700
R0O710
R0O720
R0O730
R0740
R0O750
RO760
RO770
RO780
RO790
R0O800
R0810
R0820
R0830
R0840
R0850
R0860
R0O870
R0880
R0900
R1000

Solvens
2-varde

C0010

90 013739

89 657 915
355824

1305
157 653

90192 246
2017844
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Livaterférsakringsfor-

Affarsgren for: livforsakringsforpliktelser pliktelser Totalt
Livrantor
som harrér
Skadeliv-  frén skade-
rantor till forsak-
foljd av ringsavtal
skadefor- och som
sakrings-  avser andra
avtalsom  forsakrings- Sjuk-
Forsdkring Fond- harrér frdn  forpliktelser  férsékring
S.05.01.02 medratt forsakring sjukfor- an sjukfor- mottagen
Premier, ersédttningar och Sjuk- till 6ver- ochindex- Annanliv-  s3kringsd-  sakringsfor- ater- Liv-ater-
kostnader per affarsgren forsakring skott  férsdkring forsakring taganden pliktelser  forsdkring forsakring
C0210 C0220 C0230 C0240 C0250 C0260 C0270 C0280 C0300
Premieinkomst
Brutto R1410 15 027 056 15027 056
Aterforsakrares andel R1420 1145 1145
Netto R1500 15025910 15025910
Intjanade premier
Brutto R1510 15027 056 15 027 056
Aterforsakrares andel R1520 1145 1145
Netto R1600 15025910 15025910
Intréffade skade-
kostnader
Brutto R1610 9002975 9002975
Aterforsakrares andel R1620 495 495
Netto R1700 9002 481 9002 481
Andringar inom 6vriga
avsattningar
Brutto R1710
Aterforsékrares andel R1720
Netto R1800
Uppkomna kostnader R1900 73407 73 407
Ovriga kostnader R2500
Totala kostnader R2600 73407
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S.12.01.02
Férsakringstekniska
avsattningar for livférsak-
ring och SLT sjukforsak-
ring

Férsakringstekniska
avsattningar berdknade
som helhet

Totala medel som kan
terkravas enligt aterfor-
sakring/fran specialféretag
och finansiell &terforsak-
ring efter anpassning for
forvantade forluster till foljd
av motpartsfallissemang
associerat med aterforsak-
ring som helhet

Foérsakringstekniska
avsattningar beraknade
som summan av basta
skattning och riskmar-
ginal

Basta skattning

Basta skattning, brutto

Det totala belopp som kan
terkrévas fran aterforsak-
ring och specialforetag
efter justering for forvanta-
de forluster till foljd av att
motparten fallerar

Basta skattning minus
belopp som kan &terkravas
fran aterforsakring och
specialféretag och finan-
siell aterforsakring

Riskmarginal

Belopp avseende
overgangsatgarden for
forsakringstekniska
avséttningar

Forsakringstekniska
avsattningar berdknade
som helhet

Bésta skattning
Riskmarginal

Forsakringstekniska
avséttningar — totalt

RO0O10

R0020

R0O030

R0O080

RO090

RO100

RO110

RO120

RO130

R0200

Fondfdrsakring och indexférsakring

Avtal utan Avtal med
Forsdkring optioner optioner
med rétt till och eller
overskott garantier garantier
C0020 C0030 C0040 C0050
89 664 849
89 657 915
355824
90 020 673

Annan livférsakring

Avtal utan
optioner
och
garantier

C0060 C0070

Avtal med
optioner
eller
garantier

C0080

Skadeliv-
rantor till
folid av
skadefor-
sakrings-
avtal som
hérrér fran
andra for-
sakringsa-
taganden
an sjukfor-
sakringsa-
taganden

C0090

Totalt

(livforsak-

ring utom

sjukforsak-

ring, inkl.

Mottagen fond- och
aterforsik- indexfér-
ring sakring)

C0100 C0150

89 664 849

89 657 915

355 824

90 020 673
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S.23.01.01
Kapitalbas

Primérkapital fore avdrag for dgarintressen i andra finansiella
sektorer enligt artikel 68 i Delegerade forordningen 2015/35

Stamaktiekapital (egna aktier brutto)
Overkursfond tillhérande stamaktiekapital

Garantikapital, medlemsavgifter eller motsvarande primarkapitalpost
for dmsesidiga och liknande foretag

Efterstéllda medlemskonton
Overskottsmedel

Preferensaktier

Overkursfond tillhérande preferensaktier
Avstamningsreserv

Efterstéllda skulder

Ett belopp som &r lika med véardet av uppskjutna skattefordringar
netto

Andra kapitalbasposter som godkants av tillsynsmyndigheten som
primérkapital som inte specificeras ovan

Kapitalbas frén den finansiella redovisningen som inte bér ingd i
avstamningsreserven och inte uppfyller kriterierna for att klassifi-
ceras som kapitalbas enligt Solvens 2

Kapitalbas fran den finansiella redovisningen som inte bor inga i
avstamningsreserven och inte uppfyller kriterierna for att klassificeras
som kapitalbas enligt Solvens 2

Avdrag

Avdrag for dgarintressen i andra finansiella féretag, inklusive oregele-
rade foretag som bedriver finansiell verksamhet

Totalt primarkapital efter avdrag
Tillaggskapital
Obetalt och ej infordrat stamaktiekapital som kan inlésas pa begaran

Obetalt och ej infordrat garantikapital, obetalda och ej infordrade
medlemsavgifter eller motsvarande primérkapitalpost for msesidiga
och liknande foretag, som kan inlésas pa begéran

Obetalda och ej infordrade preferensaktier som kan inlésas pa
begéran

Ett rattsligt bindande tagande att pa begéran teckna och betala fér
efterstéllda skulder

Bankkreditiv och garantier enligt artikel 96.2 i direktiv 2009/138/EG

Andra bankkreditiv och garantier &n enligt artikel 96.2 i direktiv
2009/138/EG

Framtida fordran av ytterligare bidrag fran medlemmar enligt artikel
96.3 forsta stycket i direktiv 2009/138/EG

Framtida fodran av ytterligare bidrag fran medlemmar — andra n
enligt artikel 96.3 forsta stycket i direktiv 2009/138/EG

Annat tillaggskapital

Sammanlagt tilldggskapital

Tillganglig och medrakningsbar kapitalbas

Total tillgénglig kapitalbas for att técka solvenskapitalkravet

Total tillganglig kapitalbas for att tacka minimikapitalkravet

Total medrakningsbar kapitalbas for att tacka solvenskapitalkravet
Total medrékningsbar kapitalbas for att tacka minimikapitalkravet
Solvenskapitalkrav

Minimikapitalkrav

Medrskningsbar kapitalbas i férhallande till solvenskapitalkrav

Medrzkningsbar kapitalbas i férhallande till minimikapitalkrav

R0O010
R0030

R0O040

R0050
RO070
R0090
RO110
R0O130
R0140

RO160

R0O180

R0220

R0230

R0290

R0300

R0310

R0320

R0330

R0340

R0350

R0360

R0370

R0390
R0400

RO500
R0510
R0540
R0550
R0580
RO600
R0620
R0640

Totalt
C0010

28 500

1789 344

1817 844

1817 844
1817 844
1817 844
1817 844
1274 457
573 506
1,43

317

Niv4 1 - utan Niva 1- med
begransningar begransningar Niva 2

C0020 C0030 C0040

28 500

1789 344

1817 844

1817 844
1817 844
1817 844
1817 844

Rapport om solvens och finansiell stalining 2020

37

Niva 3
C0050



S.23.01.01
Kapitalbas

Avstadmningsreserv

Belopp med vilket tillgangar dverskrider skulder
Egna aktier (som innehas direkt och indirekt)
Forutsebarautdelningar, utskiftningar och avgifter

Andra primérkapitalposter

Justering for kapitalbasposter med begransningar med avseende p& matchningsjusteringsportfoljer och

separata fonder

Avstamningsreserv

Foérvantade vinster

Forvantade vinster som ingar i framtida premier — livférsékringsverksamhet
Forvantade vinster som ingér i framtida premier — skadeforsikringsverksamhet

Totala férvantade vinster som ingér i framtida premier

S.25.01.21
Solvenskapitalkrav — for grupper som omfattas av standard-
formeln

Primart solvenskapitalkrav

Marknadsrisk

Motpartsrisk

Teckningsrisk for livforsakring
Teckningsrisk for sjukforsakring
Teckningsrisk for skadeforsakring
Diversifiering

Immateriell tillgangsrisk

Primért solvenskapitalkrav

S.25.01.21
Solvenskapitalkrav — for grupper som omfattas av standardformeln
Berakning av solvenskapitalkrav

Operativ risk

Forlusttackningskapacitet i forsakringstekniska avsattningar
Forlusttackningskapacitet i uppskjutna skatter

Kapitalkrav for verksamhet som drivs i enlighet med art. 4 i direktiv 2003/41/EG
Solvenskapitalkrav exklusive kapitaltillagg

Kapitaltillagg redan infort

Solvenskapitalkrav

Ovrig information om solvenskapitalkrav

Kapitalkrav for undergruppen for durationsbaserad aktiekursrisk
Totalt belopp for teoretiska solvenskapitalkrav for aterstaende del
Totalt belopp for teoretiskt solvenskapitalkrav for separata fonder

Totalt belopp for teoretiskt solvenskapitalkrav for matchningsjusteringsportfoljer

RO010
R0020
R0030
R0040
RO050
R0O060
RO070
RO100

Diversifieringseffekter till foljd av aggregering av nSCR separata fonder for artikel 304

RO700
RO710
R0720
R0O730

RO740

R0O760
RO770

R0O780
RO790

Solvenskapi- Foéretagsspecika

talkrav brutto parametrar
Co110 C0090
813137
18 895
767 614
-343 540
1256105
R0O130
R0140
RO150
R0O160
R0200
R0210
R0220
R0400
R0410
R0420
R0430
R0440

C0060

2017844

200000
28 500

1789 344

Forenklingar

C0120

C0100
18 352

1274 457

1274 457
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S.28.01.01

Minimikapitalkrav — enbart livforsékrings- eller enbart skadeférsakrings- eller skadeéaterforsikringsverksamhet

Linjar formelkomponent for férsakrings- och aterférsakrings-
forpliktelser for livférsakring

Minimikapitalkrav, Resultat

Forpliktelser med rétt till andel i Gverskott — garanterade formaner
Forpliktelser med rétt till andel i dverskott — diskretionara formaner
Forsakringsforpliktelser med indexreglerade forméner och fondférsakring
Annan liv(ater)férsakrings- och sjuk(ater)férsakringsforpliktelser

Sammanlagd risksumma for alla liv(ater)forsakringsforpliktelser

Overgripande berzkning av minimikapitalkrav

Linjart minimikapitalkrav
Solvenskapitalkrav

Hogsta minimikapitalkrav

Lagsta minimikapitalkrav
Kombinerat minimikapitalkrav
Troskelvarde for minimikapitalkrav

Minimikapitalkrav

R0200

R0O210
R0220
R0230
R0240
R0250

R0300
R0310
R0320
R0330
R0340
R0350
R0400

C0040
627 845

Basta skattning och forsak-
ringstekniska avsattningar
netto (efter aterforsakring/
specialforetag) beraknade

som helhet

C0050

89 657915

C0070
627 845
1274 457
573 506
318 614
573 506
38 351
573 506

Premieinkomst netto
(efter aterforsakring)
under de senaste 12

manaderna

C0060

342935
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