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Inledning.

Denna gemensamma rapport om solvens och finansiell stallning for 2021 ar upprattad i enlighet med férsakringsrorel-
selagen (2010:2043), kommissionens delegerade forordning (EU) 2015/35, riktlinjer for rapportering och offentliggo-
rande fran Europeiska forsakrings- och tjanstepensionsmyndigheten (EIOPA-BoS-15/109) 2015/35, kommissionens
genomférandeférordning (EU) 2015/2450, samt Finansinspektionens foreskrifter och allmanna rad om forsakringsro-
relse (FFFS 2015:8). Rapportstrukturen ar faststalld genom regelverket med syfte att harmonisera rapporteringen for
forsakringsforetag i Europa och darmed goéra det enklare for intressenter att jamféra bolagens foretagsstyrning och
finansiella stallning.

Rapporten beskriver Nordnets verksamhet pa gruppniva och innehaller information om Nordnet Pensionsfoérsakring
AB ("Nordnet Pension” eller "Nordnet Pensionsforsakring”) och Nordnet Livsforsikring AS ("Nordnet Liv” eller "Nord-
net Livsforsikring”), gemensamt benamnda "forsakringsbolagen”. Information som géller gemensamt fér gruppen ar
placerad i den inledande delen (sidorna 5 - 34). | de delar som behandlar férsakringsbolagens verksamheter hanvisas
till gruppavsnittet i tillgédngliga delar. Sammanfattning avseende gruppavsnittet samt avsnitt avseende det norska
forsakringsbolaget, Nordnet Liv, finns att 13sa pa bade svenska och norska.

Om inget annat anges, presenteras belopp i denna
rapport i tusental i svenska kronor (KSEK) eller miljoner
svenska kronor (MSEK), och motsvarande for den norska
verksamheten, i tusental i norska kronor (TNOK) eller
miljoner norska kronor (MNOK). Jamforelsetal for 2020 &r
angivna inom parentes.

Styrelserna i Nordnet AB(publ), Nordnet Pensionsfor-
sakring AB och Nordnet Livsforsikring AS har godkant
rapporten fore dess offentliggérande pa bolagets webb.
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Sammanfattning.

A. Verksamhet och resultat.

Nordnets ambition ar att bygga Nordens basta digitala
plattform for sparande och investeringar och att ge
privatpersoner kontrollen 6ver sin privatekonomi i en
miljo de sjalva har valt. Gruppens affarsidé inom forsak-
ringsomradet ar att genom sparande- och trygghets-
I6sningar erbjuda privatpersoner och foretag produkter
och tjanster som gor det majligt att ta kontroll Gver den
egna finansiella framtiden och skapa trygghet under
livets olika skeenden.

Under december manad genomférdes en omstruktu-
rering i koncernen, varvid Nordnet Bank AB ("Nordnet
Bank”) férvarvade samtliga aktier i Nordnet Pension,
som tidigare var organisatoriskt placerat direkt under
Nordnet AB (publ) ("Nordnet AB” eller "Nordnet”). |
september lamnade Nordnet in en ansokan till Finan-
sinspektionen om att starta fondbolag. Tillstandspro-
cessen vantas ta sex manader och verksamheten for
Nordnet Fonder AB forvantas pabdrjas under varen
2022.

Under rapporteringsperioden har Nordnet sett ett
fortsatt stort intresse for kapitalférsakringsprodukter,
och i Sverige framforallt foretagsagd kapitalforsakring.
Aven tjanstepensionsaffaren har fortsatt vaxa under
perioden.

| februari 2021 lanserade Nordnet Liv Egen pens-
jonskonto (EPK) - en produkt som ger storre valfrihet
for norska forsakringstagare med tjanstepension fran
privata arbetsgivare (pa norska "inskuddspensjon”).
Lanseringen innebar att férsakringstagare nu kan vélja
Nordnet Liv som forvaltare for bade aktiv inskudds-
pensjon fran nuvarande arbetsgivare, och insattningar
fran tidigare arbetsgivare (PKB).

Under 2021 har Nordnet fortsatt sitt arbete inom
hallbarhetsfragor och daribland hallbara investeringar.
Bolaget har sedan tidigare ett av marknadens bredaste
utbud av hallbara investeringar och stravar efter att
erbjuda kunderna tillgang till digitala verktyg som gor
det enklare att hitta olika typer av hallbara investeringar,
samt att filtrera bort oonskade innehav. Under 2021
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blev Nordnet férsta "fondplattform” i Norden att inklu-
dera information om EU:s nya hallbarhetskategorier
for fonder, artikel 8 och 9. Spararna kan nu med hjalp
av Nordnets sajt och app sdka och sortera efter dessa
markningar nar de startar eller lagger om ett fondspa-
rande.

Forsakringsbolagens aktielaneprogram har fortsatt

att leverera mervarde till Nordnets kunder, genom att
erbjuda mojligheter som tidigare varit bade kostsamma
och svaratkomliga. Under aret har aktielaneprogrammet
genererat narmare 79 miljoner i extra avkastning

for de sparare som omfattats av programmet.

Per den 31 december 2021 uppgick antalet heltids-
anstallda inom gruppens forsakringsverksamhet till 31
(33) personer. | syfte att nd en mera kostnadseffektiv
situation har forsakringsbolagen fortsatt lagt ut en stor
del av dess administrativa hantering till Nordnet Bank.

Gruppens positiva premietillvaxt har fortsatt dven under
2021. Den totala premieinkomsten uppgick till cirka

36 960 (19 627) MSEK. Det totala antalet aktiva forsak-
ringar steg med cirka 68 000 under aret och uppgick
till cirka 248 000 per 31 december 2021. Det férval-
tade kapitalet 6kade med cirka 48 procent till 152 165
MSEK. Okningen 3r ett resultat av premieinkomst och
positiv avkastning pa forsakringstagarnas forvaltade
kapital.

Betydande transaktioner.

| november emitterade Nordnet AB en s3 kallad
AT1-obligation (primarkapitaltillskott) om 600 MSEK
och genomférde ett aktiedgartillskott till Nordnet Bank
pa motsvarande belopp.

En utdelning om 200 MSEK har genomférts fran Nord-
net Pension till Nordnet AB avseende verksamhetséret
2020. En utdelning om 300 MSEK har aven genomférts
fran Nordnet Bank till Nordnet AB. Nordnet AB har un-
der 2021 genomfort en utdelning om 377,5 MSEK samt
en extrautdelning om 442,5 MSEK.
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B. Foretagsstyrningssystem.

God foretagsstyrning innebar att bolaget styrs pa ett
sunt och ansvarsfullt satt, i enlighet med de externa
regler som galler for verksamheten, samt att det finns
funktioner som 6vervakar att bolagets strategi, riskap-
tit och policyer foljs. Styrelserna i respektive bolag ar
ytterst ansvariga for att se till att bolagens langsiktiga
ekonomiska intressen och solvens uppfylls, samt att
det genomgéende finns en god féretagsstyrning och
internkontroll i bolagen. Nordnet Pension ar ansvarigt
bolag i koncernen, betraffande gruppens foretagsstyr-
ningssystem.

Styrelsen ar ytterst ansvarig for féretagsstyrningen
vilket bland annat innebar att sékerstélla att det finns
centrala funktioner som ar oberoende och som gran-
skar och rapporterar till styrelsen om férsakringsbola-
gens riskhantering och regelefterlevnad.

Det finns ett riskhanteringssystem som utvecklas
kontinuerligt for att sakerstalla metodiska processer

for riskidentifiering, riskhantering och internkontroll.
Systemet sdkerstaller att Nordnet fortlopande kan iden-
tifiera, vardera, 6vervaka, hantera och rapportera risker
samt beroenden mellan risker som Nordnet ar, eller kan
férvantas komma att bli, exponerat for.

Risk- och Complianceutskottet samt Revisionsutskottet
ar tva beredande organ till styrelsen. Risk- och Compli-
anceutskottet har till uppgift att 6vervaka och ge styrel-
sen 0kade mojligheter till insikt om verksamhetens och
organisationens struktur samt det fortlépande arbetet
inom regelefterlevnad, riskhantering och internkontroll.
Revisionsutskottet har som évergripande uppgift att
Overvaka forsakringsbolagens finansiella rapportering
samt halla sig informerat om revisionen av bolagen.

C. Riskprofil.

Gruppens forsakringsprodukter utgors av fond- och
depaforsakringar, dar forsakringstagaren eller den
forsdkrade bar placeringsrisken. De redovisningsregler
som géller fér solvensandamal tillater att forsakrings-
verksamheten tillgodoraknar sig nuvardet av framtida
vinster vid varderingen av gruppens férsakringstekniska
avsattningar. Detta innebar att forsakringsgruppen ar
indirekt exponerat mot marknadsroérelser och kundbe-
teenden som paverkar framtida intaktsfloden.

Gruppen anvander standardformeln for att berdkna det
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regulatoriska kapitalkravet, vilket gérs minst kvartalsvis.

Forsakringsbolagens solvenskapitalkrav drivs framfo-
rallt av teckningsrisk for livférsakring och av marknads-
risk. Som en del i sin ORSA genomfér gruppen dven
stresstester och scenarioanalyser, for att kontrollera att
gruppens finansiella situation forblir stabil &ven under
ogynnsamma forhallanden. Analyserna har visat att
gruppen har tillrackligt med kapital for att fullborda sina
ataganden &ven under svarartade forhallanden.

Covid-19 har inneburit att Nordnetkoncernen vidtagit
atgarder i enlighet med myndigheters rad och rekom-
mendationer under rapporteringsperioden, for att
bidra till minskad smittspridning i samhallet, varna om
anstélldas sédkerhet och for att sakerstalla fortsatt drift
av verksamheten och kritiska funktioner. Nordnetkon-
cernens operativa modell har anpassats genom att
merparten av personalen har arbetat hemifran under
stora delar av aret.

D. Vardering for solvensandamal.

| balansrakningen péa gruppniva, konsolideras bolagen i
gruppen enligt huvudmetoden (metod 1). Kapitalbasen
i Nordnet Bank inrdknas enligt banksektorregler.

Under &ret har férsékringsbolagens forsakringstekniska
avsattningar 6kat kraftigt som f6ljd av en stark tillvaxt
av den totala forsakringsportfoljen. Tillvaxten ar ett
resultat av sdval premieintdkter som god avkastning pa
kapital under forvaltning.

E. Finansiering.

Gruppen ska ha en kapitalbas som minst uppgar till
beradknat solvenskapitalkrav, for att anses kunna tacka
betydande forluster och samtidigt kunna tacka sina
forpliktelser.

Eftersom inte alla kategorier av kapitalmedel kan tacka
forluster vid likvidation och under pagaende verksam-
het, klassificeras kapitalbasen enligt kvalitetskriterier

i tre nivaer, dar niva 1-kapital utgors av tillgangliga
tillgdngar som beddéms ha en mycket god férmaga att
tacka eventuella forluster. Gruppens kapitalbas bestar i
sin helhet av niva 1-kapital. Det innebér att kapitalbasen
i sin helhet far medraknas for att ticka solvens-
kapitalkravet. Inga begransningar féreligger, avseende
forlusttackningsférmaga och overforbarhet, for med-
rakningsbara kapitalbasmedel som tacker solvenskapi-
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talkravet pa gruppniva.

Vid berékning av solvenskapitalkrav fér gruppen sam-
manlaggs férsékringsbolagens solvenskapitalkrav
(beraknade i SEK) varefter kapitalkrav for Nordnet Bank
adderas.

| december 2021 ingick férsékringsbolagen i gruppen
aterforsakringsavtal avseende annullationsrisk.

Nordnets konsoliderade solvenskapitalkravet p& gruppni-
va var 4 925 MSEK per den 31 december 2021. Medr&k-
ningsbar kapitalbas i férhallande till solvenskapitalkrav

pé gruppniva var 6 365 MSEK och solvenskvoten 129
procent per samma datum.

Handelser efter arets utgang.

Utdelning fran Nordnet Pension till moderbolaget Nord-
net Bank, avseeende verksamhetséaret 2021, féreslas till
300 MSEK.

Utdelning till Nordnet ABs aktiedgare foreslas for verk-
samhetsaret till 1 390 MSEK.
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Sammendrag.

A. Virksomhet og resultater.

Nordnets ambisjon er 8 bygge Nordens beste digitale
plattform for sparing og investeringer. Nordnets forret-
ningsidé er 8 demokratisere sparing og investeringer
ved 4 tilby privatpersoner og bedrifter spareprodukter
som gjer det mulig & ta kontroll over sin egen gkono-
miske fremtid og skape trygghet i livets ulike faser.

| desember ble det gjennomfert en restrukturering i
konsernet, hvor Nordnet Bank AB («Nordnet Bank»)
kjopte samtlige aksjer i Nordnet Pension, som tidligere
var organisatorisk plassert i konsernet under kon-
sernspissen Nordnet AB (publ) («Nordnet AB» eller
«Nordnet»). Nordnet sendte i september inn en seknad
til Finansinspektionen om 3 starte et fondsselskap.
Seknadsprosessen forventes a ta seks maneder, og
oppstart av Nordnet Fonder AB forventes & skje varen
2022.

Nordnet har i rapporteringsperioden merket fortsatt
stor interesse for kapitalforsikringsprodukter, og fremfor
alt selskapseide kapitalforsikringer i Sverige. Tjenes-
tepensjonsvirksomheten har ogsa fortsatt 8 vokse i
perioden.

| februar 2021 lanserte Nordnet Liv Egen Pensjonskon-
to (EPK) — et produkt som gir sterre valgfrihet for
forsikringstakere med innskuddspensjon. Lanseringen
innebaerer at forsikringstakerne na kan velge Nordnet
Liv som forvalter for bade aktiv innskuddspensjon fra
navaerende arbeidsgivere, og innskudd fra tidligere
arbeidsgivere (PKB).

| 2021 vil Nordnet fortsette sitt arbeid innen baerekraft,
inklusiv arbeidet med baerekraftige investeringer.
Selskapet tilbyr allerede et av markedets bredeste
utbud av baerekraftige investeringer, og arbeider for &
gi kundene tilgang til gode digitale verktoy som gjer det
enklere a finne ulike typer baerekraftige investeringer,
samt filtrere bort ugnskede plasseringsalternativ. |
lopet av 2021 ble Nordnet den forste «fondsplattfor-
men» i Norden til 4 inkludere informasjon om EUs nye
baerekraftskategorier. Sparere kan soke og sortere pa
baerekraftskategorier pa Nordnets webside og app, nar
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de ansker & starte sin fondssparing, eller gjare endring-
er i sin eksisterende beholdning.

Forsikringsselskapenes aksjelaneprogram er et eksem-
pel hvor selskapene gir sparerne en ekstra inntekt, ved
a tiloy muligheter som tidligere var bade kostbare og
vanskelig tilgjengelige. | lopet av aret delte konsernet ut
ca. SEK 79 millioner til sparerne i programmet.

Per 31. desember 2021 var antall heltidsansatte i
konsernets forsikringsvirksomhet 31 (33). For & oppna
en mer kostnadseffektiv situasjon har forsikringsselska-
pene fortsatt & utkontraktere en stor del av sin adminis-
trative handtering av produkter og tjenester til Nordnet
Bank.

Forsikringsselskapenes premieinntekter har, blant annet
som folge av markedets okte interesse for sparing og
plassering, vokst kraftig i 2021. Samlet premieinntekt
utgjorde ca. 36 960 (19 627) MSEK. Det totale antallet
aktive forsikringer okte med ca. 68 000 i lopet av aret
og utgjorde ca. 248 000 per 31. desember 2021. Kapi-
tal under forvaltning ekte med 48 prosent til ca. 152 165
MSEK. @kningen er et resultat av premieinntekter og
positiv avkastning pa forsikringstakernes midler under
forvaltning.

Betydelige transaksjoner.

| november utstedte Nordnet AB en sakalt AT1-obligas-
jon (additional tier 1-kapitalinnskudd) pa SEK 600 mil-
lioner og gjennomfarte et aksjonaertilskudd til Nordnet
Bank pé tilsvarende belop.

Det ble utbetalt et utbytte pa 200 MSEK fra Nordnet
Pension til Nordnet AB for regnskapséret 2020. Det
ble ogsa utbetalt et utbytte pa 300 MSEK fra Nordnet
Bank til Nordnet AB. 1 2021 har Nordnet AB gjennom-
fort et utbytte pa 377,5 MSEK og et ekstraordinzert
utbytte pa 442,5 MSEK.
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B. System for risikostyring og in-
ternkontroll.

God eierstyring innebzerer at selskapet styres pa en
sunn og ansvarlig mate, i samsvar med de eksterne
regler som gjelder for virksomheten, og at det er funk-
sjoner som overvaker at selskapets strategi, risikovilje
og policy felges. Styrene i hvert enkelt selskap har
det ytterste ansvaret for at selskapenes langsiktige
okonomiske interesser og soliditet ivaretas, og at det
er gjennomgaende god eierstyring og internkontroll i
selskapene. Nordnet Pensjon er ansvarlig selskap for
forsikringsselskapenes virksomhetsstyringssystem.

C. Risikoprofil.

Konsernets forsikringsprodukter bestar av forsikringer
hvor forsikringstaker eller forsikrede beerer inves-
teringsrisikoen. Regnskapsreglene som gjelder for
solvensformal &pner for at forsikringsvirksomheten

kan ta hensyn til naverdien av fremtidige inntekter ved
verdsettelse av konsernets forsikringstekniske avset-
ninger. Dette betyr at forsikringsgruppen indirekte er
eksponert for markedsbevegelser og kundeadferd som
pavirker fremtidige inntektsstremmer.

Konsernet bruker standardformelen for & beregne det
regulatoriske kapitalkravet, noe som gjeres minst kvar-
talsvis. Forsikringsselskapenes solvenskapitalkrav er
primaert drevet av livsforsikringsrisiko og av markedsri-
siko. Som en del av sin ORSA gjennomferer konsernet
ogsa stresstester og scenarioanalyser, for 8 kontrollere
at konsernets finansielle situasjon holder seg stabil selv
under ugunstige forhold. Analysene har vist at konser-
net har tilstrekkelig kapital til & oppfylle sine forpliktelser
selv under vanskelige forhold.

Covid-19 har medfert at Nordnet-konsernet har iverk-
satt tiltak i henhold til myndighetenes rad og anbefa-
linger i rapporteringsperioden, for a bidra til redusert
smittespredning i samfunnet, ivareta ansattes sikkerhet
og for a sikre fortsatt drift av virksomheten og kritiske
funksjoner. Nordnet-konsernets driftsmodell er tilpas-
set ved at flertallet av personellet har arbeidet hjemme-
fra store deler av aret.

D. \Verdsetting for solvensformal.

| balansen pa konsernnivé konsolideres selskapene i
konsernet etter metode 1 iht. Solvens ll-regelverket.
Kapitalgrunnlaget i Nordnet Bank inngar i konsolide-
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ringen i henhold til banksektorens regler.

Forsikringsselskapenes forsikringstekniske avsetninger
har i lopet av aret okt kraftig som falge av sterk vekst i
den totale forsikringsportefaljen. VVeksten er et resultat
av bade premieinntekter og god avkastning pa kapital
under forvaltning.

E. Kapitalstyring.

Konsernet ma ha et kapitalgrunnlag som minst utgjer
det beregnede solvenskapitalkravet, for 8 kunne anses
a ha evnbe til bade dekke betydelige tap og samtidig
kunne dekke sine forpliktelser.

Ettersom ikke alle kategorier av selskapets eiendeler
kan dekke tap ved avvikling og under drift, klassifiseres
kapital etter kvalitetskriterier ut i fra tre nivaer, hvor niva
1 kapital bestar av tilgjengelige eiendeler som vurderes
a ha meget god evne til & dekke eventuelle tap. Kon-
sernets kapitalbase bestar i sin helhet av niva 1 kapital.
Dette innebaerer at kapitalgrunnlaget i sin helhet kan
inkluderes for & dekke solvenskapitalkravet. Det er ing-
en begrensninger pa tapsdekning og overferbarhet for
kvalifiserte basisfond som dekker solvenskapitalkravet
péa konsernniva.

Ved beregning av solvenskapitalkrav for konsernet
legges forsikringsselskapenes solvenskapitalkrav (be-
regnet i SEK) sammen, hvoretter kapitalkrav til Nordnet
Bank legges til.

| desember 2021 inngikk forsikringsselskapene gjenfor-
sikringsavtaler vedrerende avgangsrisiko.

Nordnets konsoliderte solvenskapitalkrav pa konsern-
niva var 4 925 MSEK per 31. desember 2021. Inkludert
kapitalbase i forhold til solvenskapitalkrav pa konsern-
niva var 6 365 MSEK og soliditetsgraden 129 prosent
per samme dato.

Hendelser etter utlopet av rapporte-
ringsperioden.

Utbytte fra Nordnet Pension til morselskapet Nordnet
Bank, knyttet til regnskapsaret 2021, foreslas til 300

MSEK. Utbytte til Nordnet ABs aksjonzerer foreslas for
regnskapsaret til 1 390 MSEK.
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Forsakringsverksamhet pé gruppniva

A. Verksamhet och resultat.

A.1 Verksamhet.

Nordnet AB, org. nr 559073-6681, ar toppbolag i Nord-
netgruppen (nedan kallad "gruppen” eller "Nordnet”),
vilken ar identisk med koncernen. Nordnet AB ar ett
blandat finansiellt holdingbolag utan verksamhet och
vars balansposter av betydelse ar koncerninterna.

| gruppen drivs den operativa verksamheten genom
bolagen Nordnet Bank, Nordnet Pension samt Nordnet
Liv. Forsakringsverksamhet bedrivs av Nordnet Pension
samt Nordnet Liv.

Forandringar har skett i gruppen under aret. Under
december manad genomférdes en omstrukturering i
koncernen, varvid Nordnet Bank férvarvade samtliga
aktier i Nordnet Pension, som tidigare var organisa-
toriskt placerat direkt under Nordnet AB. Tidigare
under verksamhetsaret forvarvade Nordnet Bank dven
systerbolagen Shareville AB och Nordnet Ventures AB.
Shareville AB har darefter upplosts genom fusion med
banken. Nordnet Ventures AB har bytt namn till
Nordnet Fonder AB och ingett en ansokan till Finan-
sinspektionen om att bedriva verksamhet enligt lag
(2004:46) om vardepappersfonder och lag (2013:561)
om férvaltare av alternativa investeringsfonder. Till-
stand forvantas erhallas under varen 2022. De fonder

Nordnet
Bank, filial
till Nordnet
Bank AB,
Sverige'

Nordnet
Ng""l'(e' Bank AB
NTJ?:' Suomen
Siivuliike'

som ska forvaltas kommer att vara inriktade mot breda
tillgangsslag och langsiktigt sparande.

Nordnet AB, Nordnet Bank samt gruppens svenska
forsakringsbolag, Nordnet Pension, finns placerade i
Stockholm, medan gruppens norska forsakringsbolag,
Nordnet Liv, finns placerat i Oslo.

Tjansterna som Nordnet Bank respektive Nordnet Pen-
sion och dess dotterbolag Nordnet Liv erbjuder, utgor
huvuddelen av de tjanster som i nuldget marknadsférs
mot kunder i Norden under varumarket Nordnet.

Nordnet Pension fick tillstand att driva forsakringsrorel-
se (koncession) den 31 maj 2005 fran Finansinspektio-
nen. Bolagets tillstdnd avser direkt och indirekt forsak-
ring inom livférsakringsklasserna:

e la (livforsakring)

o | b (tillaggsforsakring till livforsakring)
o Il (forsakring anknuten till fonder)

e |V (lang olycksfall- och sjukforsékring)

Nordnet Liv fick tillstand att driva forsakringsrorelse
(koncession) den 20 maj 2014 fran norska Finanstillsy-
net. Nordnet Livs tillstdnd avser livforsikringsklasserna:

Nordnet AB (publ)
Nordnet Bank AB Nordnet Incentive AB
Nordnet
S EE Pensionsférsakring AB

Nordnet
Livsforsikring AS
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¢ la (Individuell kapitalforsikring med unntak for
uferedekninger),

e | b (Individuell livrente- og pensjonsforsikring med
unntak for uferedekninger), og

e Il a (Individuell livsforsikring med investeringsvalg-
for forsikringer som nevnt i klasse | a og | b).

Distribution av forsakringsbolagens produkter och
tjianster sker digitalt via webben och genom samarbete
med utvalda férsakringsformedlare, daribland Nordnet
Bank.

Nordnets ambition ar att bygga nordens basta digitala
plattform fér sparande och investeringar och att ge
privatpersoner kontrollen éver sin privatekonomi i en
miljé de sjalva har valt. Gruppens affarsidé inom forsak-
ringsomradet ar att genom sparande- och trygghets-
I6sningar erbjuda privatpersoner och féretag produkter
och tjanster som gor det majligt att ta kontroll 6ver den
egna finansiella framtiden och skapa trygghet under
livets olika skeenden. Nordnets vision ar att bli forsta-
handsvalet for sparande och investeringar i forsakrings-
produkter pa de respektive marknader som gruppens
forsakringsbolag verkar pa. Produkterbjudandet
omfattar ett brett utbud av sparandeférsakringar och
riskférsakringar for privatpersoner och féretag. Exempel
pa enskilda produkter &r tjanstepensionsforsakring,
kapitalforsakring och privat pensionsférsakring.

Under rapporteringsperioden har Nordnet sett ett
fortsatt stort intresse for kapitalforsakringsprodukter,
och i Sverige framforallt foretagsagd kapitalforsakring.
Aven tjanstepensionsaffaren har fortsatt vaxa under
perioden.

Under 2021 har Nordnet fortsatt att digitalisera flera
produkter som tidigare varit forknippade med krangliga
processer och tungrott pappersarbete, och daribland
fortsatt att digitalisera processer for nyteckning av
svensk tjanstepensionsférsakring och féretagsagd
kapitalférsakring.

| februari 2021 lanserade Nordnet Liv Egen pens-
jonskonto (EPK) - en produkt som ger storre valfrihet
for norska forsakringstagare med tjanstepension fran
privata arbetsgivare (pa norska "inskuddspensjon”).
Produkten innebar att férsakringstagare kan vélja Nord-
net Liv som forvaltare for bade aktiv inskuddspensjon
fran nuvarande arbetsgivare, och insattningar fran
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tidigare arbetsgivare (PKB).

Forsakringsbolagens aktielaneprogram har fortsatt
leverera mervarde till Nordnets kunder, genom att
erbjuda mojligheter som tidigare varit bade kostsamma
och svaratkomliga. Under aret har aktielaneprogrammet
genererat narmare 79 (57) miljoner i extra avkastning
for de sparare som omfattats av programmet.

Under 2021 har Nordnet fortsatt sitt arbete inom
héllbarhetsfragor och daribland hallbara investeringar.
Bolaget har sedan tidigare ett av marknadens bredaste
utbud av hallbara investeringar och stravar efter att
erbjuda kunderna tillgang till digitala verktyg som gor
det enklare att hitta olika typer av hallbara investeringar,
samt att filtrera bort o6nskade innehav. Under 2021
blev Nordnet férsta "fondplattform” i Norden att inklu-
dera information om EU:s nya hallbarhetskategorier

for fonder, artikel 8 och 9. Spararna kan nu med hjalp
av Nordnets sajt och app sdka och sortera efter dessa
markningar nar de startar eller lagger om ett fondspa-
rande.

Per 31 december 2021 uppgick antalet heltidsanstallda
inom gruppens forsakringsverksamhet till 31 (33) per-
soner. | syfte att nd en mera kostnadseffektiv situation
har forsakringsbolagen lagt ut en stor del av dess admi-
nistrativa hantering till Nordnet Bank.

Gruppens positiva premietillvaxt har fortsatt aven under
2021. Den totala premieinkomsten uppgick till cirka

36 960 (19 627) MSEK. Det totala antalet aktiva forsak-
ringar steg med cirka 68 000 under aret och uppgick
till cirka 248 000 (180 000) per 31 december 2021.

Det forvaltade kapitalet 6kade med cirka 48 procent till
152 165 (102 691) MSEK. Okningen &r ett resultat av
premieinkomst och positiv avkastning pa férsakringsta-
garnas forvaltade kapital.

| samband med bolagsstamman fér Nordnet AB i april,
valdes Charlotta Nilsson som ny styrelseledamot och
Christopher Ekdahl avbdjde omval.

I Nordnet Pensions styrelse tilltradde Lisen Thulin som
styrelseledamot i februari och ersatte Richard Riboe
som uttrddde ur styrelsen. Gallande Nordnet Liv sked-
de inga férandringar i styrelsesammansattningen under
verksamhetsaret 2021.

Gemensam rapport om solvens och finansiell stallning 2021 12



Betydande transaktioner.

| november emitterade Nordnet AB en s kallad AT1-obli-
gation (primarkapitaltillskott) om 600 MSEK och genom-
forde ett aktiedgartillskott till Nordnet Bank pa motsva-
rande belopp.

En utdelning om 200 MSEK har genomférts fran Nord-
net Pension till Nordnet AB, avseende verksamhetsaret
2020. En utdelning om 300 MSEK har dven genomforts
fran Nordnet Bank till Nordnet AB. Nordnet AB har under
2021 genomfort en utdelning om 377,5 MSEK samt en
extrautdelning om 442,5 MSEK.

A.2 Forsakringsresultat.

Gruppen har under verksamhetsaret bedrivit férsakrings-
verksamhet pa de geografiska marknaderna Sverige och
Norge. Nordnet Pension har sedan tidigare anmalt in
gransoverskridande verksamhet i Cypern till Finansin-
spektionen. Vidare bedriver gruppen bankverksamhet i
Sverige, Norge, Danmark och Finland. | Norge, Danmark
och Finland bedrivs bankverksamheten via filialer till den
svenska bankverksamheten.

Forsakringsrorelselagens regler om grupper inkluderar i
vissa bemarkelser kreditinstitut. For gruppen innebar det
bland annat att forsakringsrorelselagens solvensregler
for grupper stipulerar att kapitalsituationen i Nordnet
Bank ska inkluderas i kapitalbasen och kapitalkravet pa
gruppniva. Det ska géras genom tillampning av regler om
kapitalbas och kapitalkrav som galler for kreditinstitut.
Nordnet Bank inkluderas i gruppen enligt férsakringsro-
relselagens regler om solvens med vad som i lagen kallas
en konsolideringsmetod, men som inte innebar en full
konsolidering av Nordnet Banks tillgdngar och skulder.
Pa sa satt skiljer sig gruppbegreppet i forsakringsro-
relselagen, och solvensbalansrakningen pa gruppniva

i vasentliga avseenden fran den konsolidering av bade
forsakringsverksamhet och bankverksamhet som gors i
arsredovisningen for Nordnetkoncernen.

Intéktsredovisning.

Intékter redovisas till det verkliga vardet av vad som
erhallits eller kommer att erhallas. Tidpunkten for redo-
visning av intakter infaller nér det ekonomiska utfallet kan
beraknas p3 ett tillforlitligt satt, de vasentliga riskerna ar
overforda pa koparen och det &r sannolikt att de ekono-
miska fordelar som &ar férknippade med transaktionen
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kommer att tillfalla gruppen.

Premieinkomst.

For premiebetalningar tilldmpas kontantprincipen. Kon-
tantprincipen innebar att inbetalda premier intaktsfors nar
de inkommer, oavsett vilken period de avser.

Ranteintakter.

Ranteintakter avseende utlaning till kreditinstitut och utla-
ning till allmanheten redovisas som intakt nar de intjanas,
vilket innebar att ranteintakter periodiseras till den period
de avser enligt effektivrantemetoden. Effektivrantemeto-
den ar en metod foér berdkning av det upplupna anskaff-
ningsvardet for en finansiell tillgang och for fordelning i
tiden av ranteintakter.

Ovriga tekniska intakter.

Ovriga tekniska intakter bestar av courtageintakter, provi-
sioner och avgifter for avkastningsskatt.

Courtageintakter, vilket framst avser courtage i samband
med koép och forséljning av vardepapper, redovisas som
intakt i samband med fullgérande av transaktion. Provi-
sion vid formedling av vardepapper i samband med emis-
sioner, vid forsaljning av strukturerade produkter samt vid
garanterade emissioner redovisas som intakt i den period
dé tjansten utfors. Provision fran fondverksamheten
utgodrs av dels intradesprovision vilken redovisas som
intékt i samband med kop av fondandelar, dels provision
baserad pa fondvolym vilken redovisas som intakt ma-
natligen, baserad pa faktiskt volym, och i tillampliga fall av
transaktionsavgifter.

For Nordnet Pension beraknas avgift for avkastningsskatt
pa vardet av placeringstillgangarna vid arets borjan samt
en andel av de insattningar som gors under aret. Avgif-
ten tas ut en gang per ar och intaktsfors i samband med
uttaget.

Kapitalavkastning, intakter.

Intakter fran kapitalavkastning avser avkastning pa place-
ringstillgdngar och omfattar utdelning pé aktier och ande-
lar, ranteintakter samt valutakursvinster (netto).
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Kostnadsredovisning.
Driftskostnader.

Driftskostnader delas upp i administrations- och an-
skaffningskostnader. Kostnader redovisas i den takt de
uppstar.

Lanekostnader.

Lanekostnader belastar resultatet for den period till
vilken de hanfors, oavsett hur de upplanade medlen
anvands.

Kapitalavkastning, kostnader.

Kostnader fran kapitalavkastning avser rantekostnader
och valutakursforlust (netto).

For redovisning av forsakringsbolagens resultat, se
motsvarande avsnitt for respektive forsakringsbolag i

gruppen.

A.3 Investeringsresultat.

Nordnets férsadkringsprodukter utgoérs av fond- och
depéaforsakringar, dar forsakringstagaren eller den
forsakrade bar placeringsrisken. Detta innebar att
forsakringstagarna erhaller avkastning och stéar for de
kostnader som ar forknippade med investeringen.

Forsakringsbolagens egna tillgangar placeras som
inldning pa bank samt i férvaltning med god likviditet
och kan utan dréjsmal frigéras for att mota de behov av
likviditet som eventuellt uppstar. Under 2021 har delar
av Nordnet Pensions overskottslikviditet placerats i en
egen likviditetsportfolj. Placeringarna har gjorts i sam-
ma valuta som inl&dningen och i tillgdngar med hog kre-
ditvardighet, med syfte att héllas till forfall. Den likviditet
som behdvs for verksamhetens ordinarie drift har inte
paverkats. Investeringsresultat avseende likvidportfol-
jen ar cirka 1 MSEK for rapporteringsperioden.

A.4 Resultat fran 6vriga verksamheter.

Nordnet Bank erbjuder tjanster fér sparande och andel
i vardepapper. Tillsammans med detta erbjuds ett stort
antal informations- och vagledningstjanster, samt dven
ett antal enklare banktjanster. Verksamheten bedrivs
framst via Nordnets digitala plattform.

Forsakringsverksamhet pé gruppniva

A.5 Ovrig information.

Utdelning fran Nordnet Pension till moderbolaget
Nordnet Bank, avseeende verksamhetsaret 2021, fore-
slas till 300 MSEK.

Utdelning till Nordnet ABs aktiedgare foreslas for verk-
samhetsaret till 1 390 MSEK.
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B. Foretagsstyrningssystem.

B.1 Allman information om féretags-
styrningssystemet.

Styrelserna i respektive bolag ar ytterst ansvariga for
att se till att gruppens langsiktiga ekonomiska intres-
sen (mal och strategier) och solvens uppfylls, samt att
det genomgéende finns en god féretagsstyrning och
internkontroll i hela gruppen. God féretagsstyrning
innebar att verksamheten styrs pa ett sunt och ansvars-
fullt satt i enlighet med de externa regler som galler for
verksamheten. Styrelsen évervakar dven att bolagens
respektive strategi, riskaptit och policyer f6ljs. Nordnet
Pension ansvarar for att féretagsstyrningssystemet i
tillampliga delar genomférs konsekvent i gruppen sa
att systemen for riskhantering och internkontroll samt
rapportering kan kontrolleras pa gruppniva.

Nordnet Pensions styrelse sakerstéller darmed for
gruppen

e att det finns lampliga och effektiva verktyg, rutiner
och regler for ansvarsférdelning sa att bolagen kan
beakta och styra riskhanterings- och kontrollsyste-
men,

e att det finns rapporteringsvagar inom gruppen
och effektiva system for att sakerstalla att informa-
tionsflodena gér fran verksamheten upp till ledning
och styrelse och fran ledning och styrelse ned till
verksamheten,

e att de verktyg som anvéands for att identifiera, mata,
Overvaka, hantera och rapportera alla risker som
bolagen i gruppen ar exponerade for, ar dokumen-
terade och att verksamheten &r informerade om
dessa,

e att det finns sunda rapporterings- och redovis-
ningsmetoder for att dvervaka och hantera transak-
tioner inom gruppen.

Till Nordnet Pensions styrelse finns tva beredande
organ, Risk- och Complianceutskottet respektive Revi-
sionsutskottet.

Risk- och Complianceutskottet bestar av de styrel-
seledamoter som utses av styrelsen. Utéver styrel-
seledamoéter narvarar verkstéallande direktor (VD),

representanter for Riskkontrollfunktionen respektive
Compliancefunktionen (funktionen for regelefterlev-
nad) vid utskottets sammantraden. Utskottet svarar for
beredningen av styrelsens arbete med att dvervaka
att foretagsstyrningssystemet ar effektivt och anda-
maélsenligt. Utskottet foreslar styrelsen en arlig plan for
respektive kontrollfunktion samt gar igenom och rap-
porterar vidare internrevisionens utforda granskningar
till styrelsen.

Utskottet ser 6ver och bereder foljande dokument, infor
styrelsens faststallande eller godkénnande:

e Centrala styrdokument inom utskottets
arbetsomrade

e Bolagets arliga ORSA-rapport

e Rapport om solvens och finansiell stallning

e Regelbunden tillsynsrapport

e  Kvantitativ rsrapport

o Utskottets arbetsordning

e Bolagets verksamhetsplan

o Ovriga rapporter som enligt lag ska godkannas
av styrelsen

Enligt arbetsordningen for Nordnet Pensions styrelse
ska Risk- och Complianceutskottets arbete dven utfo-
ras pa gruppniva avseende aktiviteter for den forsak-
ringsgrupp dar Nordnet Pension ar ansvarigt bolag.

Revisionsutskottet for Nordnet Pension har till dvergri-
pande uppgift att dvervaka Nordnet Pensions finansiel-
la rapportering samt hélla sig informerat om revisionen
av Nordnet Pension. Utskottet ska I6pande rapportera
till styrelsen. Utskottet bestar av styrelseledamaoter som
utses av styrelsen. Utdver styrelseledamaoter narvarar
VD for Nordnet Pension respektive CFO for Nordnet-
koncernen vid utskottets moten.

Vidare ar styrelsen i varje bolag i gruppen ytterst

ansvarig for att tillse att det finns en god internkontroll i
respektive bolags verksamhet, i enlighet med de inter-
na och externa regelverk som galler fér verksamheten.

Styrelsen ar ytterst ansvarig for féretagsstyrningen
i bolagen, vilket bland annat innebar ansvar for att
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sakerstalla att det finns centrala funktioner som ar
oberoende och kontrollerar risker och regelefterlevnad,
samt att dessa funktioner rapporterar till styrelse och
ledning om hur verksamheten bedrivs i detta avseende.
De centrala funktionerna i férsakringsbolagen utgors
av Riskkontroll, Compliance, Aktuariefunktion samt
funktionen for Internrevision. Funktionerna Riskkontroll,
Compliance och Internrevision finns dven fér Nordnet
Bank. De centrala funktionerna i forsakringsbolagen ar
oberoende, vilket innebar att dessa funktioner ar orga-
nisatoriskt separerade fran de enheter de kontrollerar,
samt att de rapporterar direkt till VD och styrelse.

VD i respektive bolag &r ansvarig for att risker hanteras
enligt styrelsens beslut och att verksamheten bedrivs
pa ett lampligt satt och i enlighet med géllande regler.
VD séakerstaller att de metoder, modeller och processer
som &r en del av den interna matningen och kontrollen
av identifierade risker, fungerar i enlighet med styrel-
sens beslut och att bolagen hanterar sina risker p3 ett
effektivt och andamaélsenligt satt. VD sakerstéller dven
I6pande att rapporteringen till styrelsen sker enligt fast-
stéllda interna policyer och instruktioner. VD faststaller
i forekommande fall, inom de ramar som styrelsen be-
slutat, mera detaljerade regler for risktagandet. VD ska,
minst arligen, utvardera de interna regler som denne
beslutat om, och vid behov uppdatera dessa.

Foretagsstyrningssystemet bedéms vara andamal-
senligt for gruppen med hansyn till verksamhetens art,
omfattning och komplexitet samt gruppens riskprofil.
Las mer om gruppens riskprofil under avsnitt C.

De tre férsvarslinjerna.

Riskhanteringen i gruppens verksamhet &r organiserad
i enlighet med principen om tre férsvarslinjer.

e Forsta forsvarslinjen utgodrs av verksamheten. |
forsta forsvarslinjen fattas beslut som medfor att
bolagen i gruppen exponeras for risker. Forsta
forsvarslinjen har ansvar for att hantera dessa
risker, med vilket bland annat avses att riskerna ska
identifieras, varderas, dvervakas och rapporteras.

e Andra forsvarslinjen utgors av compliancefunktio-
nen, riskkontrollfunktionen samt aktuariefunktio-
nen. Andra forsvarslinjen 6vervakar, kontrollerar
och rapporterar forsakringsbolagens risker och
efterlevnaden av interna och externa regelverk.
Den andra forsvarslinjen ska dven stédja och ge
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rad till forsta forsvarslinjen.

o Tredje férsvarslinjen utgors av Internrevisions-
funktionen, som utfér regelbunden granskning av
ledningens och andra forsvarslinjens arbete, samt
av bolagens interna processer, riskhantering och
kontrollsystem.

Riskkontrollfunktionen.

Riskkontrollfunktionen ar en central funktion i respekti-
ve tillstandspliktigt bolag i gruppen (Nordnet Pension,
Nordnet Liv och Nordnet Bank) och utfor uppféljning,
kontroll, analys och rapportering av samtliga risker som
bolagen ar exponerade for. Arbetet i riskkontrollfunk-
tionen leds av Chief Risk Officer (CRO). Funktionen

har de resurser, befogenheter och sakkunskaper om
bolagens verksamhet och riskexponering, som kravs foér
att kunna genomfdra sitt uppdrag. Ansvarig for riskkon-
trollfunktionen i respektive bolag ar direkt understalld
VD i respektive bolag. Funktionen ar organisatoriskt
atskild fran verksamheten och utfor inte nagra uppgifter
som ror den verksamhet som funktionen dvervakar och
kontrollerar. Riskkontrollfunktionen avger en riskrap-
port, innefattande verksamhetens risker och vasentliga
brister, minst fyra ganger per ar, till VD och styrelse i
respektive bolag. Riskkontrollfunktionen ar alltid nar-
varande da funktionens ansvarsomrade eller rapporter
behandlas.

Ansvarig for riskkontrollfunktionen ska [Amplighets-
provas enligt respektive tillstandspliktigt bolags policy
for lamplighetsbedémning av styrelseledaméter och
ledande befattningshavare.

Compliancefunktionen.

Compliancefunktionen &r en central funktion i respek-
tive tillstandspliktigt bolag i gruppen. Compliance-
funktionen ar direkt understalld VD och ansvarar fér
kontroll, uppfdljning, utvardering och rapportering av
efterlevnaden av interna och externa regelverk. Arbetet
i Compliancefunktionen leds av Head of Compliance.
Funktionen har de resurser, befogenheter samt sakkun-
skaper om bolagets verksamhet och tjanster, samt dess
compliancerisker som kravs for att kunna genomféra
sitt uppdrag. Funktionen kan pa eget initiativ kommu-
nicera med alla medarbetare inom bolaget och har
obegrénsad tillgang till all information som behdévs for
att funktionen ska kunna fullgéra sina uppgifter. Com-
pliancefunktionen ska fortldpande informera VD och
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styrelse i respektive bolag i gruppen om iakttagelser
rorande fragor om bolagens regelefterlevnad. Compli-
ancefunktionen rapporterar varje kvartal till VD och till
styrelsen i respektive bolag om de vasentliga brister
och compliancerisker som funktionen identifierar. Rap-
porterna ska folja upp tidigare identifierade och rappor-
terade compliancebrister och risker och redogéra for
varje ny identifierad compliancebrist och risk. Styrelse
och VD for respektive bolag ska sa snart som mgjligt
vidta lampliga dtgarder avseende identifierade com-
pliancebrister och risker, sjalva eller genom utpekade
funktioner i verksamheten. Vidare ska Compliancefunk-
tionen rapportera och ge rad till styrelsen avseende nya
eller férandrade regelverk som paverkar verksamheten.
Compliancefunktionen ar narvarande nar funktionens
ansvarsomraden eller rapporter behandlas i utskott och
styrelse.

Compliancefunktionen upprattar arligen en riskbaserad
complianceplan for respektive tillstandspliktigt bolag i
gruppen, som beslutas av respektive bolags styrelse.
Planen styr det arbete som Compliancefunktionen ska
utféra. Om allvarliga brister avseende regelefterlevnad
upptacks ska fragan snarast majligt rapporteras till
styrelsen.

Compliancefunktionen ska vid behov utbilda och infor-
mera medarbetare om relevanta regelverk. Funktionen
ska ocksa ge rad och stod till berérda personer avse-
ende verksamhetsregler, sa att verksamheten bedrivs i
enlighet med regelverket for forsakringsrorelse.
Compliancefunktionen ska dessutom kontrollera att nya
produkter och processer i bolaget ar anpassade efter
de vid var tid gallande lagar och regler som reglerar
den tillstdndspliktiga verksamheten, samt kanda kom-
mande féréandringar av desamma.

Aktuariefunktionen.

Aktuariefunktionen ar en oberoende central funktion i
respektive forsikringsbolag som ingér i gruppen.
Aktuariefunktionen ar direkt understalld VD och rap-
porterar direkt till VD, styrelse samt Risk- och Compli-
anceutskott. Aktuariefunktionen ska, med beaktande
av proportionalitetsprincipen, uppratta en riskbaserad
arlig plan for forsakringsbolagen som ska utgéra basen
for uppdraget. Aktuariefunktionen ska bidra till att
riskhanteringssystemet genomfors effektivt genom

att sékerstélla [Ampligheten i de modeller, metoder
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och antaganden som ligger till grund for berakningen
av bolagets forsakringstekniska avsattningar (FTA).
Aktuariefunktionen ska dven samordna och validera
berakningen av FTA, samt beddéma om data, IT-system
och andra verktyg som anvands vid berdkningarna ar
tillrackliga och av 1amplig kvalitet.

De som utfor uppgifter vid Aktuariefunktionen har en
samlad kompetens som uppfyller de krav pa utbildning,
erfarenheter och sprakkunskaper som anges i

Solvens 2-regelverket och tillsynsmyndighetens
foreskrifter. Ansvarig for Aktuariefunktionen har
lamplighetsprovats enligt bolagets policy for Iamp-
lighetsbeddmning av styrelseledaméter och ledande
befattningshavare. For Nordnet Pension, som ansvarigt
bolag for foéretagsstyrningssystemet i gruppen, galler
att Aktuariefunktionens ansvarsomrade &ven omfattar
forsakringsgruppen.

Internrevisionsfunktionen.

Internrevisionsfunktionen ar en oberoende funktion och
ar organisatoriskt fristdende fran verksamheten och
ovriga centrala funktioner. Internrevisionsfunktionen
ska pa ett aktivt satt bidra till bolagets interna styrning
och kontroll genom granskning, rekommendationer och
uppfdljning. Funktionen ar direkt understalld styrelsen
och rapporterar minst arligen om granskningar och ut-
varderingar direkt till styrelse och Risk- och Complian-
ceutskott. Styrelsen faststaller arligen en revisionsplan
som styr internrevisionens arbete.

Principer for ersattning.

Varje bolag i gruppen har antagit en ersattningspolicy
som reglerar ersattningssystemet for de anstallda. Syf-
tet med dessa policyer ar att faststalla ett ersattnings-
system for gruppen som frdmjar en sund och effektiv
riskhantering och som inte uppmuntrar till ett dverdrivet
risktagande. Av policyerna framgar att gruppen har en
allman princip att gruppens anstallda har en fast ersatt-
ning baserad pa ansvar och arbetsuppgifter. Bolagen

i gruppen har inga system for tillaggspensioner eller
fortidspensioner.

Nordnet erbjuder incitamentsprogram for samtliga an-
stéllda i Nordnetkoncernen. Programmet ger anstallda
en mojlighet att forvarva optioner knutna till Nordnet-
aktien. Optionerna férvarvas till ett marknadsmassigt
pris som berdknas med hjalp av vedertagna options-
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varderingsmodeller. Genom att de anstéllda star en
reell ekonomisk risk, samt programmet utifran svensk
skattelagstiftning inte anses utgdra en personalfor-
man, ar bedomningen att ersattningsreglerna inte blir
tillampliga for programmet.

Styrelseledamoéterna i samtliga styrelser erhaller ett fast
arvode for sitt uppdrag i styrelsen samt ett fast arvo-
de for uppdrag i nagot av bolagets utskott. Anstéllda

i Nordnetkoncernen som innehar uppdrag i styrelser
eller utskott inom koncernen erhéller ingen ersattning.

B.2 Lamplighetskrav.

Styrelserna i bolagen i gruppen har antagit policyer
som faststaller de kriterier och processer som de olika
bolagen anvander nar de beddémer Iampligheten hos
nya och befintliga styrelseledaméter, VD, och personer
som ansvarar for eller arbetar inom de centrala funktio-
nerna i bolagen i gruppen.

HR ansvarar for att lamplighetsbedémningar genom-
fors och att underlag for Iamplighetsbeddmningar
samlas in. De bedémningar som gérs dokumenteras.
Slutligt beslut avseende lamplighetsbedémningar ska
fattas av styrelseordférande eller VD, beroende av
vilken roll bedémningen avser. Nar det galler styrelsens
ordférande i Nordnet AB fattas beslut av representan-
ter fran agarbolaget. Nar det géller styrelseordférande

i Nordnet Pension och Nordnet Liv fattas beslut av
styrelseordforande i respektive moderbolag.

Bolagen i gruppen har gjort bedémningen att samt-
liga personer som styr bolagen samt personer som
innehar ansvar i och for centrala funktioner, har sddana
kvalifikationer, kunskaper och erfarenheter, samt gott
anseende och hog integritet, att bolagen kan bedriva
verksamheten pa ett sunt och ansvarsfullt satt. Vid be-
domningar av vilka kvalifikationer som kravs, har hansyn
tagits till arten, omfattningen och komplexitetsgraden
av bolagens verksamhet samt arbetsuppgifterna fér
den befattning det géller. Oavsett vilken art, omfattning
och komplexitetsgrad bolagens verksamhet har, krévs
att personerna har gott anseende.

Styrelseledaméter.

Beddmning gors for respektive bolag i gruppen. Styrel-
seledaméterna ska gemensamt ha lampliga kvalifikatio-
ner, erfarenheter och kunskaper inom
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e forsakrings- och finansmarknaden,

o affarsstrategier och affarsmodeller,

o foretagsstyrningssystemet,

e finansiella och aktuariella analyser, och
e regelverk och lagstadgade krav.

En styrelseledamot ska ha skaffat sig tillracklig praktisk
och yrkesmaéssig erfarenhet pa en ledande position
under en tillrackligt Iang period. En styrelseledamot bor
ha sadan erfarenhet att han eller hon pa ett konstruktivt
och effektivt satt kan granska och ifragasatta ledning-
ens beslut och verksamhet.

For att sakerstélla att styrelseledamdéterna har ett gott
anseende ska det vid bedomningen tas i beaktande en
mangd olika uppgifter, bland annat om administrativa
overtradelser och begangna brott, ekonomisk stéllning
sdsom om personen har betalningsanmarkningar eller
tidigare varit i personlig konkurs.

Vid bedémningen av styrelseledaméternas kvalifi-
kationer ska, i forekommande fall, hansyn tas till de
olika uppgifter som tilldelats enskilda ledamaoter for att
garantera en lamplig mangfald i styrelsen nar det géller
kvalifikationer, kunskaper och relevanta erfarenheter.

Vid beddmningen av en styrelseledamots lamplighet
ska ocksa andra kriterier som har relevans for styrel-
sens verksamhet tas med i berakningen, sdsom poten-
tiella intressekonflikter, styrelseledméternas formaga
att lagga tillracklig tid pa uppdraget, samt férmaga att
utfora sina uppgifter pa ett sjalvstandigt satt utan otill-
borlig paverkan fran andra personer.

VD och personer som utfér centrala
funktioner.

Beddémningen av VD samt personer som ansvarar for
samt utfor centrala funktioner i bolaget, utfors utifran
beddmningspunkter liknande de som galler for styrel-
sen, det vill s3ga att dessa personer har gott anseende
samt lampliga kvalifikationer, erfarenheter och kun-
skaper. VD ska dven ha sadan kunskap och praktisk
erfarenhet som krévs for att kunna leda foretaget pa ett
sunt och ansvarsfullt satt. Kunskaper och erfarenheter
ska ligga pa en niva som ar lamplig utifran bolagets
verksamhet och de produkter som bolaget distribuerar.
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B.3 Riskhanteringssystem inklusive
egen risk- och solvensbeddmning.

Det finns ett gemensamt koncerndvergripande system
for riskhantering, som kontinuerligt utvecklas for att sa-
kerstalla metodiska processer for riskidentifiering, risk-
hantering och internkontroll. Systemet sakerstaller att
gruppen fortlopande kan identifiera, vardera, dvervaka,
hantera och rapportera risker samt beroenden mellan
risker som gruppen ar, eller kan férvantas komma att bli,
exponerat for.

Riskhanteringssystemet dokumenteras genom ett
antal styrdokument som beskriver strategier, processer,
rutiner, interna regler, limiter och kontroller for risk-
hantering, samt hur rapportering ska ske. Systemet ar
integrerat i organisationen och tacker samtliga relevan-
ta risker.

Centralt i riskhanteringssystemet &r riskaptiten, som for
respektive tillstdndspliktigt bolag i gruppen uttrycker
den aggregerade niva och de kategorier av risker som
respektive bolag ar villigt att exponera sig for. Riskap-
titen ar anpassad efter respektive bolags affarsmodell
och strategiska malsattning och beslutas av respektive
bolags styrelse.

Det 6vergripande ansvaret for riskhanteringen ligger
hos respektive bolags styrelse och VD. | gruppen saker-
stéller respektive bolags styrelse att det finns centrala
funktioner som foljer upp och kontrollerar riskhantering
och regelefterlevnad i bolagen, samt att de centrala
funktionerna rapporterar till styrelse och ledning hur
verksamheten bedrivs i detta avseende.

Nordnet arbetar med risker i enlighet med principerna
om de tre forsvarslinjerna, vilket bland annat innebar
att gruppens affarsenheter ansvarar for den dagliga
riskhanteringen.

| samband med framtagandet av riskkontrollfunktionens
arsplan for det kommande aret, gor funktionen en be-
doémning av om riskhanteringssystemet dr andamalsen-
ligt och stodjer att respektive bolag i gruppen haller sig
inom den av styrelsen faststallda riskaptiten. Nar denna
beddmning gors tas hansyn till samtliga relevanta in-
terna och externa férandringar. Exempel pa sadana, ar
férandringar i komplexitetsgrad, riskprofil, geografiska
omraden, forvarv eller nya tjanster.
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| riskhanteringssystemet ingar att ha kontroll Gver
inférandet av nya produkter och tjanster samt andra
forandringar som paverkar risktagandet. Detta séker-
stélls i en process for godkdnnande av nya produkter
och dvriga forandringar av betydelse.

Egen risk- och solvensbedémning.

Egen risk- och solvensbeddmning eller ORSA (Own
Risk and Solvency Assessment), ar en kontinuerlig pro-
cess under vilken bolagen i gruppen utvarderar sin risk-
profil och bedémer om framtida kapitalbehov ar i linje
med Nordnets affarsplan. Utvarderingen sker pa saval
bolagsniva som gruppniva. Resultatet blir vagledande i
gruppens och respektive foérsadkringsbolags strategiska
malsattningar. Utvarderingen genomférs arligen, samt
om vasentliga férandringar sker i riskprofilen for grup-
pen eller for bolagen i gruppen. ORSA omfattar samt-
liga materiella risker som verksamheten ar exponerad
mot. Analyserna ar framatblickande och innehéller en
beddmning av om gruppens och férsakringsbolagens
kapital ar, och kommer att vara, tillrackligt i forhallande
till de risker som de &r och kommer att vara exponerade
for om aktuell affarsplan realiseras. Ett antal scenarier
och stresstester utfors for att analysera hur gruppens
och forsakringsbolagens finansiella stalining paverkas
av ogynnsamma forhallanden.

Bolagens affarsplaner utgor basen for ORSA, genom
att den ligger till grund for gruppens och férsakringsbo-
lagens framatblickande bedémning om kapitalbehov.
ORSA-processen samverkar pa sé satt med affars-
planeringsprocessen och ar dven en integrerad del i
affarsstrategin for kommande ar. De analyser som sker
av hur gruppens och forsakringsbolagens riskprofil
paverkas av olika forhallanden, bidrar ocksa genom att
ge vagledning da strategiska val utvarderas ur risk- och
kapitalsynpunkt fore faststallande. Resultatet av ORSA
och verksamhetens regelbundna riskutvarderingar av-
speglas i riskaptit och de limiter som faststalls i respek-
tive bolags riskpolicy.

Nordnet har fatt tillsynsmyndighetens tillstand att upp-
ratta ORSA for forsadkringsverksamhet pa grupp- och
bolagsniva som en enda handling.

Respektive bolags styrelse har en aktiv roll i ORSA-pro-

cessen, bland annat genom faststallande av affarsplan
och riskaptit. Bolagens styrelser har ocksa till uppgift
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att granska och godkdnna ORSA-rapporten och utma-
na ORSA-processen och de analyser som genomfors

i ORSA. Efter godkadnnande av respektive bolags styrel-
se ska resultatet av ORSA kommuniceras till berord
personal och en rapport skickas till Finansinspektionen.
Resultat fran arets genomforda risk- och solvens-
beddémningar har inte visat pa nagra tillkommande
vasentliga risker eller nagonting som i 6vrigt féranleder
férandringar i bolagens afférsplaner, riskaptiter eller
risklimiter.

B.4 Internkontrollsystem.

Nordnet Pension tillser att internkontrollsystemet
tillampas pa ett enhetligt satt inom hela gruppen.
Gruppen har utarbetat och uppréatthaller ett starkt och
heltackande system for internkontroll med centrala
funktioner som har den oberoende stallning som kravs
for att fullgéra uppdraget.

Systemet for internkontroll sakerstéller for hela gruppen
att

e dess verksamhet &r effektiv och andamalsenlig,

e riskkontrollen fungerar,

e verksamheten bedrivs pa ett ansvarsfullt satt,

e den finansiella och icke-finansiella information som
rapporteras internt och externt ar tillforlitlig,

e lagar, regler, tillsynskrav, och bolagens interna reg-
ler och beslut efterlevs.

Internkontrollsystemet omfattar hela organisationen,
inklusive alla affars-, stod- och kontrollenheters verk-
samhet. Systemet ar anpassat till verksamheten och
innehaller sunda administrativa rutiner och redovis-
ningsrutiner.

| gruppens system for internkontroll ar beslutsproces-
sen tydlig, transparent och dokumenterad. Férdelning
av ansvar och befogenheter &r tydlig, sa att interna
regler och beslut kan efterlevas. Verksamheten (forsta
forsvarslinjen) har det framsta ansvaret for att faststélla
och uppratthalla Iampliga interna regler for internkon-
troll, s& att ett starkt system for internkontroll skapas for
alla verksamhetsomraden i samtliga bolag i gruppen.
Gruppens system for internkontroll baseras pa tre
principer:

e "Segregation of duties”, det vill sdga att en person
aldrig utfér alla moment i en process,
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e "4 eyes principle”, det vill sdga att kritiska moment
i en process genomfors av en person och sedan
kontrolleras av en annan person innan processen
gér vidare,

e "Audit trail”, det vill sdga att varje steg i en process
dokumenteras, sa att det ar mojligt att g4 tilloaka
och se att ett steg eller en kontroll har utférts samt
av vem.

Gruppens verksamhet &r organiserad i enlighet med
principen om tre forsvarslinjer i enlighet med vad som
beskrivs i avsnitt B1. En funktion for regelefterlevnad
(Compliancefunktionen) har inrattats for samtliga till-
standspliktiga bolag i gruppen och ar en del av intern-
kontrollsystemet. Aven funktionen for regelefterlevnad
beskrivs narmare i avsnitt B1.

En betydande del av verksamheten inom férsékrings-
bolagen i gruppen ar utlagd till Nordnet Bank. All utlagd
verksamhet f6ljs upp av en inrattad bestallarfunktion,
vilken ingér i respektive forsakringsbolags internkon-
trollssystem. De utlagda uppdragen och bestallarfunk-
tionerna ar narmare beskrivna i avsnitt B7.

B.5 Internrevisionsfunktion.

Internrevisionsfunktionen bidrar aktivt till gruppens
och dess bolags interna styrning och kontroll genom
granskning, lAmnade rekommendationer och uppfol;j-
ning. Internrevisionen ar atskild och oberoende frén
den operativa verksamheten och direkt understalld
styrelsen. Avrapportering sker minst arligen direkt till
styrelse och Risk- och Complianceutskott i respektive
bolag. Internrevisionsfunktionen ar utlagd till en extern
part och arbetar direkt pa uppdrag av styrelsen.

Internrevisionsfunktionen bestar av personer som har
kunskap och erfarenhet inom de verksamhetsomra-
den de granskar. De har dven de befogenheter samt
obegransad tillgang till information som behdvs for att
kunna fullgéra sitt dtagande. Internrevisionsfunktionen
kan pa eget initiativ kommunicera med alla medarbeta-
re inom gruppen.

Internrevisionsfunktionen arbetar utifran en riskbase-
rad revisionsplan for respektive tillstandspliktigt bolag.
Revisionsplanen ar baserad pa en metodisk riskanalys,
beaktar respektive bolags samtliga verksamheter och
foretagsstyrningssystem samt forvantade utvecklingsi-
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nitativ och innovationer. Internrevisionen granskar och
utvarderar bland annat processerna for riskhantering,
styrning och internkontroll i bolagen.

Genom rapporter [Amnar Internrevisionen rekom-
mendationer till berérda funktioner, baserade pa de
iakttagelser som gjorts. Rapporterna innehaller en
allvarlighetsgradering av den brist som har upptéackts.
Darutdver har Internrevisionsfunktionen etablerade
processer for att folja upp och verifiera hur implemen-
tering av de beslut styrelsen fattat, p& grundval av
funktionens rekommendationer, har utforts.

Internrevisionsfunktionen dokumenterar granskning-
ar och uppféljningar av tidigare granskningar vilket
mojliggor sparbarhet med avseende pa revisionspla-
ner, genomfoérande, beddémningar som har gjorts samt
rekommendationer som [dmnats.

B.6 Aktuariefunktion.

Varje forsakringsforetag i gruppen har sin egen Ak-
tuariefunktion. Aktuariefunktionen i Nordnet Pension
bestar av en person som aven har ett gruppfunktions-
ansvar. Aktuariefunktionen ar upprattad i enlighet med
policy for Aktuariefunktionen, vars yttre ramverk styrs
av externa regelverk. Aktuariefunktionen samordnar
och validerar berdkningen av de forsakringstekniska
avsattningarna och foljer upp utvecklingen av basta
skattningen och de antaganden som ligger till grund
for berakningen av denna. Funktionen yttrar sig daven
om styrdokumenten for tecknande av forsakring och
aterforsakring. Funktionen ar direkt understallda VD
och rapporterar direkt till VD och styrelsen i respektive
bolag.

Aktuariefunktionens huvudsakliga ansvarsomraden ar

o att sdkerstélla lampligheten i de modeller, metoder
och antaganden som anvands vid berakning av
forsakringstekniska avsattningar och solvenskapi-
talkrav,

e att bidra till ORSA, genom att lamna synpunkter pa
bolagets formaga att fortldpande efterleva kraven
pa berdkning av forsakringstekniska avsattningar
och solvenskapitalkrav,

e att beddma om data, IT-system och andra verktyg
som anvands vid berakningen av forsakringsteknis-
ka avsattningar ar tillrackliga och av [amplig kvalitet
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samt om eventuella approximationer anvands pa
lampligt satt,

o atttillse att forsakringstekniska riktlinjer och be-
rakningsunderlag halls uppdaterade och foljer den
praxis och de bestammelser som omger dessa
styrdokument,

e attlamna utldtande om policy for aterforsakring
och tecknande av férsakring, och

e  attyttra sig om lampligheten i utnyttjade aterfor-
sakringslosningar.

B.7 Uppdragsavtal.

| syfte att leverera hog kvalitet i kombination med kost-
nadseffektivitet, har forsakringsbolagen i gruppen valt
att lagga ut valda delar av verksamheten pa extern part.
Med utlaggning av funktion eller verksamhet avses en
oOverenskommelse om att en uppdragstagare utfor en
process, en funktion, en tjanst eller en verksamhet, di-
rekt eller genom underentreprenad, som annars skulle
ha utforts av bolagen sjalva.

Forsakringsbolagens respektive styrelse har faststallt
en policy for utlaggning av verksamhet, i syfte att sa-
kerstélla att bolagen efterlever tillampliga regler och har
en effektiv och andamalsenlig process for hantering av
utlagd verksamhet. Beslut om att lagga ut kritiska eller
viktiga funktioner pa annan part, ska fattas av styrelsen
i det berérda bolaget i gruppen. Fore beslut fattas, ska
det berorda bolagets VD ta fram ett skriftligt beslutsun-
derlag som presenteras for styrelsen.

Beslutsunderlaget ska bland annat innehalla en utférlig
beskrivning av den funktion som avses att I1dggas ut, en
detaljerad beskrivning av de tjanster som ingar i funk-
tionen och vilka servicenivaer som ska galla for dessa.
Dartill ska en redogorelse goras for varfér funktionen
klassificerats som kritisk eller viktig. Dar det ar relevant,
ska redogorelserna enligt ovan omfatta konsekvenser
pa bade lang (tre ar eller Iangre) och kort sikt (upp till
sex manader).

Med kritiska och viktiga funktioner eller verksamheter
avses funktioner och verksamheter som ar grundlag-
gande for forsakringsbolagens férmaga att utféra sin
karnverksamhet. Nagra exempel pa sddana funktioner
ar centrala funktioner, investering av tillgangar eller
portfoljforvaltning samt klagomalshantering.
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Féljande funktioner inom bolagen i gruppen ska konsul-
teras innan beslut fattas om utlaggning av kritiska eller
viktiga funktioner:

e Riskkontrollfunktionen
e Compliancefunktionen
e Legal

e Bestéllarfunktionen

Dessa funktioners rekommendationer ska bilaggas
beslutsunderlaget.

For att sakerstalla att de utlagda tjansterna utfors pa

ett tillfredsstallande satt, samt i enlighet med bolagens
policy for utlaggning av verksamhet, har bada forsak-
ringsbolagen inrattat en Bestallarfunktion, vilken reg-
leras i styrdokument for Bestallarfunktionen. Bestallar-
funktionerna ingar i bolagens internkontrollsystem och
har som huvudsaklig uppgift att styra, dvervaka och
kontrollera de kritiska och viktiga funktioner som férsak-
ringsbolagen lagt ut pa uppdragstagare att utfora.

Bestallarfunktionens uppdrag inkluderar att félja upp de
uppdragsavtal som bolagen tecknat med andra bolag
inom Nordnetkoncernen, oaktat om dessa omfattar
funktioner som ar kritiska eller viktiga eller ej. Resultatet
av Bestallarfunktionens dvervakning och kontroller ska
rapporteras minst arligen till respektive bolags styrelse.

For en uppstallining av avtal om utlagd verksamhet som
férsakringsbolagen i gruppen beddémt som kritiska och
viktiga funktioner under 2021, se motsvarande avsnitt
for respektive forsakringsbolag i gruppen.

B.8 Ovrig information.

Gruppen har ingen 6vrig information att rapportera.

Forsakringsverksamhet pé gruppniva
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C. Riskprofil.

Nordnets férsakringsprodukter utgors av fond- och
depaforsakringar, dar forsadkringstagaren eller den
forsdkrade bar placeringsrisken. De redovisningsregler
som géller for solvensandamal tillater att forsakringsbo-
lagen tillgodoraknar sig nuvardet av framtida vinster vid
vardering av kapitalbas for forsakringsverksamheten.
Detta innebar att gruppen och respektive forsakrings-
bolag ar indirekt exponerat mot marknadsrorelser och
kundbeteenden som péaverkar framtida intaktsfloden.

Nedan diagram visar gruppens riskférdelning, per
utgangen av 2021, baserat pa de kapitalkrav som
berédknas enligt Solvens 2-regelverkets standardfor-
mel. Kapitalkrav for Nordnet Bank inkluderas genom
sektorregler som galler for Nordnets férsakringsgrupp.
Forsakringsbolagens solvenskapitalkrav drivs framst av
teckningsrisk och marknadsrisk.

Som en del i Nordnets ORSA-process genomfors dven
stresstester och scenarioanalyser, for att kontrollera att
gruppens och respektive forsdkringsbolags finansiella
situation forblir stabil d&ven under ogynnsamma férhal-
landen. Analyserna har visat att gruppen och dess for-
sakringsbolag har tillrackligt med kapital for att fullbor-
da sina dtaganden aven under svarartade forhallanden.

C.1 Teckningsrisk.

Med teckningsrisk avses risken for forlust som foljd av
forandrat kundbeteende eller att de kostnader som &r
férknippade med att hantera Nordnets férsakringsfor-
pliktelser blir hdgre an férvantat.

Forsakringsverksamhet pé gruppniva

Teckningsrisk uppstéar dven som foljd av forandringar i
demografiska eller biometriska férutsattningar.

For Nordnet uppstéar teckningsrisk framst kopplat till
kundbeteende, genom risken fér minskad intjaning som
folid av att kunder véljer att flytta eller aterkdpa

sina forsakringar (annullationsrisk). Nordnet satter
varde pa kundens mojlighet till en fri och avgiftsfri
flyttratt, men foljer upp statistik avseende externa flyttar
och &terkop I6pande. Forsakringsbolagen har ocksé
ingatt avtal om annullationsaterférsakring for att dampa
teckningsrisken.

Nordnet ar aven exponerat mot risken for att de kostna-
der som uppstar i verksamheten blir hdgre an forvantat.
Risken hanteras genom kontinuerlig uppféljning av hur
faktiska kostnader forhéller sig till faststalld driftskost-
nadsbudget.

Forsakringsbolagen i gruppen &r i viss utrackning
exponerade mot dodlighetsrisker, vilket innebar risken
for att livslangden i forsakringsbestandet inte motsva-
rar bolagets forvantningar. Detta ar framst aktuellt for
kapitalforsakringar, eftersom 101 procent av forsakring-
skapitalet betalas ut till efterlevande vid ett eventuellt
dodsfall. Risken beddoms som begransad och kan aven
begransas ytterligare genom aterférsakring. Nordnet
Pension har utnyttjat ett aterférsakringsskydd for detta
andamal under rapporteringsperioden.

Covid-19 har inte inneburit ndgon vasentlig forandring
av kostnader forknippade med dodfallsrisk for bolagen.

m Marknadsrisk 26%

m Teckningsrisk for livforsakring 13%
o Riskbidrag fran banksektorn 60%
m Motpartsrisk 0,3%

m Operativ risk 0,5%

m Risk fér immateriella tillgéngar 0,1%
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Teckningsrisk
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2021-12-31 Minskning av kapitalbas

KSEK/KNOK Nordnet Pension Nordnet Liv

Dédsfallsrisk OInederz.ar och permanent 6kning av dodlighet med 15 %, for forsékringar med 6690 761
dodsfallsrisk.

Livsfallsrisk Omec.ielbar o.ch permanent minskning av dédlighet med 20 %, for forsakringar 8374 182
med livsfallsrisk.

Katastrofrisk Omedelbar 6kning med 0,15 procentenheter av dédlighet for forsékringar med 4096 008

dddsfallsrisk, under de kommande 12 manaderna.

Annullationsrisk

Omedelbar uppsagning av 22,5/30 % av Ilonsamma forsakringskontrakt*. 576 472 184 569

Omedelbar och permanent 6kning med av driftskostnader med 10 %, kombinerat

Kostnadsrisk med 1 procentenhets hdgre inflationstakt. 145047 25891
Diversifieringseffekt Reduktion av risk som f6ljd av korrelationen mellan risker. -75107 -13210
Total teckningsrisk 663 571 199 100

* Kanslighet fér annullationsrisk tar har hansyn till géllande aterforsakringsavtal avseende annullationsrisk

Tabellen ovan visar forsakringsbolagens kanslighet for
teckningsriskerna som mats med Solvens 2-regel-
verkets standardformel, genom att visa hur standard-
formelns scenariobaserade stresstester paverkar
respektive forsakringsbolags kapitalbas.

C.2 Marknadsrisk.

Med marknadsrisk avses risken for forlust pa grund av
vardefoérandringar pa placeringstillgangar som paverkar
forsakringsbolagens tillgdngar och skulder.

Nordnets forsakringsprodukter utgors av fond- och
depaforsakringar dar forsakringstagaren eller den for-
sakrade bar placeringsrisken. Forsakringsbolagens
direkta exponering for marknadsrisk ar darfér begran-
sad. For depaforsakringar i Nordnet Pension, for vilka
en garanterad utfastelse gors avseende de fem forsta
utbetalningsaren, berdknas en livforsékringsavséattning
som motsvarar summan av de vid var tid aterstaende
garanterade manadsbeloppen. For att garantin ska ak-
tualiseras, kravs att kundens férsakring forlorar mer an
85 procent av sitt varde, varfor bolagets riskexponering
aven i detta sammanhang ar begransad.

Gruppens egna tillgangar hanteras med hég aktsamhet
och bestér av innehav i dotterbolag samt placeringstill-
gangar som utgors av likvida medel och rantepapper.
Tillgdngar som placeras i férvaltning, ska placeras pa
ett satt som uppfyller legala krav och ger skalig avkast-
ning i forhallande till vald risk och duration.

Forsakringsbolagen i gruppen ér indirekt exponerade
mot marknadsrisk genom att bolagens intakter till stor
del stér i relation till tillgangar under forvaltning. Att

erbjuda ett brett utbud av investeringsmajligheter ar
en del av Nordnets kunderbjudande. Det innebéar att
tillgangar, for vilka forsakringstagarna bar investerings-
risken, ar valdiversifierade, men dven att marknadsrisk
ar en naturlig del av gruppens forsékringsverksamhet.

Tabellen pa nasta sida visar gruppens tva forsakrings-
bolags kanslighet for marknadsriskerna, vilka mats med
Solvens 2-regelverkets standardformel.

Tillgangar for respektive forsakringsbolag i gruppen
placeras enligt aktsamhetsprincipen, vilket for det en-
skilda bolaget innebar foljande:

e Bolagets placeringstillgangar placeras pa ett
aktsamt satt. Vid intressekonflikter mellan bolaget
och forsakringstagarna ska placeringstillgdngarna
placeras pa det satt som bast gagnar forsakrings-
tagarna.

e Placeringar far endast ske i sddana finansiella
instrument och andra tillgdngar vars risker bolaget
kan identifiera, mata, dvervaka, hantera, kontroll-
era och rapportera samt pa lampligt satt beakta i
ORSA.

e Bolaget ska vid var tid ha tillgangar som minst
motsvarar férsakringstagarnas och andra ersatt-
ningsberattigades fordran pa forsékringsbolaget.
Placeringstillgangar registreras i ett formansréatts-
register, pa sddant sitt att det med enkelhet kan
utlasas vilka tillgdngar som ligger som underlag for
skuldtackningen.

e Placering far inte vid nagot tillfalle ske i aktier eller
andra finansiella instrument emitterade av moder-
bolaget Nordnet AB eller annat bolag i Nordnet-
koncernen.
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Marknadsrisk
2021-12-31
Minskning av kapitalbas
KSEK/KNOK Nordnet Pension Nordnet Liv
Rénterisk I?lsk.en for en 6kning eller minskning i durationsberoende réntesatser for olika 18160 5318
|6ptider.
Omedelbar nedgang med; 39 % i noterade aktier fran EES/OECD-omradet, 49
Aktiekursrisk’ % stress for 6vriga aktier och innehav som inte kan klassificeras, 22 % for aktie- 1235070 253 249
innehav som klassas som strategiska innehav (&garintressen).
Valutarisk Omedelbar minskning med 25 % av vérdet pa utlandska valutor. 407 785 80 364
. Omedelbar relativ minskning i vardet av obligationer eller 6kning i kreditspreaden
Spreadrisk for kreditderivat, beroende av duration och kreditkvalitet. 16154 5221
Koncentrationsrisk? Omedelbar relat!v minskning i vardet av tillgdngar som motsvarar exponeringen 145708 0
mot en enda emittent.
Diversifieringseffekt Reduktion av risk som f6ljd av korrelationen mellan risker -399 861 -52 777
Total marknadsrisk 1423016 289 382

"Till stress for aktiekursrisk som inte avser strategiskt innehav adderas symmetrisk justering i enlighet med artikel 172 i den delegerade férordningen (EU) 2015/35.

2Koncentrationsrisk uppstar genom Nordnet Pensions innehav i dotterbolaget, Nordnet Liv.

Samtliga tillgangar ska, med beaktande av forsakrings-
bolagens forsakringsataganden och framtida forand-
ringar i tillgdngarnas varde och avkastning, investeras
sa att respektive forsakringbolags betalningsberedskap
ar tillfredsstallande och den forvantade avkastningen
tillracklig.

C.3 Kreditrisk.

Den kreditrisk som ar relevant for gruppens forsakrings-
verksamhet ar motpartsrisk. Motpartsrisk definieras
som risken for forlust pa grund av motpartens oférmaga
att infria sina forpliktelser. | forsakringsbolagens verk-
samhet uppstar motpartsrisk i relation till kontohal-

lare och emittenter, aterforsakringsforetag, lantagare
och sakerheter i aktielaneprogrammet, samt genom
fordringar pa leverantérer och kunder. Motpartsrisken
hanteras genom hoga krav pé kreditbetyg for aterfor-
sékrare, emittenter och kontohallare samt att i aktiela-
neprogrammet endast tillata selektivt utvalda statspap-
per som sakerheter.

| aktielaneprogrammet granskas varje lantagare och
kreditbetygsuppféljning sker kontinuerligt. Vidare
begransas exponeringen med limiter for respektive
lantagare. Aterforsakringsavtal tecknas endast med
aterforsakrare som har kreditbetyg A eller hogre fran
Standard & Poor’s, eller motsvarande fran annat kredit-
varderingsinstitut.

C.4 Likviditetsrisk.

Likviditetsrisk ar risken att inte kunna infria sina be-
talningsforpliktelser vid forfallotidpunkten eller att
endast kunna gora detta till avsevart hogre kostnader.
Forsakringsbolagens exponering mot likviditetsrisk

ar begréansad, da utbetalda forsakringsersattningar i
huvudsak avser realiserade placeringstillgangar, dar
den férsakrade bar placeringsrisken, vilket medfér att
den forsakrade aven bar likviditetsrisken. Forsakrings-
bolagens egna tillgangar placeras som inlaning pa
bank samt i férvaltning med god likviditet och kan utan
drojsmal frigoras for att moéta de behov av likviditet som
eventuellt uppstar.

C.5 Operativ risk.

Operativ risk avser risken for forluster till foljd av icke
andamalsenliga eller misslyckade processer, manskliga
fel, felaktiga system eller externa handelser. Defini-
tionen inkluderar aven legala risker, compliancerisker,
HR-risker, IT- och systemrisk, processrisk och extern
risk. Férutom risker som kan kopplas till manskliga fel
och misstag, kan typiska exempel pé operativa risker
vara datorhaveri, nyckelpersonberoende, bedragerier,
bristande efterlevnad av lagar och interna regelverk
eller externa handelser s& som brand, naturkatastrofer,
sabotage eller férandringar av lagar och regelverk.

For en god hantering av operativa risker kravs val fung-

erande rutiner och internkontrollsystem samt I6pande
utbildning av personalen. Som underlag fér analys och

Gemensam rapport om solvens och finansiell stallning 2021 25



beddmning om operativa risker anvands resultatet fran
riskutvarderingar som utfors av férsakringsbolagen.

Hanteringen av operativ risk genomférs i enlighet med
féljande processer:

e Riskbeddmning och kontroll — processen saker-
staller att alla vasentliga operativa risker identifie-
ras, varderas, 6vervakas, hanteras och rapporteras.

¢ Incidenthantering — processen sakerstaller att
incidenter rapporteras och hanteras. Har ingar
att incidenter och relaterade forluster analyseras,
huvudorsaker identifieras, samt att riskmitigerande
atgarder tas fram med beaktande av behov, verkan
och kostnad.

e Kontinuitetshantering — processen syftar till att
skydda de langsiktiga intressena for bolagets dga-
re, personal, kunder och andra intressenter, genom
att sakerstélla motstandskraft inom alla delar av
organisationen, for att begransa finansiella och
ryktesmassiga skador.

e Godkannandeprocessen for nya produkter och
férandringar — processen sakerstéller att operativa
risker fullt ut bedéms f6r materiella forandringar i
bolaget, sa som vid nya eller andrade produkter,
aktiviteter, processer och system.

e Riskindikatorer— processen sakerstéller att det
finns relevanta riskindikatorer for att stodja 6ver-
vakningen av stdrre operativa risker.

Covid-19 har under rapporteringsperioden inneburit
att Nordnetkoncernen vidtagit atgarder i enlighet med
myndigheters radd och rekommendationer for att bidra
till minskad smittspridning i samhallet, vdrna om an-
stélldas sakerhet och for att sékerstélla fortsatt drift av
verksamheten och kritiska funktioner. Nordnet-
koncernens operativa modell har anpassats till
Covid-19 genom att storre delen av personalen jobbat
hemifrdn under stora delar av rapporteringsperioden.
Verksamhetskritisk operativ personal pa Nordnets
kontor arbetar vid behov i en smittskyddsanpassad
miljé med storre avstand, separata arbetsplatser och
uppdelade personalteam. Nordnet har sedan tidigare
ett etablerat digitalt arbetssatt varfér omstaliningen till
ett Covid-19-anpassat arbetssatt har fungerat val.

Forsakringsverksamhet pé gruppniva

C.6 Ovriga materiella risker.

Ovriga risker som férsakringsbolagen i gruppen ar ex-
ponerade for ar affarsrisk, strategisk risk, ryktesrisk och
hallbarhetsrisk.

Afférsrisk definieras som risken for icke férvantade ne-
gativa effekter pa resultatet, till féljd av exempelvis lag-
re marginaler och afférsvolymer eller 6kade kostnader.
Affarsrisker ar en naturlig féljd av bolagens verksamhet
och uppstar som foljd av affarsrelaterade beslut eller
handelser utanfor bolagens direkta kontroll. Affarsrisker
hanteras genom regelbunden uppfdljning av affarsbe-
slut och omvarldsfoérhallanden samt genom analyserna
i den egna risk och solvensbedémningen.

Strategisk risk avser bolagets oférmaga att fatta eller
forverkliga effektiva strategiska och affarsmassiga
beslut. Exponering for strategisk risk i uppstar i alla
strategiska beslut, exempelvis genom etablering av nya
produkter, tjanster och marknader, genom nya regelverk
eller en ny konkurrenssituation. Strategisk risk hanteras
genom regelbunden uppfdljning av strategiska beslut
och deras implementering.

Ryktesrisk innebér risken for att forlorat anseende hos
kunder, dgare, anstéllda, myndigheter, media och mark-
nad leder till minskade intakter eller 6kade kostnader.
Ryktesrisk har huvudsakligen sitt ursprung i operativa
risker och hanteras ddrmed genom hantering av opera-
tiv risk. Vidare hanteras risken, liksom affarsrisk, genom
kontinuerlig omvarldsbevakning med avseende pa

den finansiella, politiska och regulatoriska utveckling-
en samt genom att folja diskussioner om bolagen och
deras verksamhet i media.

Hallbarhetsrisk avser risken att hallbarhetsfaktorer,
nu eller i framtiden, paverkar Nordnet negativt. Hall-
barhetsfaktorer ar interna och externa faktorer med
avseende pa miljdmassig och social hallbarhet samt
bolagsstyrningsrelaterad hallbarhet. Hallbarhetsfakto-
rer kan vara riskdrivande i samtliga riskkategorier och
hanteringen av héllbarhetsrisker ar d& en naturlig del

i hanteringen av respektive risk. Avgérande fér han-
teringen och démpningen av héllbarhetsrisken ar att
forsta hur hallbarhetsfaktorerna paverkar Nordnet och
pa lampligt satt integrera effekterna av dessa i verk-
samheten.
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C.7 Ovrig information.

Gruppen har ingen 6vrig information att rapportera.
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D. Vardering for solvensandamal.

| balansrakningen pa gruppniva, konsolideras bolagen i
gruppen enligt huvudmetoden (metod 1). Kapitalbasen
i Nordnet Bank inrdknas enligt banksektorregler.

D.1 Tillgangar.
Vardering av finansiella tillgangar dar
forsakringstagaren bar placeringsrisken.

Nar bolagen i gruppen faststaller verkliga varden for
finansiella instrument anvands olika metoder beroen-
de pé graden av observerbarhet av marknadsdata i
varderingen samt aktiviteten pa marknaden. En aktiv
marknad anses vara antingen en reglerad eller tillfor-
litlig handelsplats dar noterade priser ar lattillgangliga
och uppvisar en regelbundenhet. Det gors I6pande en
beddmning kring aktiviteten genom att analysera fakto-
rer sdsom skillnader i kdp- och séljkurser.

Metoderna ar uppdelade pa tre olika nivaer:

Niva 1 — Finansiella tillgdngar och finansiella skulder
vars varde baseras pa ojusterade noterade priser fran
en aktiv marknad for identiska tillgangar eller skulder.

Niva 2 — Finansiella tillgdngar och finansiella skulder
vars varde baseras pa andra indata an de som ingar i
Niva 1, antingen direkt (priser) eller indirekt (harledda
fran priser) observerbara. Instrument i denna kategori
varderas med tillampning av:

a) noterade priser for liknande tillgangar eller skulder,
eller identiska tillgangar eller skulder fran markna-
der som inte beddmts vara aktiva; eller

b) varderingsmodeller som huvudsakligen bygger pa
observerbara marknadsdata.

Niva 3 — Finansiella tillgdngar och finansiella skulder
vars varde inte baseras pa observerbar marknadsdata.

Nivan i hierarkin for verkligt varde till vilket ett finansi-
ellt instrument bestams baserat pa den lagsta nivan
av indata som ar vasentligt for det verkliga vardet i sin
helhet.

| de fall da det saknas en aktiv marknad bestams
verkligt varde med hjalp av etablerade varderingsme-

toder och modeller. | dessa fall kan antaganden som
inte direkt kan harledas till en marknad tilldmpas. Dessa
antaganden baseras da pa erfarenhet och kunskap
kring vardering pa de finansiella marknaderna. Malet ar
dock att alltid maximera anvandningen av data fran en
aktiv marknad. | de fall d& det anses nédvandigt, gors
relevanta justeringar for att spegla ett verkligt varde,

for att pa ett korrekt satt aterspegla de parametrar som
finns i de finansiella instrumenten och som ska &ter-
speglas i dess vardering.

For finansiella instrument som redovisas till verkligt
varde via resultatrakningen, framst tillgangar i forsak-
ringsrorelsen, bestams verkligt vérde utifran noterade
kopkurser pa balansdagen for tillgangarna. Skulder i
forsakringsrorelsen far en indirekt vardering fran till-
gangssidan, varmed dessa beddms utgora instrument i
niva 2, med undantag for skulder avseende férsakrings-
avtal som inte klassificeras som en finansiell skuld.

Verkligt varde pa rantebarande vardepapper har
beraknats med en diskontering av foérvantade framtida
kassafloden dér diskonteringsréntan har satts utifran
aktuell marknadsranta.

Fondandelar som inte handlas péa en aktiv marknad
till ett noterat pris varderas till verkligt varde utifran
NAV-kursen (net asset value).

For finansiella tillgdngar och finansiella skulder i ba-
lansrakningen med en kvarvarande 16ptid pa mindre
an sex manader anses det redovisade vardet reflektera
verkligt varde.

Beskrivning av bolagets varderingsnivaer.

Niva 1innehéller i huvudsak aktier, fondandelar, obliga-
tioner, statsskuldsvaxlar och standardiserade derivat,
dar det noterade priset anvants vid varderingen.

Niva 2 innehaller i huvudsak mindre likvida obligationer,
som varderas pa kurva, och skulder i férsakringsverk-
samheten vars varde indirekt ar kopplat till ett specifikt
tillgangsvarde som varderas baserat pa observerbara
indata. Fér mindre likvida obligationsinnehav sker jus-
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tering for kreditspread, baserat pa observerbar mark-
nadsdata sdsom marknaden for kreditderivat. Denna
kategori, innefattar bland annat fondandelar, derivatin-
strument samt vissa réantebarande vardepapper.

Niva 3 innehaller dvriga finansiella instrument dar egna
interna antaganden har betydande effekt for berdkning-
en av det verkliga vardet. Niva 3 innehaller i huvudsak
onoterade eller illikvida finansiella instrument sdsom
eget kapitalinstrument, fondandelar och strukturerade
produkter.

Da varderingsmodeller anvéands for att faststélla verkligt
varde for finansiella instrument i niva 3, anses den
ersattning som erlagts eller erhallits, vara basta bedom-
ning av verkligt varde vid férsta redovisningstillfallet.

Finansiella instrument éverfors till eller fran niva 3
beroende pa om interna antaganden har fatt andrad
betydelse for varderingen.

Agarandelar i dotterbolag.

Andelar i dotterbolag varderas enligt anskaffningsvar-
demetoden i den finansiella redovisningen, vilket inne-
bar att transaktionsutgifter inkluderas i det redovisade
vardet. | Solvens 2-balansrakningen marknadsvarderas
aktierna genom det belopp med vilka tillgangarna
overskrider skulderna. Se dven avsnitt nedan om Skill-
nader i vardering av placeringstillgéngar i den finansiel-
la redovisningen och Solvens 2-balansrakningen.

Ovriga 13n och obligationer.

Verkligt varde pa rantebarande vardepapper har
beraknats med en diskontering av foérvantade framtida
kassafloden déar diskonteringsrantan har satts utifran
aktuell marknadsranta.

Tillgangar i férsakringsrorelsen.

KSEK

Finansiella tillgangar dar férsakringstagaren bar placeringsrisken
Aktier och andelar

Likvida medel

Ovriga innehav

Summa finansiella tillgdngar dar forsakringstagaren bar placeringsrisken

Forsakringsverksamhet pé gruppniva

Fordringar.

Fordringar &r finansiella tillgdngar som inte &r derivat,
som har faststéllda eller faststallbara betalningar och
som inte noteras pé en aktiv marknad. Vardering sker
till upplupet anskaffningsvarde efter avdrag for ned-
skrivningar. Redovisning av vinster och foérluster sker
via resultatrakningen nér den finansiella tillgangen tas
bort fran balansrakningen eller skrivs ned, samt genom
periodisering. Kundfordringar tas upp i balansréakningen
nar faktura har skickats. Kundfordringarnas férvanta-
de 16ptid ar kort, varfor vardet redovisas till nominellt
belopp utan diskontering.

Om det finns objektiva belagg som visar att det upp-
kommit ett nedskrivningsbehov av en finansiell tillgang
i kategorin fordringar, berdknas nedskrivningen som
skillnaden mellan tillgangens redovisade varde och
nuvardet av uppskattade framtida kassafléden dis-
konterade till den finansiella tillgdngens ursprungliga
effektiva ranta.

Likvida medel.

Likvida medel i balansrakningen bestar av banktillgo-
dohavanden i andra banker med ursprunglig 16ptid
kortare an tre dagar. Likvida medel kan 1att omvandlas
till kassamedel till ett kant belopp och ar inte utsatt for
betydande risk for vardefluktuationer.

Immateriella tillgangar.

Immateriella tillgdngar redovisas som tillgdng om det
ar sannolikt att framtida ekonomiska férdelar kommer
att komma gruppen till del och anskaffningsvardet kan
berdknas pa ett tillforlitligt satt. En immateriell tillgadng
varderas till anskaffningsvarde minskat med avdrag for
ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar.

2021 2020

139 836 191 93 359 743
10194 249 7600 522
2135028 1731111
152 165 467 102 691 267
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Skillnader i vardering av tillgangar fér solvensan-
damal och i den finansiella redovisningen.

Forsakringsbolagen tar emot sakerheter avseende
utldnande aktier, vilka redovisas som poster utanfor
Solvens 2-balansrakningen.

Tillgangar dar forsakringstagaren bar placerings-
risken.

Ingen skillnad.

Depositioner.

Ingen skillnad.

Ovriga 18n och obligationer.

Ingen skillnad.

Forutbetalda anskaffningskostnader (KSEK) 2021
Avtalsutgifter, forutbetalda anskaffningskostnader

Summa

Forutbetalda anskaffningskostnader (KSEK) 2020
Avtalsutgifter, forutbetalda anskaffningskostnader

Summa

Immateriella tillgdngar (KSEK) 2021
Immateriella tillgadngar

Redovisat varde

Immateriella tillgdngar (KSEK) 2020
Immateriella tillgadngar

Redovisat varde

Forsakringsverksamhet pé gruppniva

Fordringar.

Tillgadngar kopplade till forutbetalda anskaffningskost-
nader varderas till noll i balansrakningen i enlighet med
Solvens 2-regelverket.

Likvida medel.

Ingen skillnad.

Immateriella tiligangar.

Immateriella tillgangar, som kan saljas separat och for
vilka anskaffningsvardet kan beraknas pa ett tillforlitligt
satt enligt varderingsreglerna i Solvens-2 regelverket,
varderas till anskaffningsvarde minskat med avdrag for
ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar. Good-
will varderas till noll i enlighet med varderingsreglerna i
Solvens 2-regelverket.

Tabellen nedan visar skillnader i vardering av tillgangar i
forsakringsgruppens balansrakning.

Omvardering Solvens 2-
Redovisat varde Solvens 2 varde
Omvardering Solvens 2-

Redovisat varde Solvens 2 varde
Omvérdering Solvens 2-

Redovisat varde Solvens 2 varde
6401 - 6401

6401 = 6401
Omvérdering Solvens 2-

Redovisat varde Solvens 2 varde
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D.2 Férsakringstekniska avsattningar.

Forsakringstekniska avsattningar (FTA) beraknas, enligt
géllande solvensregler, som summan av en sa kallad
basta skattning och en riskmarginal.

Basta skattningen motsvarar nuvardet av de forvantade
framtida kassafléden som fordras for att reglera bola-
gets alla forsakringsforpliktelser, sa som forsakrings-
ersattningar, driftskostnader, skatter samt eventuella
forvaltningsavgifter, forsakringsavgifter och provisioner.
Som f6ljd av de kontraktsgranser som géller i Solvens
2-regelverket, tas inga framtida premier i beaktande vid
berdkning av basta skattningen. Forsakringstekniska
antaganden som ligger till grund fér berékning av basta
skattning ska vara aktuella och realistiska. Antagande-
na bygger pa bolagets erfarenheter i de fall det egna
forsakringsbestandet utgor ett tillrackligt underlag.
Relevant branschstatistik och befolkningsstatistik kan
nyttjas, for att verifiera bolagets egen erfarenhet eller
da det egna underlaget inte ar tillrackligt. For berak-
ning av nuvardet av de framtida kassafldden samt den
férvantade avkastningen for indexreglerade avtal och
fondférsakringsavtal anvands den riskfria ranta som
faststalls genom gallande regelverk.

Graden av osakerhet i berdkningen av férsakringstek-
niska avsattningar drivs framst av osékerhet i under-
liggande antaganden och parametrar vars varde har
stor paverkan pa forsakringstekniska avsattningar.
Osakerhet i underliggande antaganden och parametrar
uppkommer framst fér antaganden kring kundbeteen-
de, dar det kan forekomma oséakerhet kring framtida
agerande. For Nordnet kan dven viss osakerhet fére-
komma for sddana antaganden som kraver lang historik

Forsakringstekniska avsattningar.

KSEK
FTA — indexreglerade avtal och fondférsékringsavtal
Basta skattning

Riskmarginal

Forsakringsverksamhet pé gruppniva

for att trender ska synas tydligt, s& som antaganden
om dodlighet. Nordnet stravar efter att minska denna
osakerhet genom att utnyttja relevant branschstatistik.

Riskmarginalen ar jamférbar med en extra reserv utéver
basta skattning, som ska motsvara det belopp som ett
annat forsakringsféretag kan forvantas krava for att
overta och fullgéra bolagets forsakringsforpliktelser
under aterstaende avtalstid. Vid berakning av risk-
marginalen tas sarskild hansyn till risker som inte kan
elimineras. Nordnet anvander férenklade berakningar
for framtagandet av riskmarginalen i enlighet med
géallande regler.

Under aret har forsakringsbolagens forsakringstekniska
avsattningar okat kraftigt som en f6ljd av en kraftig till-
vaxt av den totala forsakringsportféljen. Tillvaxten ar ett
resultat av saval premieintakter som god avkastning pa
kapital under férvaltning, samt lanseringen av den nya
produkten Egen Pensjonskonto (EPK) i Norge.

For Nordnet Pension tillampas aterforsakring for att
mitigera dodsfallsrisken inom kapitalférsakring. Det
innebar att premier och skador delas mellan bolaget
och aterforsakraren. For Nordnet Pension uppgick
nuvardet av forvantade erséttningar fran aterforsakra-
ren reducerat med férvantade aterforsakringspremier
till -8 MSEK per 2021-12-31.

FTA for fond- och depaforsakring enligt den finan-
siella redovisningen, IFRS, utgors i huvudsak av det
tekniska inldsenvardet, vilket bestar av summan av
fondandelarna i de investeringsfonder som ar knutna
till fondforsakring samt samtliga vardepappersinnehav

Skillnad mellan Solvens 2- och IFRS-varderad FTA.

KSEK
FTA — indexreglerade avtal och fondférsakringsavtal
Basta skattning

Riskmarginal

2021-12-31 2020-12-31
149 792 198 101046 884
149372298 100 663 640

419 900 383244
Solvens 2- IFRS-
vardering vardering
149 792 198 152 168 288
149 372 298 N/A
419 900 N/A
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och eventuella likvida medel i depaférsakringar. FTA
varderad enligt Solvens 2 ar lika med summan av basta
skattningen, som utgors av det diskonterade sannolik-
hetsvagda genomsnittet for alla framtida kassafloden,
och riskmarginalen. Tabellerna pa féregaende sida visar
FTA véarderad enligt finansiell redovisning respektive
Solvens 2.

Under andra kvartalet 2021 har férsakringsbolagen
uppdaterat antaganden om driftskostnader, intakter
och annullationer, som anvands for berdkning av forsak-
ringstekniska avsattningar. Uppdaterade antaganden

ar en foljd av den I6pande uppféljning av kostnader,
intdkter och kundbeteenden som genomférs. Bolagens
antaganden ar grundade pa observerade utfall och i
forekommande fall pa férvantat utfall enligt bolagens
budgetprognoser.

D.3 Andra skulder.
Vardering av andra skulder.

Finansiella skulder for bolagen i gruppen, klassificeras
antingen som finansiella skulder varderade till verk-
ligt varde via resultatrakningen eller andra finansiella
skulder. Nar en finansiell skuld redovisas forsta gangen
varderas den till verkligt varde plus, nar det géller en
finansiell skuld som inte tillhér kategorin finansiella
tillgangar varderade till verkligt véarde via resultatrak-
ningen, transaktionskostnader som ar direkt hanforliga
till upptagandet eller emissionen av den finansiella
skulden.

Skillnader i vardering av 6vriga skulder for
solvensiandamal och i den finansiella redo-
visningen.

Ingen skillnad.

Forsakringsverksamhet pé gruppniva

D.4 Alternativa varderingsmetoder.

Gruppen anvander inga alternativa metoder i varde-
ringen av tillgangar eller skulder.

D.5 Ovrig information.

Gruppen har ingen 6vrig information att rapportera.
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E. Finansiering.

E.1 Kapitalbas.

Gruppen ska ha en kapitalbas som minst uppgar till
beraknat solvenskapitalkrav, for att anses kunna tacka
betydande forluster och samtidigt kunna tacka sina for-
pliktelser. Eftersom inte alla kategorier av kapitalmedel
kan tacka forluster vid likvidation och under pagéaende
verksambhet, klassificeras kapitalbasen enligt kvalitets-
kriterier i tre nivaer, dar niva 1-kapital utgors av tillgéang-
liga tillgdngar som beddéms ha en mycket god forméga
att tacka eventuella forluster. Gruppens kapitalbas
bestar i sin helhet av niva 1-kapital. Det innebar att
kapitalbasen i sin helhet far medraknas for att tacka sol-
venskapitalkravet. Nordnet har fasstallt en intern limit
for forsakringsgruppen, som innebar att malsattningen
ar att ha en total kapitalbas som uppgar till minst 110
procent av det konsoliderade solvenskapitalkravet.

sektorregler.

Kapitalbasen pa gruppniva berdknas enligt huvudme-
toden (metod 1). Kapitalbasen i Nordnet Bank inrdknas
enligt banksektorregler. Inga begransningar foreligger
avseende forlusttackningsformaga och dverforbarhet,
for medrakningsbara kapitalbasmedel som tacker sol-
venskapitalkravet pa gruppniva.

Kapitalbasens sammansattning.

Total Niv3 1 - utan begrénsningar Niv3 2
KSEK 2021 2020 2021 2020 2021
Stamaktiekapital 29750 1250 29750 1250 -

Overkursfond relaterad

- . . 7740136 7090136 7740136 7090136 -
till stamaktiekapital

Avstamningsreserv -3 747 587 -3385498 -3 747 587 -3 385498 -
Avdrag for agarintres-

sen i andra finansiella -2409153 -1785939 -2409153 -1785939 -
foretag

Kapitalposter i andra

) . 4751479 2747 814 4751479 2747 814 -
finansiella sektorer

Total kapitalbas for
att tacka solven-
skapitalkravet pa
gruppniva (inklusive
kapitalbasen fran
andra finansiella
sektorer och féretag
som inbegrips via
sammanléggning och
avrakning)

6 364 626 4667 763 6 364 626 4667 763 =
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Avdrag for dgarintressen i finansiella sektorer och
bidrag till kapitalbasen fran andra finansiella sektorer
avser Nordnet Bank, som medraknas enligt gallande

Niva 3

2021

2020



Forsakringsverksamhet pé gruppniva

Brygga fran eget kapital enligt finansiella redovisningen till kapitalbas enligt solvensregelverket.

KSEK 2021 2020
Eget kapital enligt IFRS 3039 462 2438996
Omvardering av forsakringstekniska avsattningar 2376 090 1646 399
Omvardering av goodwill -9 007 -8 385
Omvardering av immateriella tillgdngar = -
Omvérderingar av 6vriga tillgangar och skulder 5754 6934
Avdrag for dgarintressen i andra finansiella foretag -2 409 153 -1785 939
Kapitalposter i andra finansiella sektorer 4751479 2747 814
Avdrag for forutsebara utdelningar -1390 000 -378 057
Medrakningsbar kapitalbas i férhallande till solvenskapitalkrav pa gruppniva 6 364 626 4 667 763

E.2 Solvenskapitalkrav och minimika-
pitalkrav.

Vid berékning av solvenskapitalkrav for gruppen
sammanlaggs forsakringsbolagens solvenskapitalkrav

(beraknade i SEK) varefter kapitalkrav for Nordnet Bank

adderas enligt banksektorregler. Gruppen tillampar
standardmodellen for beradkning av kapitalkrav. Di-
versifieringseffekter uppstar som en direkt foljd av de
korrelationer mellan risker som antas vid berakning
av solvenskapitalkrav enligt standardformeln. Forsak-
ringsbolagen anvander terforsakring for att reduce-
ra teckningsrisker for livférsakring. Detta innefattar
annullationsaterforsakring, samt for Nordnet Pension,
aterforsakring avseende dddsfallsrisk.

Kapitalkrav per riskkategori for foérsakringsbolagen och
for Nordnet Bank samt minimikapitalkravet, beraknat
utifran vad Solvens 2-regelverket foreskriver, framgar
av tabellen nedan.

E.3 Anvandning av undergruppen for
durationsbaserad aktiekursrisk vid
berakningen av solvenskapitalkravet.

Gruppen tillampar inte durationsbaserad aktiekursrisk.

E.4 Skillnader mellan standardformeln
och anvanda interna modeller.

Gruppen tillampar inte intern modell fér berdkning av
solvenskapitalkravet.

E.5 Overtradelse av minimikapital-
kravet och solvenskapitalkravet.

Gruppen har inte gjort ndgon 6vertradelse av minimi-
kapitalkravet och solvenskapitalkravet under rapport-
perioden.

E.6 Ovrig information.

Gruppen har ingen 6vrig information att rapportera.

Solvenskapitalkrav och minsta konsoliderade solvenskapitalkrav pa gruppniva.

KSEK

Marknadsrisk

Motpartsrisk

Teckningsrisk for livférsékring

Diversifiering

Immateriell tillgangsrisk

Primart solvenskapitalkrav (BSCR)

Operativ risk

Solvenskapitalkrav for andra finansiella sektorer

Solvenskapitalkrav pa gruppniva

Minsta konsoliderade solvenskapitalkravet pa gruppniva

2021 2020
1526 771 868 889
25959 24 952
852126 844 099
-471155 -375523
5121 -
1938 821 1362 416
26 569 26 062
2959 400 2275531

4924790 3664 009

884 426 624 815
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Sammanfattning.

Den har delen av rapporten om solvens och finansiell
stallning behandlar bolagsspecifik information om
Nordnet Pension. Informationen ar till viss del en for-
djupning av information som finns i tidigare avsnitt om
forsakringsverksamhet pa gruppniva. Hanvisningar till
rapporten pa gruppniva finns i vissa avsnitt.

A. Verksamhet och resultat.

Nordnet Pension ar ett helagt dotterbolag till Nordnet
Bank. B&da bolagen finns placerade i Stockholm. Nord-
net Pension har ett helagt dotterbolag i Norge, Nordnet
Liv.

Nordnet Pensions produkterbjudande omfattar ett brett
utbud av sparandeforsakringar for privatpersoner och
féretag, med kapitalférsakring och tjanstepensionsfor-
sakring i fokus. Genom ett samarbete med Bliwa Livfor-
sakring AB erbjuds Nordnet Pensions kunder riskfor-
sakringar, sdsom efterlevandepension, sjukforsakring,
olycksfallsférsakring och sjukvardsforsakring, som ett
komplement till Nordnet Pensions egna forsakrings-
produkter. Bolaget har under verksamhetsaret endast
bedrivit aktiv verksamhet i Sverige.

Under rapporteringsperioden har bolaget noterat ett
fortsatt stort intresse for bolagets kapitalforsakrings-
produkter, dar det storsta intresset sett till bolagets
premieinkomst aterfunnits inom foretagsagd kapitalfor-
sakring. Aven tjanstepensionsaffiren har fortsatt vaxa
under perioden och bolaget har aven vidareutvecklat
bolagets flyttrattsprocess i syfte att skapa en forbattrad
kundupplevelse. Bolaget har uppmarksammat ett fort-
satt behov av en branschgemensam utveckling kring en
mer digitaliserad och automatiserad flyttprocess i syfte
att skapa en effektivare och mer kundvanlig flyttratt.

Bolagets aktielaneprogram har fortsatt leverera
mervarde till bolagets kunder, som investerar i nord-
iska aktier. Totalt avseende verksamhetsaret 2021 har
bolaget betalat ut ndrmare 70 (52) MSEK till de sparare
som omfattats av programmet. Detta motsvarar en
okning med 34 procent jamfort med 2020. Likt 2020
har verksamhetsaret 2021 praglats av ett fortsatt stort
intresse for aktiesparande. Bolagets premieinkomst,

Nordnet Pensionsfoérsakring

i synnerhet inom kapitalférsakring, har delvis som en
foljd av detta fortsatt att 6ka kraftigt under verksam-
hetsaret. Den totala premieinkomsten uppgick under
aret till cirka 26 958 (15 027) MSEK, vilket &r en 6kning
med 79 procent jamfort 2020.

Under 2021 uppgick de totalt inbetalda premierna for
sparandeforsakring pa svenska pensions- och forsak-
ringsmarknaden till cirka 265 000 (265 000) MSEK,
varav bolagets andel utgjorde cirka 4,9 % av den kon-
kurrensutsatta marknaden.

Det totala antalet férsakringar steg med cirka 21 000
under aret och uppgick till 155 025 (133 998) per 31

december 2021. Det forvaltade kapitalet dkade med
cirka 45 procent till cirka 132 613 (91 500) MSEK.

I Nordnet Pensions styrelse tilltradde Lisen Thulin som
styrelseledamot i februari och ersatte Richard Riboe
som uttrddde ur styrelsen. Lars Nordstrand &r fortsatt
styrelseordférande och Fredrik Ekblom &r fortsatt VD
for bolaget.

Betydande transaktioner.
Under &ret har utdelning om 200 MSEK till 4garen
genomforts avseende verksamhetsaret 2020.

B. Foretagsstyrningssystem.

God foretagsstyrning innebar att bolaget styrs pa ett
sunt och ansvarsfullt satt, i enlighet med de externa
regler som galler for verksamheten, samt att det finns
funktioner som Overvakar att bolagets strategi, riskaptit
och policyer foljs. Styrelsen ar ytterst ansvarig for att se
till att bolagets langsiktiga ekonomiska intressen och
solvens uppfylls, samt att det genomgéende finns en
god féretagsstyrning och internkontroll i bolaget.

Styrelsen ar ytterst ansvarig for féretagsstyrningen
vilket bland annat innebéar att sakerstalla att det finns
centrala funktioner som ar oberoende och som gran-
skar och rapporterar till styrelsen om bolagets riskhan-
tering och regelefterlevnad.
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Det finns ett riskhanteringssystem som utvecklas
kontinuerligt for att sakerstalla metodiska processer
for riskidentifiering, riskhantering och internkontroll.
Systemet sakerstaller att bolaget fortlépande kan iden-
tifiera, vardera, 6vervaka, hantera och rapportera risker
samt beroenden mellan risker som bolaget ar, eller kan
férvantas komma att bli, exponerat for.

Risk- och Complianceutskottet respektive Revisions-
utskottet ar beredande organ till styrelsen. Risk- och
Complianceutskottet har till uppgift att 6vervaka och
ge styrelsen 6kade majligheter till insikt om verksam-
hetens och organisationens struktur samt det fortlo-
pande arbetet inom regelefterlevnad, riskhantering och
internkontroll. Revisionsutskottet har som évergripande
uppgift att dvervaka bolagets finansiella rapportering
samt hélla sig informerat om revisionen av bolaget.

C. Riskprofil.

Bolagets produkter utgérs av fond- och depaforsak-
ringar, dar forsakringstagaren eller den férsékrade bar
placeringsrisken. De redovisningsregler som géller for
solvensandamal tillater att forsakringsverksamheten
tillgodoraknar sig nuvardet av framtida vinster vid var-
deringen av bolagets forsakringstekniska avsattningar.
Detta innebar att bolaget ar indirekt exponerat mot
marknadsrorelser och kundbeteenden som paverkar
framtida intaktsfléden.

Nordnet Pension anvénder standardformeln for att be-
rakna det regulatoriska solvenskapitalkravet, vilket gors
minst kvartalsvis. Bolagets solvenskapitalkrav drivs
framforallt av teckningsrisk och marknadsrisk. Under
aret har Nordnet Pension ingatt aterforsakringsavtal
avseende annullationsrisk, vilket reducerar bolagets
teckningsrisk.

For att kontrollera att bolagets finansiella situation
forblir stabil aven under ogynnsamma férhallanden
genomfdrs dven stresstester och scenarioanalyser
som en del i ORSA-processen. Analyserna har visat att
bolaget har tillrackligt med kapital for att fullborda sina
ataganden aven under svarartade férhallanden.

D. Vardering for solvensandamal.
Forsakringstekniska avsattningar for fond- och depa-
forsakring enligt den finansiella redovisningen, IFRS,
utgors i huvudsak av det tekniska inlosenvardet, vilket

Nordnet Pensionsfoérsakring

utgors av vardet for samtliga vardepappersinnehav och
eventuella likvida medel som finns kopplade till forsak-
ringskontrakten.

For solvensandamal utgors istallet forsakringstekniska
avsattningar av summan av basta skattningen, som
utgors av det diskonterade sannolikhetsvagda genom-
snittet for alla framtida kassafloden, och riskmarginalen.

Med anledning av ovanstadende gors en omvardering
av forsakringstekniska avsattningar for solvensandamal
i enlighet med gallande solvensregler. Under aret har
bolagets forsakringstekniska avsattningar okat markant
som en foljd av en kraftig tillvaxt av férsakringsportfol-
jen. Tillvaxten ar framst ett resultat av premieintakter
och god avkastning pa kapital under férvaltning.

E. Finansiering.

Solvenskapitalkravet och minimikapitalkravet ar tva
olika nivaer som kapitalbasen minst ska uppga till.
Kapitalbasen uppgick per 31 december 2021 till

2 624 831 (1 817 844) KSEK. Solvenskapitalkravet upp-
gick till 1740194 (1 274 457) KSEK och minimikapital-
kravet till 783 087 (573 506) KSEK.

Kapitalbasen bestar i sin helhet av primarkapital pa
niva 1. Det innebar att kapitalbasen i sin helhet bestar
av tillgangar av hog kvalitet med god férmaga att tacka
eventuella forluster.

Vid vérdering av bolagets kapitalbas per 2021-12-31
tas hansyn till férutsebar utdelning om 300 MSEK till
moderbolaget varefter solvenskvoten beréknas till 151
(143) procent.

Handelser efter arets utgang.

Utdelning fran Nordnet Pension till moderbolaget
Nordnet Bank, avseeende verksamhetséaret 2021, fore-
slas till 300 MSEK.
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A. Verksamhet och resultat.

A.1 Verksamhet.

Nordnet Pensions huvudsakliga verksamhet ar for-
sakringsverksamhet enligt forsakringsrorelselagen
(2010:2043).

Produkterbjudandet omfattar ett brett utbud av spa-
randefdrsakringar for privatpersoner och féretag, med
kapitalférsakring och tjanstepensionsférsakring i fokus.

Genom ett samarbete med Bliwa Livforsakring AB er-
bjuds Nordnet Pensions kunder riskférsékringar, sésom
efterlevandepension, sjukforsakring, olycksfallsférsakring
och sjukvardsforsakring, som ett komplement till Nordnet
Pensions egna férsakringsprodukter.

Under perioden har bolaget noterat ett fortsatt stort
intresse for bolagets kapitalforsakringsprodukter, dar det
storsta intresset sett till bolagets premieinkomst aterfun-
nits inom foretagsagd kapitalforsakring. Aven tjanstepen-
sionsaffaren har fortsatt véxa under perioden och bolaget
har aven vidareutvecklat flyttrattsprocessen, genom att
gora den enklare och mera effektiv. Detta har genererat
positiv respons och en tillvaxt i antalet flyttuppdrag till
bolaget under perioden.

Bolaget har uppmarksammat ett fortsatt behov av en
branschgemensam utveckling kring en mer digitaliserad
och automatiserad flyttprocess i syfte att skapa en mera
kundvanlig flyttratt, exempelvis genom att uppratta en
branschgemensam digital flyttportal likt den modell som
finns i Norge som upprattades i samband med lansering-
en av den nya EPK-produkten.

Nordnet Pensions digitala affarsmodell medfér att
bolaget, likt tidigare, lyckats halla sina kostnader nere
samtidigt som bolaget sett en fortsatt god utveckling pa
intaktssidan som foljd av 6kat antal kunder saval som
Okat forvaltat kapital.

Bolagets aktielaneprogram har fortsatt leverera mervarde
till bolagets kunder, som investerar i nordiska aktier. Totalt
avseende verksamhetsaret 2021 har bolaget betalat ut
narmare 70 (52) MSEK till de sparare som omfattats av
programmet. Detta motsvarar en 6kning med 34 procent

jdmfort med 2020.

Likt 2020 har verksamhetséret 2021 praglats av ett fort-
satt stort intresse for aktiesparande. Bolagets premiein-
komst, i synnerhet inom kapitalférsakring, har delvis som
en foljd av detta fortsatt att 6ka kraftigt under verksam-
hetsaret. Den totala premieinkomsten uppgick under aret
till cirka 26 958 (15 027) MSEK, vilket &r en 6kning med
79 procent jamfort 2020. Det totala antalet forsakringar
steg med cirka 21 000 under &ret och uppgick till 155 025
(133 998) per 31 december 2021. Det forvaltade kapitalet
o6kade med cirka 45 procent till cirka 132 613 (91 500)
MSEK.

De totalt inbetalda premierna for sparandeforsakring

pa svenska pensions- och forsakringsmarknaden under
2021 uppgick till cirka 370 000 (265 000) MSEK, varav
bolagets andel utgjorde cirka 6,2 % av den konkurrensut-
satta marknaden.

Per 31 december 2021 uppgick antalet heltidsanstallda i
bolaget till 27 (27) personer. | syfte att na en mer kost-

nadseffektiv situation har bolaget fortsatt lagt ut en stor
del av den administrativa hanteringen till Nordnet Bank.

Under verksamhetsaret tilltradde Lisen Thulin som sty-
relseledamot i februari, och ersatte Richard Riboe, som
uttradde ur bolagets styrelse. Lars Nordstrand ar fortsatt
styrelseordférande och Fredrik Ekblom ar fortsatt VD for
bolaget.

Betydande transaktioner.
Under aret har utdelning om 200 MSEK till 4garen ge-
nomforts avseende verksamhetsaret 2020.

For kompletterande information samt for en grafisk

oversikt av gruppstrukturen, se motsvarande kapitel pa
gruppniva.
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A.2 Forsakringsresultat.

Bolaget har under verksamhetséaret endast bedrivit
aktiv verksamhet i Sverige. Bolaget har dock sedan
tidigare anmalt in gréansoverskridande verksamhet i
Cypern till Finansinspektionen.

Pa nasta sida redogors for bolagets resultat for rappor-
teringsperioden samt féregaende rapporteringsperiod.

For generell information om intékts- och kostnadsredo-
visning, se motsvarande avsnitt pa gruppniva.

A.3 Investeringsresultat.

For tillgangar i forsakringsrorelsen avseende investe-
ringsavtal bar forsakringstagarna den direkta risken.
Detta innebér att forsakringstagarna erhaller avkastning
och star for de kostnader som ar forknippade med
investeringen. Vidare stér dven forsakringstagaren for
den risk som tillgangarna och skulderna i férsakringsro-
relsen medfor.

Under 2021 har delar av Nordnet Pensions 6verskotts-
likviditet placerats i en egen likviditetsportfolj. Place-
ringarna har gjorts i samma valuta som inlaningen och i
tillgangar med hog kreditvardighet, med syfte att hallas
till forfall. Den likviditet som behovs for verksamhetens
ordinarie drift har inte paverkats. Investeringsresultat
avseende likvidportfoljen ar cirka 1 MSEK for rapporte-
ringsperioden. Darutéver har bolaget likvida medel pa
bankkonto hos SEB.

For kompletterande information, se motsvarande av-
snitt p& gruppniva.

A.4 Resultat fran 6vriga verksamheter.

Bolaget har inte nagra 6vriga materiella inkomster eller
utgifter att rapportera fran 6vrig verksamhet.

A.5 Ovrig information.

Utdelning till moderbolaget Nordnet Bank AB, avseen-
de verksamhetséaret 2021, foreslas till 300 MSEK.
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Resultatrakning.

KSEK

Kapitalavkastning, intakter

Nordnet Pensionsfoérsakring

2021
38 501

Virdeforandring pa placeringstillgdngar for vilka livforsikringstagaren bir placeringsrisk

Vardeforandring pa tillgangar for villkorad aterbaring

Vardeforandring pa fondférsakringstillgdngar

Ovriga tekniska intakter fe.r.

Forséakringsersattningar f.e.r.
Utbetalda forsakringsersattningar fore avgiven aterforsékring
Aterforsakrares andel
Forandring i avsattning for oreglerade skador
Fore avgiven aterforsakring

Aterforsakrares andel

Férandring i andra férsakringstekniska f.e.r.

25498 254
889 815

724706

-2 989

1103

-676
199

Forsakringsteknisk avsattning for livforsakringar for vilka forsakringstagaren bar risk

Villkorad aterbaring

Fondférsakringsataganden

Driftskostnader
Kapitalavkastning, kostnader

Livforsakringsrorelsens tekniska resultat

Icke-teknisk redovisning
Ovriga intakter

Ovriga kostnader
Resultat fore skatt

Skatt pa arets resultat

Arets resultat

KSEK

Arets resultat, enligt resultatrakning

Poster som kommer &terforas till periodens resultat
Omrakning av utlandsk verksamhet

Vardeforandringar pa tillgdngar som kan séljas

Skatt hanforlig till vardeférandringar pa tillgdngar som kan siljas

Ovrigt totalresultat efter skatt

Totalresultat efter skatt

-21843 765
-4 513135

-95 514
=3 2
692 572

0

=23l

692 321
-375 488
316 833

2021
316 833

o O O

316 833
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2020
52954

23424204
182934

491008

-1876
383

-260
n2

-21957 097
-1633 671

-73 407
-9
485 275

0

-3

485 272
-238 005
247 267

2020
247 267

o O O

247 267
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Nordnet Pensionsfoérsakring

B. Foretagsstyrningssystem.

Nedan redogdrs for Nordnet Pensions foretagsstyr-
ningssystem. Nordnet Pensions system for féretags-
styrning hanteras p& motsvarande satt som foretags-
styrningssystemet for gruppen. For kompletterande
information, se motsvarande kapitel pa gruppniva.

B.1 Allman information om féretags-
styrningssystemet.

Bolagets foretagsstyrningssystemet bedéms vara
andamalsenligt, med hansyn till verksamhetens art,
omfattning och komplexitet samt bolagets riskprofil.
Las mer om bolagets riskprofil under avsnitt C.

For ytterligare information om bolagets féretagsstyr-
ningssystem, se motsvarande avsnitt pa gruppniva.

B.2 Lamplighetskrav.

For information om bolagets lamplighetskrav, se mot-
svarande avsnitt pa gruppniva.

B.3 Riskhanteringssystem inklusive
egen risk- och solvensbedémning.

For information om bolagets riskhanteringssystem samt
risk- och solvensbeddmning, se motsvarande avsnitt
pa gruppniva.

B.4 Internkontrollsystem.

For information om bolagets internkontrollsystem, se
motsvarande avsnitt p& gruppniva.

B.5 Internrevisionsfunktion.

For information om Internrevisionsfunktionen samt
hur denna ar organiserad, se motsvarande avsnitt pa
gruppniva.

B.6 Aktuariefunktion.

For information om hur Aktuariefunktionen &r organise-
rad samt dess ansvarsomrade, se motsvarande avsnitt
pa gruppniva.

B.7 Uppdragsavtal.

| tabellen nedan anges de avtal om utlagd verksamhet
som Nordnet Pension beddomt som kritiska och viktiga
funktioner under 2021.

For ytterligare information om uppdragsavtal, se mot-
svarande avsnitt pa gruppniva.

B.8 Ovrig information.

Bolaget har ingen 6vrig information att rapportera.
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Uppdragsavtal.

Funktion/tjanst

Uppdraget avser internrevision.

Uppdraget avser administration avseende bolagets
aktieutlaning.

Uppdraget avser ett ramavtal med underliggande
tjidnsteavtal avseende:

Administration av in- & utbetalningar, administration
av avstdmningar och kontroller, bokféring, dataskydd,
finansiell uppfélining , HR, IT-utveckling, -drift, - sup-
port och -férvaltning, IT-system, juridik och avtals-
hantering, kommunikation, PR och marknadsféring
kundklagomélshantering, kundservice, lokal- och
kontorsadministration, sékerhet, treasury, utsékningar
och analys av kunddata, vérdepappersadministration,
vérdepappershantering och rapportering, tgérder
mot penningtvatt och terroristfinansiering samt
Svervakning.

Uppdraget avser arkivering av kundavtal.

Uppdraget avser kassaflodesberékning.

Ansvarig person hos leverantér samt
' ' ifter

Ernst & Young
Sweden AB
Orgnr:
556235-4539

CitiBank,
N.A., London
Branch
Orgnr:
BR001018

Nordnet Bank
AB

Org.nr:
516406-0021

Depona AB
Org.nr:
556578-3007

Willis Towers
Watson
Limited
Org.nr:
5379716

Hakan Molin, revisor
Telefon: 08-520 596 58
Mail: hakan.molin@se.ey.com

Ann Marie Dilworth
Telefon: +35316224417
Mail: ann.marie.dilworth@citi.com

Lars-Ake Norling
Telefon: 073-38190 08
Mail: lars-ake.norling@nordnet.se

Magnus Litens
Telefon: 070-341 55 78
Mail: magnus.litens@depona.se

Mike Byrne

Telefon +44 785 274 8162

Mail:
mike.byrne@willistowerswatson.com

Nordnet Pensionsfoérsakring

Motivering

Bolaget har bedémt att bolaget fér nérvarande uppnér
en mer kostnadseffektiv |6sning med hdg kvalitet genom
att lagga ut de berdrda tjansterna.

Bolaget har bedémt att bolaget fér nérvarande uppnér
en mer kostnadseffektiv 16sning med hdg kvalitet genom
att utkontraktera de berdrda tjansterna.

Bolaget har bedémt att bolaget fér narvarande uppnar
en mer kostnadseffektiv I6sning med hdg kvalitet genom
att utkontraktera de berorda tjansterna.

Det &r bolagets skyldighet som forsékringsbolag att
bevara information om férsékringarna. Det &r av yttersta
vikt att handlingarna inte kommer bort och att handling-
arna inte &r tillgangliga fér utomstéende.

Bolaget har bedémt att Bolaget fér narvarande uppnar
en mer kostnadseffektiv 16sning med hog kvalitet genom
att utkontraktera den berérda tjdnsten.

Bolaget har bedémt att bolaget fér nérvarande uppnér
en mer kostnadseffektiv 16sning med hog kvalitet genom
att utkontraktera den berorda tjdnsten.

Land
(lagstiftning)

Sverige

Storbritannien

Sverige

Sverige

Storbritannien
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C. Riskprofil.

| detta avsnitt ges en beskrivning av Nordnet Pensions
riskprofil. For kompletterande information, se motsva-
rande kapitel pa gruppniva.

Nordnet Pension anvénder standardformeln for att be-
rakna det regulatoriska kapitalkravet, vilket gors minst
kvartalsvis. Cirkeldiagrammen till hoger visar bolagets
riskfordelning, per utgdngen av 2021 och 2020, baserat
pa de kapitalkrav som beraknas enligt Solvens 2-regel-
verkets standardformel.

C.1 Teckningsrisk.

Med teckningsrisk avses risken for férlust som foljd av
férandrat kundbeteende eller férandringar i de kost-
nader som &r forknippade med att hantera bolagets
forsakringsforpliktelser. Tabellen nedan visar bolagets
kanslighet for teckningsriskerna som mats med Sol-
vens 2-regelverkets standardformel, genom att visa
hur standardformelns scenariobaserade stresstester

Nordnet Pensionsfoérsakring

2021

m Marknadsrisk 71%

m Teckningsrisk for livforsakring 27%

o Motpartsrisk 1%

u Operativ risk 1%

2020

m Marknadsrisk 51%

m Teckningsrisk for livforsakring 47%

paverkar bolagets kapitalbas. ® Motpartsrisk 1%
. i . . . . m Operativ risk 1%
For ytterligare information om teckningsrisk, se mot-
svarande avsnitt pa gruppniva.
Teckningsrisk Minskning av kapitalbas
KSEK 2021-12-31 2020-12-31
Dédsfallsrisk anedelbgr och permanent 6kning av dodlighet med 15 %, for férsékringar med 6690 6743
dodsfallsrisk.
Livsfallsrisk Omec.ielbar O.Ch permanent minskning av dodlighet med 20 %, for forsakringar 8374 347
med livsfallsrisk.
Katastrofrisk Ofnedelbgr okning med 0,15 procentenrleter av dodlighet for forsakringar med 4096 2723
dodsfallsrisk, under de kommande 12 ménaderna.
Annullationsrisk Omedelbar uppsagning av 22,5 % av bolagets I6nsamma forsakringskontrakt.* 576 472 726 229
Kostnadsrisk Omedelbar och permarIent gknlng med av driftskostnader med 10 %, kombinerat 143047 75 211
med 1 procentenhets hogre inflationstakt.
Diversifieringseffekt Reduktion av risk som f6ljd av korrelationen mellan risker -75107 -43 640
Total teckningsrisk 663 571 767 614

* Kanslighet for annullationsrisk tar har hansyn till géllande aterférsakringsavtal avseende annullationsrisk.
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C.2 Marknadsrisk.

Med marknadsrisk avses risken for forlust, pa grund av
vardeforandringar pa placeringstillgdngar, som paver-
kar bolagets tillgangar och skulder.

Bolagets egna tillgangar hanteras med hég aktsamhet
och bestér av innehavet i det heldgda dotterbolaget
Nordnet Liv samt placeringstillgdngar som utgors av
likvida medel och rantepapper. Tillgdngar som place-
ras i forvaltning, ska placeras pa ett satt som uppfyller
legala krav och ger skalig avkastning i forhallande till
vald risk och duration.

Nordnet Pension ar indirekt exponerat mot mark-
nadsrisk genom att bolagets intakter till stor del star i
relation till tillgdngar under forvaltning. Marknadsrisk
uppstar framst som aktie- och valutakursrisk genom
kundernas innehav.

Tabellen nedan visar bolagets kanslighet for riskerna
som mats med Solvens 2-regelverkets standardformel,
genom att visa hur standardformelns scenariobaserade
stresstester paverkar bolagets kapitalbas.

Bolagets tillgangar placeras enligt aktsamhetsprinci-
pen. Las mer om marknadsrisk och aktsamhetsprinci-
pen i motsvarande avsnitt pa gruppniva.

C.3 Kreditrisk.

Den kreditrisk som ar relevant for bolaget ar motparts-
risk. Motpartsrisk definieras som risken for forlust pa

Nordnet Pensionsfoérsakring

grund av motpartens oférméga att infria sina forplik-
telser. For ytterligare information om motpartsrisk, se
motsvarande avsnitt pa gruppniva.

C.4 Likviditetsrisk.

Likviditetsrisk ar risken att inte kunna infria sina betal-
ningsforpliktelser vid forfallotidpunkten eller endast
kunna gora detta till avsevart hdgre kostnader. For yt-
terligare information om likviditetsrisk, se motsvarande
avsnitt pa gruppniva.

C.5 Operativ risk.

Operativ risk avser risken for forluster till foljd av icke
andamalsenliga eller misslyckade processer, manskliga
fel, felaktiga system eller externa héndelser.

Hanteringen av operativ risk pa bolagsniva genomférs
i enlighet med befintliga processer pa gruppnniva. For
vidare information om hantering av operativ risk, se
motsvarande avsnitt pa gruppniva.

C.6 Ovriga materiella risker.

Ovriga risker som bolaget ar exponerat mot ar affars-
risk, strategisk risk och ryktesrisk. Fér information om
ovriga materiella risker, se motsvarande avsnitt pa
gruppniva.

C.7 Ovrig information.

Bolaget har ingen 6vrig information att rapportera.

Marknadsrisk Minskning av kapitalbas
KSEK 2021-12-31 2020-12-31
Rénterisk Fflsk.en fér en 6kning eller minskning i durationsberoende rantesatser for olika 18160 9497
I6ptider.
Omedelbar nedgang med; 39 % i noterade aktier frin EES/OECD-omrédet, 49
Aktiekursrisk? % stress for 6vriga aktier och innehav som inte kan klassificeras, 22 % for aktie- 1235070 675194
innehav som klassas som strategiska innehav (&garintressen).
Valutarisk Omedelbar minskning med 25 % av vérdet pa utlandska valutor. 407 785 283 253
. Omedelbar relativ minskning i vérdet av obligationer eller 6kning i kreditspreaden
Spreadrisk for kreditderivat, beroende av duration och kreditkvalitet. [ 16093
Koncentrationsrisk? Omedelbar relat!v minskning i vardet av tillgadngar som motsvarar exponeringen 145708 51069
mot en enda emittent.
Diversifieringseffekt Reduktion av risk som f6ljd av korrelationen mellan risker -399 861 -221970
Total marknadsrisk 1423 016 813137

' Till stress for aktiekursrisk som inte avser strategiskt initiativ adderas symmetrisk justering i enlighet med artikel 172 i den delegerade férordningen (EU) 2015/35.

2 Koncentrationsrisk uppstar genom innehavet i dotterbolaget, Nordnet Liv.
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D. Vardering for solvensandamal.

Vardering av tillgangar for den finansiella redovisningen
gors pa samma satt som for gruppen och beskrivs i
motsvarande kapitel pa gruppniva.

Inga materiella skillnader har skett i de grunder och
metoder som anvands for att vardera tillgangar for sol-
vensandamal eller den finansiella redovisningen under
det gangna éret.

Bolaget tar emot sakerheter avseende utlanade aktier,
vilka redovisas som poster utanfér Solvens 2-
balansrakningen.

D.1 Tillgéngar.
Agarandelar i dotterbolag.

Andelar i dotterbolag redovisas enligt anskaffnings-
vardemetoden i den finansiella redovisningen. Tabel-
len nedan redogér for dgarandelar i dotterbolag vid
utgangen av éaret.

Tillgangar i férsakringsrérelsen.

KSEK

Finansiella tillgangar dar férsakringstagaren bar placeringsrisken

Aktier och andelar
Likvida medel
Ovriga innehav

Summa tillgdngar i férsékringsrorelsen

Agarandelar i dotterbolag.

KSEK
Namn Orgnr Séate
Nordnet Livsforsikring AS 914 350956 Oslo

Anskaffningsvarden
Ingdende anskaffningsvarde
Avrets forandring

Redovisat varde

Ovriga 18n och obligationer.

Verkligt varde péa rantebarande vardepapper har berak-
nats med en diskontering av férvantade framtida kassa-
floden dar diskonteringsrantan har satts utifran aktuell
marknadsranta. Bolagets innehav i obligationer och
ovriga lan vid utgangen av aret redogors for i tabellen
pa nasta sida.

Fordringar.

For en beskrivning av hur fordringar redovisas, se
motsvarande avsnitt pa gruppniva. Tabellen pa nasta
sida redogor for fordringar i bolagets balansrakning vid
utgangen av aret.

Likvida medel.

For en beskrivning av hur likvida medel redovisas, se
motsvarande avsnitt pa gruppniva. Tabellen pa nasta
sida redogor for likvida medel i bolagets balansrakning
vid utgdngen av aret.

Immateriella tillgangar.

For en beskrivning av hur immateriella tillgangar redovi-
sas, se motsvarande avsnitt pa gruppniva.

2021 2020

121 887 604 83149514

8 595 531 6622842

2130180 1731049

132 613 315 91503 405
2021 2020
Kapitalandel Antal aktier Bokfort varde Bokfort varde
100% 40000 66 846 66 846
66 846 66 846
66 846 66 846

Gemensam rapport om solvens och finansiell stallning 2021 46



Ovriga 18n och obligationer.

KSEK
Emitterade av offentliga organ
Emitterade av andra lantagare

Summa

Fordringar.

KSEK

Fordran pa Nordnet Bank AB
Utlandsk kupongskatt
Skattekonto

Fordran pa aterforsakrare
Ovriga fordringar

Summa

Likvida medel.

KSEK
SEB

Summa

Skillnader i vardering av placeringstillgangar
i den finansiella redovisningen och

Solvens 2-balansrakningen.

Tillgangar dar forsakringstagaren bar placerings-
risken.

Ingen skillnad.

Agarandelar i dotterbolag.

Solvens 2-balansrakningen varderar andelar i dotter-
bolaget Nordnet Liv genom kapitalandelsmetoden, (se
tabell pa nasta sida).

Immateriella tillgangar.

Immateriella tillgdngar varderas till noll i enlighet med
varderingsreglerna i Solvens 2-regelverket, (se tabell
pa nasta sida).

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter.
Tillgdngar kopplade till forutbetalda anskaffningskost-

Nordnet Pensionsfoérsakring

2021

0

6573 353
6 573 353

2021
39 925
47 697
52192

1746

-793

140 767

2021
487 820
487 820

2020

2020
21593
54 587
22 321

725
148
99 374

2020
344 027
344 027

nader varderas till noll i enlighet med varderingsregler-
na i Solvens 2-regelverket, (se tabell pa nasta sida).
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Innehav i anknutet foretag - Nordnet Liv (KSEK)
Finansiella redovisningen

Solvens 2-balansrakningen

Immateriella tillgdngar (KSEK) 2021
Immateriella tillgangar

Summa

Immateriella tillgdngar (KSEK) 2020

Immateriella tillgadngar

Summa

Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter (KSEK) 2021
Avtalsutgifter (forutbetalda anskaffningskostnader)

Forutbetalda kostnader

Upplupna ranteintakter

Summa

Forutbetalda kostnader och upplupna intédkter (KSEK) 2020
Avtalsutgifter (forutbetalda anskaffningskostnader)
Forutbetalda kostnader

Summa

Ovriga 18n och obligationer.

Ingen skillnad.

Fordringar.

Ingen skillnad.

Likvida medel.

Ingen skillnad.

Redovisat varde
0
0

Redovisat varde

Redovisat varde
63 961

20718
5527
90 206

Redovisat varde
27 477

14 527

42004

Nordnet Pensionsfoérsakring

2021-12-31

66 846

619 026

Omvérdering Solvens 2
Solvens 2 vérde

0 0

0 0
Omvaérdering Solvens 2
Solvens 2 vérde

0 0

0 0
Omvérdering Solvens 2
Solvens 2 vérde
-63 961 0

0 20718

0 5527

-63 961 26 245
Omvardering Solvens 2
Solvens 2 virde
-27 477 0

0 14 527

-27 477 14 527
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D.2 Férsakringstekniska avsattningar.

Forsakringstekniska avsattningar (FTA) beraknas, enligt
gallande solvensregler, som summan av en sa kallad
basta skattning och en riskmarginal.

Forsakringstekniska avsattningar for fond- och depa-
forsakring enligt den finansiella redovisningen, IFRS,
utgors i huvudsak av det tekniska inldsenvardet, vilket
bestar av summan av fondandelarna i de investerings-
fonder som ar knutna till fondférsakring samt samtliga
vardepappersinnehav och eventuella likvida medel i
depaforsakringar.

Under &ret har bolagets forsakringstekniska avsatt-
ningar 6kat markant som en foljd av en kraftig tillvaxt av
forsakringsportfolien. Tillvaxten &r ett resultat av saval
premieintakter som god avkastning pa kapital under
férvaltning.

Under andra kvartalet 2021 har bolaget uppdaterat
antaganden om driftskostnader, intakter och annullatio-
ner, som anvands for berakning av forsakringstekniska
avsattningar. Uppdaterade antaganden ar en foljd av
den I6pande uppféljning av kostnader, intakter och
kundbeteenden som genomfors i bolaget. Bolagets
antaganden &r grundade péa observerade utfall och i
forekommande fall pa forvantat utfall enligt budget-
prognoser.

Nordnet Pension tillampar aterférsakring for att mitige-
ra dodsfallsrisken inom kapitalforsakring. Det innebar
att premier och skador delas mellan bolaget och ater-
forsakraren. Nuvardet av forvantade ersattningar fran

Forsakringstekniska avsattningar.

KSEK
FTA — indexreglerade avtal och fondférsakringsavtal
Basta skattning

Riskmarginal

Nordnet Pensionsfoérsakring

aterforsakraren reducerat med forvantade aterforsak-
ringspremier, uppgick till -8 MSEK per 2021-12-31.

Se tabellerna nedan fér redogorelse av bolagets for-
sakringstekniska avsattningar varderade i enlighet med
Solvens 2- respektive IFRS-regler.

For ytterligare information om férsakringstekniska av-
sattningar, se motsvarande avsnitt pa gruppniva.

Skillnad mellan Solvens 2- och IFRS-varderad FTA.

KSEK
FTA — indexreglerade avtal och fondférsakringsavtal
Basta skattning

Riskmarginal

2021-12-31 2020-12-31
130 676 822 90 013739
130 325 057 89657915

351766 355 824
Solvens 2- IFRS-
vérdering vérdering
130 676 822 132 615 796
130 325 057 N/A
351766 N/A
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D.3 Andra skulder.
Vardering av andra skulder.

Bolagets finansiella skulder klassificeras antingen som
finansiella skulder varderade till verkligt varde via resul-
tatrakningen eller andra finansiella skulder varderade till
upplupet anskaffningsvarde. | nedan tabeller presente-
ras bolagets andra finansiella skulder.

Skillnader i vardering av 6évriga skulder i den
finansiella redovisningen och Solvens 2-
balansrakningen.

Ingen skillnad.

D.4 Alternativa varderingsmetoder.

Bolaget anvander inga alternativa metoder i vardering-
en av tillgangar eller skulder.

D.5 Ovrig information.

Bolaget har ingen 6vrig information att rapportera.

Vardering av andra skulder.

KSEK

Leverantdrsskulder
Skulder till koncernféretag
Utlandsk kupongskatt
Aktuell skatteskuld

Ovriga skulder

Summa

KSEK

Semesterloneskuld

Upplupna sociala kostnader

Upplupen sarskild I6neskatt

Upplupna kostnader aktieldneprogrammet
Ovriga upplupna kostnader

Summa

Nordnet Pensionsfoérsakring

2021
1602
71M

47 697
159 128
36 481
252019

2021
910
795
577

20175
10192
32649

2020
1095
5341
54 587
91127
6807
158 957

2020
1138
1075
1135
14 279
1922
19 549
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E. Finansiering.

E.1 Kapitalbas.

Ett forsakringsféretag ska ha en kapitalbas som minst
uppgar till féretagets berdknade solvenskapitalkrav, for
att det ska anses kunna tacka betydande forluster och
samtidigt kunna tacka forsakringsforpliktelserna under
deras aterstdende ansvarstid.

Eftersom inte alla kategorier av kapitalmedel kan tacka
forluster vid likvidation och under pagaende verksam-
het, klassificeras kapitalbasen enligt kvalitetskriterier

i tre nivaer, dar niva 1-kapital utgors av tillgéngliga
tillgangar som bedéms ha en mycket god férméaga att
tacka eventuella forluster. Bolagets kapitalbas bestar i
sin helhet av niva 1-kapital. Det innebar att kapitalbasen
i sin helhet far medraknas for att tacka saval solvenska-
pitalkrav som minimikapitalkrav.

Bolagets riskpolicy faststaller att bolaget vid var tid ska
ha en kapitalbas som uppgar till minst 120 procent av
solvenskapitalkravet. Bolaget har dven en kapitalpolicy
som beslutas av styrelsen och som faststaller interna
regler med syfte att sakerstalla att bolaget tillampar

en sund hantering avseende kapitaltackning (solvens)
och likviditet. Tillgangliga kapitalmedel som 6verstiger
faststéllda solvenskvotsmal samt bolagets behov av
likvida medel kan utbetalas till aktiedgarna i form av
aktieutdelning.

Nordnet genomfor arligen en koncerngemensam af-
farsplanering, genom vilken mal och strategier definie-
ras pa koncern- och bolags- och slutligen avdelnings-
och medarbetarniva. Affarsplaneringen ligger till grund
for bolagets ORSA (se avsnitt B.3 avseende forsak-
ringsverksamhet pa gruppniva) och stracker sig dver

Kapitalbasens sammansattning.

Total Niva1
KSEK 2021 2020 2021
Stamaktiekapital 28 500 28 500 28 500
Avstamningsreserv 2596 331 1789 344 2596 331
Kapitalbas 2624831 1817 844 2624831

Nordnet Pensionsfoérsakring

en tredrshorisont. Affarsplaneringen och ORSA ger
sammantaget en bild av hur bolagets resultat och kapi-
talsituation kan forvantas se ut om affarsplanen realise-
ras, och fungerar darigenom som bolagets verktyg for
kapitalplanering over affarsplaneringsperioden. For att
ge bolaget en bild av hur dess finansiella stallning kan
paverkas av en forsvarad marknadsutveckling, varderas
aven utfall vid scenarier som skulle ha en péafrestande
inverkan pa verkstallandet av affarsplanen. Om ORSA
resulterar i ett antagande om att bolagets langsiktiga
finansiella stabilitet ar hotad, kan ledning eller styrelse
behdva besluta om atgarder for hur kapitalsituationen
kan forstarkas.

Avstamningsreserven bestar av varderingsskillnader
mellan finansiell redovisning och solvensredovisning
samt eget kapital enligt finansiell redovisning, exklusive
aktiekapital.

Bolagets kapitalbas, tillika priméarkapital, bestar av
det belopp med vilket tillgangar Gverstiger skulder i
solvensbalansrakningen med avdrag for forutsebara
utdelningar.

Niva 2 Niva 3
2020 2021 2020 2021 2020
28 500 - - - -
1789 344 - - . -
1817844 - - - -
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Nordnet Pensionsfoérsakring

Brygga fran eget kapital enligt finansiella redovisningen till kapitalbas enligt solvensregelverket.

KSEK

Eget kapital enligt IFRS

Omvardering av forsakringstekniska avsattningar
Omvérdering av forutbetalda anskaffningskostnader
Omvardering av immateriella tillgdngar
Omvérderingar av 6vriga tillgdngar och skulder

Avdrag for forutsebara utdelningar

Total tillganglig kapitalbas fér att tdcka solvens- och minimikapitalkrav

Den storsta varderingsskillnaden avser omvardering av
forsakringstekniska avsattningar. Skillnaden i hur de for-
sakringstekniska avsattningarna varderas i enligt med
finansiella redovisning och solvensredovisning finns
beskriven i avsnitt D.2.

Under perioden har bolagets fond- och depaforsak-
ringsportfolj dkat som foljd av inflédet av premier samt
god kapitalavkastning. Ett hogre kapital under forvalt-
ning genererar ett hdgre nuvarde av framtida vinster for
ingangna kontrakt, som medraknas i solvensvardering-
en av bolagets basta skattning och darmed paverkar
omvarderingen av forsakringstekniska avsattningar
positivt. | Solvens 2-balansradkningen varderas andelar
i dotterbolaget Nordnet Liv genom kapitalandelsme-
toden, vilket bidrar till bolagets kapitalbas da Solvens
2-varderingen av innehavet har 6kat under aret. En an-
nan skillnad mellan finansiell redovisning och redovis-
ning for solvensdndamal ar att férutsebara utdelningar
paverkar kapitalbasen enligt solvensregelverket senast
nar denna ar godkand av styrelsen, och inte forst efter
beslut av bolagsstamman.

KSEK
3000 000
2500 000
2000 000
1500 000
1000 000

500 000

0
Kapitalbas

2021 2020

490 270 371937
1938 974 149147
-63 961 -27 477

0 0

559 548 181913
-300 000 -200 000
2624 831 1817 844

E.2 Solvenskapitalkrav och minimi-
kapitalkrav.

Nordnet Pension tillampar standardformeln for be-
rakning av solvenskapitalkrav. Grafen nedan visar hur
bolagets solvenskapitalkrav och minimikapitalkrav star i
relation till bolagets kapitalbas.

Av tabellen pé nasta sida framgar att framférallt mark-
nadsrisken och teckningsrisken for livforsakring har
Okat under aret. Marknadsrisken har framforallt 6kat pa
grund av 6kad aktiekursrisk och valutarisk, som naturlig
foljd av att bolagets kapital under férvaltning har dkat.
Inom modulen fér teckningsrisk &r det annullationsrisk
och kostnadsrisk som ar av materialitet for bolaget.
Under aret har bolaget ingatt avtal om annullationsrisk,
vilket har ddmpat denna risk.

Minimikapitalkravet uppgar till det hdgsta vardet av det
kombinerade minikapitalkravet och ett troskelvarde. Det
kombinerade minimikapitalkravet utgérs av 45 procent
av solvenskapitalkravet. Minimikapitalkravet ingdende
komponenter redogors for i tabellen nedan.

Solvenskapitalkrav  Minimikapitalkrav
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Solvenskapitalkrav.

Solvenskapitalkrav (KSEK)
Marknadsrisk

Teckningsrisk for livforsakring
Motpartsrisk

Diversifiering

Baskapitalkrav (BSCR)
Operativ risk
Solvenskapitalkrav (SCR)

Minimikapitalkrav.

KSEK

Linjart minimikapitalkrav
Solvenskapitalkrav

Hogsta minimikapitalkrav

Lagsta minimikapitalkrav
Kombinerat minimikapitalkrav
Troskelvarde for minimikapitalkrav
Minimikapitalkrav (MCR)

E.3 Anvandning av undergruppen for
durationsbaserad aktiekursrisk vid
berakningen av solvenskapitalkravet.

Bolaget tillampar inte durationsbaserad aktiekursrisk.

E.4 Skillnader mellan standardformeln
och anvanda interna modeller.

Bolaget tillampar inte intern modell for berakning av
solvenskapitalkravet.

E.5 Overtradelse av minimikapital-
kravet och solvenskapitalkravet.

Bolaget har inte gjort nagon 6vertradelse av minimi-
kapitalkravet och solvenskapitalkravet under rapport-
perioden.

E.6 Ovrig information.

Vid vardering av bolagets kapitalbas per 2021-12-31
tas hansyn till forutsebar utdelning om 300 MSEK till
moderbolaget varefter solvenskvoten beraknas till 151
(143) procent.

Nordnet Pensionsfoérsakring

2021 2020
1423016 813137
663 571 767 614
24 302 18 895
-389 441 -343 540
1721447 1256 105
18 747 18 352
1740194 1274 457
2021 2020

912 565 627 845
1740194 1274 457
783 087 573 506
435049 318614
783 087 573 506
36 766 38 351
783 087 573 506
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Sammendrag.

Denne delen av rapport om solvens og finansiell stilling
behandler foretaksspesifikk informasjon om Nordnet
Livsforsikring AS (heretter «Nordnet Liv» eller «selska-
pet»), og felger samme systematikk som for forsikrings-
gruppen tidligere i rapporten.

A. Virksomhet og resultater.

Nordnet Liv er et heleid datterselskap av svenske Nord-
net Pensionsforsakring AB («Nordnet Pension»), som
igjen er heleid av Nordnet Bank AB («Nordnet Bank»).

Nordnet Livs forretningsidé er & gi privatpersoner
tilgang til innovative, transparente og trygge sparefor-
sikringsprodukter av hoy kvalitet og med lave kostna-
der.

Selskapet tilbyr produktene Investeringskonto Zero,
som er en kapitalforsikring med investeringsvalg, Nord-
net IPA Link, som er en individuell pensjonsforsikrings-
avtale, samt Pensjonskapitalbevis (PKB) og produktet
Nordnet Egen Pensjonskonto (EPK), som muliggjer at
kunder kan forvalte pensjonskapital fra sin ndveerende
innskuddspensjon, samt fra tidligere pensjonskapital-
bevis pa en konto hos Nordnet Liv.

Nordnet Liv tilbyr ogsa et aksjeutlaningsprogram til

sine kunder som innehar en Investeringskonto Zero,
hvor selskapet lIaner ut aksjer til institusjonelle aktarer.
Programmet genererte inntekter pa 7,9 (5,4) MNOK

i rapporteringsperioden som ble tilordnet kundenes
forsikringskontrakter, etter fradrag av kostnader/avgifter.

Innfaringen av Egen Pensjonskonto hvor Nordnet Liv er
sakalt selvvalgt leverander etter lov om innskuddspens-
jon & 3-7, resulterte i ca. 11 000 kunder ved rapporte-
ringsperiodens utlep, med samlet forvaltningskapital
palydende 3 612 MINOK.

Ved utgang av 2021 hadde selskapet 19 milliarder til
forvaltning i investeringsvalgportefolien, bestdende av
bersnoterte aksjer, egenkapitalbevis, ETF'er og fonds-
andeler. Selskapets resultat av teknisk regnskap endte
pé 113,2 MNOK mot 21,5 MNOK foregdende ar.

Nordnet Livsforsikring

B. System for
risikostyring og
internkontroll.
Selskapet har et risiko-
og foretaksstyrings-
system som delvis er
basert pa overordnede
prinsipper og styrings-
dokumenter i Nordnet-
konsernet, og delvis
pa egne tilpasninger

i forhold til selska-
pets art, omfang og ®

kompleksitet (propors-

jonalitet). Systemet

omfatter hele virksomheten, inklusive alle forretnings-,
statte-, og kontrollfunksjoners virksomhet. Systemet
inkluderer selskapets utkontrakterte funksjoner og
oppgaver. Selskapet baserer en stor del av sin drift pa
konsernintern utkontraktering.

C. Risikoprofil.

| forsikringsproduktene som selskapet tilbyr, er det
kundene selv som baerer investeringsrisikoen for sine
investeringsvalg.

Selskapet benytter standardmetoden i Solvens lI-regel-
verket for & fastsette sin solvensposisjon. Ved solvens-
beregninger anvender Nordnet naverdien av fremtidig
inntjening ved beregning av selskapets kapitalbase.
Dette innebeerer at selskapet indirekte er eksponert
mot verdiendringer av kundenes investeringsportefol-
jer, ettersom en reduksjon av forvaltningskapitalen vil
redusere framtidige inntekter for selskapet. Solvenska-
pitalkravet drives forst og fremst av forsikringsrisiko og
markedsrisiko.

Som en del av ORSA (egenvurdering av risiko og
solvens) utfarer selskapet stresstester og scenario-
analyser, for & sikre at selskapets gkonomiske situasjon
holder seg stabil ogsa under ugunstige forhold. Ana-
lysene har vist at selskapet har nok kapital til & fullfere
sine forpliktelser ogsa under vanskelige forhold.
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D. Verdsettelse for solvensformal og
resultat.

Nar selskapet fastsetter verdien av finansielle instrumen-
ter selskapets regnskap (iht. IFRS), brukes ulike metoder
avhengig av graden av observerbar markedsdata. Me-
todene er delt inn i tre ulike vurderingsteknikker pa ulike
«nivaer», hierarkisk oppbygd. | selskapet er tilnaermet
100 prosent av eiendelene i investeringsvalgportefoljen
klassifisert i henhold til det hoyeste nivaet, niva 1.

Forsikringstekniske avsetninger (FTA) beregnes, i hen-
hold til solvensreglene, som summen av beste estimat

i tillegg til et risikopaslag (risikomargin). Under aret har
selskapets forsikringstekniske avsetninger okt som felge
av tilvekst i investeringsvalgsportefeljen. Tilveksten er i
det vesentligste et resultat av avkastning pa kapital, samt
premieinntekter.

E. Kapitalstyring.

Ved utlepet av rapporteringsperiodens hadde selskapet
en kapitalbase pa 603 692 TNOK bestaende av kapital
i kapitalgruppe 1. Solvenskapitalkravet og minstekapi-
talkravet ble pd samme tidspunktet beregnet til hen-
holdsvis 404 045 TNOK og 130 127 TNOK. Selskapet
hadde saledes ved rapporteringsperiodens utgang en
solvensgrad pa 149 prosent av solvenskapitalkravet, og
464 prosent av minstekapitalkravet.

Ansvarlig kapital deles i 3 kapitalgrupper, nivaer eller
«tiers» ut fra en vurdering av kapitalens sammensetning
og kvalitet. Selskapets ansvarlige kapital og basiskapital
bestar utelukkende av kapital i kapitalgruppe 1. Kapital-

Nordnet Livsforsikring

gruppe 1 bestar av kapital som kan benyttes til & dekke
ethvert tap til enhver tid, og som ved avvikling benyttes til
a dekke tap og kan ikke tilbakebetales fer alle andre tap
er dekket. Solvenskapitalkravet og minstekapitalkravet
dekkes sdledes av basiskapital i kapitalgruppen av hayest
kvalitet.

| rapporteringsperioden har i hovedsak solvenskapi-
talkravet for markedsrisiko og forsikringsrisiko okt, som en
naturlig konsekvens av ekningen i selskapets forvaltning-
skapital. Nordnet Liv har inngétt avtale om gjenforsikring
ved avgangsrisiko for & redusere forsikringsrisikoen.

Hendelser etter rapporterings-
periodens utlep.

Ingen relevante hendelser etter rapporteringsperiodens
utlep.
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Nordnet Livsforsikring

A. Virksomhet og resultater.

A.1Virksomhet.

Nordnet Liv er et heleid datterselskap av svenske Nord-
net Pension og er lokalisert i Oslo. | desember ble det
gjennomfert en restrukturering i konsernet, hvor Nord-
net Bank kjopte samtlige aksjer i Nordnet Pension, som
tidligere var organisatorisk plassert i konsernet under
konsernspissen Nordnet AB (publ) («Nordnet AB»).
Nordnet Bank og Nordnet Pension er begge lokalisert i
Stockholm. For en grafisk oversikt over gruppestruktu-
ren, se tilsvarende avsnitt pa gruppeniva.

Den 20. mai 2014 mottok Nordnet Liv konsesjon til
a drive forsikringsvirksomhet innenfor falgende for-
sikringsklasser:

¢ la (Individuell kapitalforsikring med unntak for
uferedekninger),

e | Db (Individuell livrente- og pensjonsforsikring med
unntak for uferedekninger), og

e lll a (Individuell livsforsikring med investeringsvalg
for forsikringer som nevnt i klasse | a og | b).

Virksomheten ble igangsatt 20. april 2015 ved at
selskapet overtok Nordnet Pensjonsforsikring NUF
sin virksomhet i henhold til avtale med sitt morselskap
Nordnet Pension.

Nordnet Livs forretningsidé er & gi privatpersoner
tilgang til innovative, transparente og trygge sparefor-
sikringsprodukter av hay kvalitet og med lave kostna-
der.

Selskapet tilbyr produktene Investeringskonto Zero,
som er en kapitalforsikring med investeringsvalg, Nord-
net IPA Link, som er en individuell pensjonsforsikrings-
avtale, samt pensjonskapitalbevis (PKB) og produktet
Nordnet Egen Pensjonskonto (EPK), som muliggjer at
kunder kan forvalte pensjonskapital fra sin ndvaerende
innskuddspensjon, samt fra tidligere pensjonskapital-
bevis pa en konto hos Nordnet Liv.

Nordnet Liv tilbyr ogsa et aksjeutlaningsprogram til
sine kunder, hvor selskapet laner ut aksjer til institus-
jonelle aktarer. Programmet genererte inntekter pa 7,9

(5,4) MNOK i rapporteringsperioden som ble tilordnet
kundenes forsikringskontrakter, etter fradrag for avgift/
kostnader.

| rapporteringsperioden innfarte Nordnet Liv produktet
Egen Pensjonskonto (EPK) hvor Nordnet Liv er selv-
valgt leverander etter lov om innskuddspensjon & 3-7.
Ved utlgpet av rapporteringsperioden hadde ca.

11 000 kunder dpnet EPK, med samlet forvaltningskapi-
tal palydende 3 612 MNOK.

Nordnet Liv tilbyr primeaert sine produkter og tjienester
via internett, men har ogsa felgende verdipapirforetak
som agenter, som markedsfarer og selger selskapets
forsikringsprodukter:

e Kraft Finans AS, Trim Towers
Larsamyra 18, 4313 Sandnes

e Invento Kapitalforvaltning AS
Strandgata 19, 0152 Oslo

e Finansco AS
Drammensveien 123, 0277 Oslo

e Alphaspar AS, Bygdey Alle 2, 0257 Oslo

Selskapet har hatt en positiv vekst i premieinnbeta-
linger i 2021. Den totale premieinnbetalingen for aret
ble totalt ca. 10 022 (4 124) MNOK som innebaerer en
okning pa ca. 143 prosent sammenliknet med 2020.
Det totale antallet forsikringer steg med 47 260, en
okning pa 103 prosent fra 2020, og det totale antallet
forsikringer er ved rapporteringsperiodens utgang

93 342 (46 082).

Forvaltningskapitalen ekte med 7 348 MNOK, som
innebaerer en okning pa 63 prosent. En kombinasjon
av tilvekst i premieinnbetalinger (netto) og avkastning
pa forsikringstakernes forvaltede kapital gjer at den
samlede forvaltede kapitalen ved rapporteringspe-
riodens utlap utgjorde ca. 19 068 (11 720) MNOK,
bestaende av barsnoterte aksjer, egenkapitalbevis,
ETF'er og fondsandeler.

Selskapets internettbaserte virksomhet innebeerer at

foretaket har en effektiv drift med et lavt uttak malt i
antall arsverk. Selskapets totale bemanning (6 per-
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soner) har veert uforandret fra 2020 til 2021. En stor del
av virksomheten er utkontraktert innen konsernet, for &
oppna hensiktsmessig og kostnadseffektiv drift.

For kontaktinformasjon til eiere, med kvalifisert eierandel i
selskapet, ekstern revisor og tilsynsmyndighet, se innled-
ningsvis i rapporten (side 2).

A.2 Forsikringsresultat.

| rapporteringsperioden har selskapet kun drevet
virksomhet i Norge. Regnskapet for Nordnet Liv er avlagt
i samsvar med forskrift om arsregnskap for livsforsikrings-
foretak (FOR 2015-12-118, nr. 1824), regnskapsloven av
1998, god regnskapsskikk, samt andre forskrifter fastsatt
av Finanstilsynet.

Regnskapsprinsipper.
Inntektsfaring.

Inntekter bokferes til virkelige verdi for vederlag som er
mottatt eller som kommer til & mottas. Tidspunktet for in-
ntektsfering er nar det ekonomiske utfallet kan estimeres
med stor grad av sikkerhet, de vesentligste risikoene er
overfort til kjoper, og det er sannsynlig at de ekonomiske
fordelene knyttet til transaksjonen vil tilflyte selskapet.

Premie.

Premieinntekter felger kontantprinsippet. Kontantprinsip-
pet innebaerer at innbetalt premie feres nar de er mottatt,
uavhengig av perioden de forholder seg til.

Renteinntekter.

Avkastning pa innskutte midler inntektsferes nar de er
opptjent, noe som innebzerer at renteinntekter er palapt
for den perioden de er under effektiv renteberegning.

Kapitalinntekter.

Kapitalinntekter er avkastningen fra investeringer og in-
kluderer utbytte pa aksjer, renteinntekter og valutagevin-
ster (netto).

Andre forsikringstekniske inntekter.

Andre forsikringstekniske inntekter bestar av kurtasjeinn-
tekter og gebyrer som plattformavgift. Kurtasjeinntekter
oppstar i forbindelse med kjop og salg av verdipapirer
og feres som inntekt pa transaksjonstidspunktet. Platt-
formavgift debiteres kundene direkte, mot at all returpro-
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visjon fra fondselskap tilordnes kundenes forsikringskon-
trakter.

Kostnadsfering.

Forsikringsrelaterte driftskostnader deles inn i forvalt-
ningskostnader, salgskostnader og forsikringsrelaterte
administrasjonskostnader. Disse kostnadene fares nér de
paloper.

Neste side beskriver selskapets resultater for rapporte-
ringsperioden og forrige rapporteringsperiode.

A.3 Investeringsresultat.

For eiendeler i investeringsvalgportefeljen bezerer selska-
pets kunder investeringsrisikoen via sitt investeringsvalg.
Dette innebaerer at forsikringstakerne mottar eventuell
avkastning og star for kostnader tilknyttet investeringene
i investeringsvalgportefaljen.

Selskapet har ingen egne plasseringer utover likvide
midler p& bankkonto hos SEB.

A.4 Resultat fra ovrig virksomhet.

Selskapet har ingen andre vesentlige inntekter eller utgif-
ter i rapporteringsperioden tilknyttet annen virksomhet.

A.5 Andre opplysninger.

Det foreligger ikke annen vesentlig informasjon for rap-
porteringsperioden.
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Teknisk regnskap.

TNOK
Premieinntekter

Forfalte premier, brutto

Overfering av premiereserve fra andre forsikringsselskaper/pensjonsforetak

Sum premieinntekter for egen regning

Netto inntekter fra investeringer i investeringsvalgportefoljen

Renteintekter og utbytte mv. pa finansielle eiendeler

Verdiendring pé investeringer

Realisert gevinst og tap pa investeringer

Sum netto inntekter fra investeringer i investeringsvalgportefoljen

Andre forsikringsrelaterte inntekter

Erstatninger
Brutto utbetalininger

Sum erstatninger

Resultatforte endringer i forsikringsforpliktelser - saerskilt investeringsportefolje

Endring i premiereserve

Sum resultatforte endringer i forsikringsforpliktelser - szerskilt investeringsportefolje

Forsikringsrelaterte driftkostnader
Forvaltningskostnader

Salgskostnader

Forsikringsrelaterte administrasjonskostnader (inkl. provisjoner for mottatt gjenforsikring)

Av- og nedskrivninger - immaterielle eiendeler

Sum forsikringsrelaterte driftkostnader

Andre forsikringsrelaterte kostnader

Resultat av teknisk regnskap

Teknisk resultat fordelt pa bransjer (TNOK)

Sum premieinntekter for egen regning

Netto inntekter fra investeringer i investeringsvalg-
portefelien

Andre forsikringsrelaterte inntekter
Erstatninger

Endring i premiereserve
Forsikringsrelaterte driftkostnader
Andre forsikringsrelaterte kostnader

Resultat av ikke-teknisk regnskap

IPA Egen Pensjons-

91395

25855

4154
-563 331
-68 530

-1265
-189
-1911

konto/
Pensjons-
kapitalbevis

1017 827
251110

40 348
-25 447
-1289 912
-12 289
-1836
-20199

Kapital-
forsikring med
investeringsvalg

8913035
798782

128 347
-3312752
-6 347142

-39 091

-5 842

135 337

Nordnet Livsforsikring

2021

6 469 335
3552922
10 022 257

111837
91957
871953
1075747

172 849

-3 391530
-3 391530

-7705584
-7705 584

-21418
-2770
-27 757
-700
-52 645

-7 867

113 227

2021 Totalt

10 022 257

1075747

172 849
-3391530
-7705 584

-52 645

-7 867

13 227

2020

3958 969
165 436
4124 405

91698
1356 420
570 605
2018723

83399

-2048 830
-2 048 830

-4101639
-4101639

-17 660
-2789
-28 663
-58

-49 170

-5 359

21529

2020 Totalt

4124 405

2018723

83399

-2 048 830
-4101639
-49170

-5 359
21529
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TNOK 2021 2020
Netto inntekter fra investeringer i selskapsportefoljen

Renteintekter og utbytte mv. pé finansielle eiendeler 5 21
Realisert gevinst og tap pa investeringer -1106 -249
Sum netto inntekter fra investeringer i selskapsportefeljen -1103 -228
Andre inntekter 318 282

Forvaltningskostnader og andre kostnader knyttet til selskapsportefoljen

Forvaltningskostnader -2 -1
Andre kostnader 0 -26
Sum forvaltningskostnader og andre kostnader knyttet til selskapsportefoljen -2 =27
Resultat av ikke-teknisk regnskap -787 27
TNOK 2021 2020
Resultat for skattekostnad 112 440 21556
Skattekostnad -28 052 -5430
Resultat for andre inntekter og kostnader 84 388 16 126
Andre inntekter og kostnader 0 0
Totalresultat 84 388 16 126
Overfort til egenkapital -84 388 -16 126
SUM OVERFORT -84 388 -16 126
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B. System for risikostyring og

internkontroll.

B.1 Generelle opplysninger om
systemet for risikostyring og intern-
kontroll.

Styret har overordnet ansvar for & pase at selskapets
langsiktige interesser, mal og strategier samt krav til
soliditet oppfylles gjennom at selskapet har et godt
system for risikostyring og internkontroll. | Nordnet Liv
innebaerer en god risikostyring og internkontroll at sel-
skapet styres pa en sunn og ansvarsfull méte, i forhold
til gjeldende rammebetingelser, samt at selskapets
strategi, risikoappetitt og policyer overvakes og falges
konsekvent.

Systemet for risikostyring og internkontroll vurderes

a veere hensiktsmessig for selskapet med hensyn

til virksomhetens art, omfang og kompleksitet samt
selskapets risikoprofil , samt tilpasninger til forsikrings-
gruppen som selskapet tilherer. Les mer om selskapets
risikoprofil i kapittel C.

Det er styrets ansvar a sikre at:

e Det finnes god internkontroll i selskapet.

e Detfinnes egnede og effektive verktay, rutiner og
regler for ansvarsfordelingen slik at foretaket kan
observere og styre risikostyrings- og internkontroll-
systemet.

e Det finnes tydelige rapporteringsveier som sikrer at
informasjon tilflyter ledelsen og styret pa en
hensiktsmessig méte.

e Det finnes systemer og verktoy for & identifisere,
maéle, overvake, hdndtere og rapportere alle risikoer
som selskapet er eksponert for, og at denne infor-
masjonen er kjent i virksomheten.

e Det finnes gode rapporterings- og revisjonsme-
toder for & overvake og handtere transaksjoner i
forsikringsgruppen.

Styret ansetter selskapets daglige leder. Daglig leder er
ansvarlig for at risikoer handteres i henhold til styrets
beslutninger og at virksomheten drives hensiktsmessig.
Daglig leder skal sikre at metoder, modeller, prosesser

og kontroller av identifiserte risikoer fungerer i henhold

til styrets beslutninger. Daglig leder skal ogsa lepende

sikre at rapportering til styret skjer i henhold til instruks-

verk. Daglig leder skal regelmessig vurdere om selska-

pet kontrollerer og handterer sine risikoer pa en effektiv

og hensiktsmessig mate. Daglig leder er ogsa ansvarlig

for at:

e Forsikringsteknisk beregningsgrunnlag fastsettes
minst en gang per ar.

e Selskapet minimum arlig gjennomgar og oppdate-
rer internt instruksverk.

Styret skal i tillegg sikre at det finnes uavhengige funk-
sjoner som folger opp risiko og regeletterlevelse, samt
at disse kontrollfunksjonene rapporterer til styret og
ledelsen om hvordan virksomheten uteves. Funksjone-
ne er organisatorisk uavhengige fra de enhetene som
de kontrollerer. Selskapets kontrollfunksjoner (ogsa
kient som nekkelfunksjoner) utgjeres av Risikostyrings-
funksjonen, Compliancefunksjonen, Aktuarfunksjonen
og Internrevisjonen.

Selskapets tre forsvarslinjer.

Selskapets virksomhet er organisert rundt prinsippet
om tre forsvarslinjer.

e Den forste linjen i forsvaret utgjeres av virksom-
heten. Selskapet har i den lepende virksomheten
prosesser for & identifisere, male eller bedemme,
overvake og rapportere risikoene. Administrasjo-
nen, under tilsyn av ledelsen, er ansvarlige for a
handtere risikoene daglig med hensyn til selska-
pets risikoappetitt og i samsvar med gjeldende
retningslinjer, rutiner og kontroller.

e Andre forsvarslinje utgjeres av Risikostyringsfunk-
sjonen, Compliance og Aktuarfunksjonen. | denne
forsvarslinjen overvaker, kontrollerer og rapporterer
funksjonene selskapets risikoer og regeletterle-
velse. Den andre forsvarslinjen skal ogsa gi rad til
forste forsvarslinje.

e Tredje forsvarslinje utgjeres av internrevisjons-
funksjonen som utferer regelmessig granskning av
bade Selskapets ledelses og internkontroller, kon-
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trollfunksjonenes arbeid og selskapets risikohand-
tering.

Ansvarlige for andre- og tredjelinjefunksjoner skal
egnethetsvurderes, for mer informasjon om dette se
delkapittel B.2.

Risikostyringsfunksjonen.

Selskapet har en funksjon for oppfelgning av sel-
skapets risikostyring. Funksjonen er uavhengig og
organisatorisk adskilt fra resten av virksomheten.
Risikostyringsfunksjonen utfarer risikoovervakning og
foretar kontroller for & sikre at selskapets virksomhet er
innenfor styrets fastsatte risikoappetitt.

Risikostyringsfunksjonen rapporterer direkte til styret
og daglig leder hvert kvartal. Daglig leder mottar ogsa
fortlepende rapporter om risikoforhold ved behov.
Risikostyringsfunksjonen er til stede pa mater og sty-
remeter hvor funksjonens ansvarsomrade diskuteres
og/eller rapporter behandles.

Compliancefunksjonen.

Selskapet har en funksjon som er ansvarlig for oppfelg-
ning av regelverksetterlevelse. Funksjonen er uavheng-
ig av virksomheten og rapporterer kvartalsvis direkte til
styret og til daglig leder. Funksjonen har tilgang til og
god kunnskap om selskapets virksomhet, de tjenester
selskapet tilbyr, og virksomheten ellers for & kunne
utfere oppdraget effektivt.

Funksjonen kan pé eget initiativ kommunisere med alle
medarbeidere og leveranderer av utkontrakterte tjenes-
ter, slik at funksjonen skal kunne utfere sin kontrollfunk-
sjon péa en betryggende méte. Compliancefunksjonen
deltar i mater hvor ansvarsomradet diskuteres og/eller
rapporter behandles. Compliancefunksjonen oppretter
en arlig risikobasert complianceplan som fastsettes av
styret, og som styrer det arbeidet som Compliance-
funksjonen skal utfere.

De kvartalsvise rapportene skal felge opp tidligere
identifiserte og rapporterte mangler og risikoer, samt
redegjore for eventuelle nye identifiserte potensielle og
paviste mangler og risikoer. Styret og daglig leder skal
s& snart som mulig iverksette egnede tiltak, selv eller
gjennom utpekte funksjoner i virksomheten. Videre skal
funksjonen rapportere og gi rad til styret om nytt eller
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endret regelverk som pavirker virksomheten.

Compliancefunksjonen skal ved behov utdanne og
informere medarbeidere om relevant regelverk. Funk-
sjonen skal ogsa gi rad og stette slik at virksomheten
drives i henhold til internt og eksternt regelverk, samt
kontrollere at nye produkter og prosesser er tilpasset
de til enhver tid gjeldende regler som virksomheten er
underlagt.

Aktuarfunksjonen.

Aktuarfunksjonen er en sentral funksjon i selskapet og
en del av selskapets foretaksstyringssystem. Aktuar
oppretter en risikobasert arsplan som fastsettes av sty-
ret. Funksjonen skal bidra til at risikostyringssystemet
gjennomfores effektivt, ved & sikre at modeller, metoder
og forutsetninger som ligger til grunn for beregning

av selskapets forsikringstekniske avsetninger (FTA) er
hensiktsmessige, blant annet ved & validere forsikrings-
tekniske beregninger og at felge opp at data og verktoy
for & beregne om selskapets forsikringstekniske avset-
ninger er tilstrekkelige.

Internrevisjonsfunksjonen.

Internrevisjonsfunksjonen er en uavhengig funksjon
og er organisatorisk frittstdende fra virksomheten og
ovrige kontrollfunksjoner. Funksjonen skal aktivt bidra
til selskapets internkontroll gjennom granskninger,
anbefalinger og oppfaelgning. Funksjonen er direkte
underlagt styret og rapporterer sine granskninger og
vurderinger direkte til styret. Styret fastsetter arlig en
risikobasert revisjonsplan som styrer internrevisors
arbeid.

Generelt om lennssystem og foretaks-
styringen.
Foretaksstyringssystemet i selskapet er i stor grad

tilsvarende som i forsikringsgruppen og har tilsvarende
prinsipper for kompensasjoner til ledende ansatte.

Selskapets tillbyr insentivprogram som gjelder for alle
ansatte i Nordnet-konsernet. Programmene gir alle
ansatte en mulighet til & erverve tegningsopsjoner
knyttet til Nordnet-aksjen. Opsjonene erverves til en
markedspris som beregnes ved bruk av aksepterte
beregningsmodeller. Ved at de ansatte patar seg en
reell ekonomisk risiko, er vurderingen at selskapets
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prinsipper for kompensasjoner ikke vil vaere gjeldende
for programmet. Styremedlemmer mottar fast honorar
for sitt oppdrag. Styremedlemmer som er ansatt i Nord-
net-konsernet mottar ikke honorar for styrearbeid.

Ansatte i de uavhengige kontrollfunksjonene mottar
kun fast kompensasjon, utformet pa en slik mate at det
ikke kan forventes & sette objektiviteten til disse ansatte
i fare.

B.2 Krav til egnethet.

Selskapets styre har fastsatt en policy som innehol-
der kriterier og prosesser som selskapet benytter ved
egnethetsvurdering av styremedlemmer, daglig leder
og nekkelfunksjoner.

Policyen stiller krav til at samtlige personer som styrer
selskapet, samt nokkelpersoner, har tilstrekkelige kvali-
fikasjoner, erfaring og kompetanse. Videre stilles krav til
god anseelse og hay integritet, slik at virksomheten kan
drives ansvarsfullt.

Selskapets HR-avdeling har ansvar for at det gjennom-
fores egnethetsvurdering og at vurderingene som er
gjort blir dokumentert. Den endelige avgjerelsen om
egnethetsvurdering skal tas av:

e Styreleder i Nordnet Pension, vedrerende vurde-
ring av selskapets styreleder.

e Selskapets styreleder, vedrerende styrets samlede
kunnskap og erfaring.

e Selskapets styreleder, vedrerende vurdering av
styremedlemmer (annet enn styreleder), daglig
leder og kontrollfunksjoner.

Ved vurderingen av hvilke kvalifikasjoner som kreves,
skal det tas hensyn til selskapets art, omfang og kom-
pleksitet. Uavhengig av art, omfang og kompleksitets-
grad kreves det at personene har et godt omdemme.

Nokkelpersoner ber spesifikt ha kunnskap og erfaring
fra omradet der vedkommende har en nekkelfunksjon.

Ved vurdering av styremedlemmers egnethet skal det
ogsa gjeres en helhetsvurdering av styrets egnethet.
Det skal ogsa tas hensyn til de ulike oppgaver som
tildeles det enkelte styremedlem for & garantere et pas-
sende mangfold i styret nar det gjelder kvalifikasjoner,
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kunnskaper og relevant erfaring.

Krauv til ferdigheter, kunnskap og ekspertise.

Styremedlemmer skal som kollegium ha egnede kvalifi-
kasjoner, erfaring og kunnskaper innen

e forsikrings- og finansmarkedet,

o forretningsstrategier og virksomhetsmodeller,
e foretaksstyringssystemet,

e finansielle og aktuarielle analyser

e regelverk for virksomheten.

Styremedlemmer og leder av virksomheten skal ha
praktisk og yrkesmessig erfaring fra en ledende posis-
jon i en tilstrekkelig lang periode. Et styremedlem ma i
tillegg ha egnet erfaring slik at medlemmet effektivt kan
granske og vurdere ledelsens vurderinger og beslut-
ninger.

Selskapet har vurdert at personer som styrer selskapet,
og de med ansvar for ngkkelfunksjonene, har

slik kunnskap og erfaring, samt godt omdemme og hay
integritet, at selskapets virksomhet kan drives pa en
sunn og ansvarlig mate.

Prosess for a vurdere egnethet.

| forbindelse med styreutvelgelse eller ansettelsespro-
sesser av ledelse og nokkelpersoner skal det innhentes
et egnethetsskjema fylt ut av personen det gjelder for.
Skjemaet skal bade oppbevares av selskapet og over-
sendes til Finanstilsynet. Meldingen til Finanstilsynet
skal inneholde selskapets vurdering av personen og for
styremedlemmer en vurdering av sammensetningen og
styrets totale egnethet.

For 4 sikre at styremedlemmer, ledelsen og nakkelper-
soner har god anseelse skal det i vurderingsprosessen
innhentes politiattest iht. krav stilt i finansforetaksloven.
Dette for & kontrollere om vedkommende er demt for
straffbare forhold.

Ved vurdering av om et styremedlem er egnet skal ogsa
andre kriterier som har relevans for styrets virksomhet
tas med i betraktningen, slikt som potensielle interes-
sekonflikter og muligheten for & legge ned tilstrekkelig
med ressurser og tid i arbeidet som styremedlem.
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B.3 Risikostyringssystemet, herunder
egenvurdering av risiko og solvens.

Risikostyringssystemet bestar av risikostyringsstra-
tegier, risikorammer, rutiner, prosesser, kontroller og
rapporteringer. Dette skal sikre at selskapet kan identi-
fisere, vurdere, overvake og handtere pagaende risiko
samt kartlegge risiko som selskapet kan forventes 3 bli
eksponert for.

Risikostyringssystemet er integrert i Nordnets orga-
nisasjon og beslutningsstruktur. Systemet dekker ve-
sentlige risikoer i selskapet og fastsettes av styret i en
egen policy med tilherende instruksverk. Beslutninger
og vurderinger som utgjer en risiko for selskapet skal
vurderes ut fra rammene som er gitt i risikostyringssys-
temet.

Styret fastsetter selskapets risikoappetitt, som angir et
niva for hvilke risikoer selskapet kan akseptere. Innen
fastsatt risikoappetitt kan styret og daglig leder sette
ytterligere grenser eller rammer for risikoeksponering,
f.eks. mot et marked eller et produkt. Overtredelser
rapporteres av Risikostyringsfunksjonen til styret og
daglig leder.

Styret vedtar hovedprinsippene og er ansvarlige for at
det finnes et effektivt system for & handtere selskapets
risikoer som sikrer at selskapet falger relevant regel-
verk. Styret har ansvaret for at det finnes uavhengige
funksjoner som felger opp og kontrollerer risikohandte-
ringen og regeletterlevelsen, samt at disse funksjonene
rapporterer hvordan virksomheten drives til styre og
ledelse.

Risikostyringsfunksjonen er selskapets uavhengige
funksjon for oppfelgning, kontroll, sammenstilling,
analyse og rapportering av samtlige risikoer. Risikosty-
ringsfunksjonen rapporterer regelmessig de risikoer,

pé individuelt og aggregert niva, som finnes eller kan
forventes oppsta i virksomheten til styret, daglig leder
og evrige funksjoner som behaver informasjonen.
Compliancefunksjonen arbeider uavhengig av virksom-
heten og har ansvaret, sammen med Risikostyrings-
funksjonen, for kontroll av internt og eksternt regelverk.

| risikostyringssystemet inngér ogsé a vurdere og
kontrollere nye produkter og tjenesters innvirkning pa
selskapets risiko, ved & ha en fastsatt prosess for god-
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kienning av nye produkter og vesentlige endringer.

Egenvurdering av risiko- og solvens.

Egenvurdering av risiko- og solvens (Own Risk and Sol-
vency Assessment - ORSA) er en kontinuerlig prosess
som vurderer kapitalbehovet i relasjon til selskapets
risikoprofil og forretningsplan. Resultatet blir et ut-
gangspunkt for vurderingen av strategivalg pa kort og
lang sikt for & opprettholde god soliditet. Vurderingene
giennomferes arlig eller ved store endringer i selska-
pets risikoprofil.

Denne vurderingen omfatter samtlige vesentlige
risikoer som virksomheten utsettes for eller kan utset-
tes for. Analysene er framoverskuende og inneholder
en vurdering av om selskapets kapitalressurser er, og
kommer til & veere, tilstrekkelig i forhold til de risikoene
som selskapets blir eksponert for om aktuell virksom-
hetsplan realiseres. Flere stresscenarioer benyttes for a
analysere kapitalbehovet og for & se effekt pa kapi-
talkravene.

Vurderingen er en integrert del av virksomhetsstrate-
gien og ved selskapets strategiske beslutninger samt
ved nye og endrede produkter og tjenester.

Styret har en aktiv rolle i prosessen og er involvert i
planlegging og fastsettelse av risikoappetitt, samt
granske og utfordre interne prosesser og resultat av
vurderingen og stresstester. Ved styrets fastsettelse av
ORSA skal resultatet kommuniseres til relevant perso-
nal. Rapporten opprettes sammen med morselskapet
Nordnet Pension, for hele forsikringsgruppen i felles-
skap.

Resultatet av ORSA gjennomfert i rapporteringsperi-
oden har ikke pavist nye vesentlige risikoer eller annet
som tilsier en endring i selskapets planer eller risikoap-
petitt.

B.4 Internkontrollsystem.

Nordnet har utarbeidet et system for internkontroll som
inkluderer uavhengige kontrollfunksjoner. Selskapets
system for internkontroll skal sikre at

o aktivitetene kontrollfunksjonene utferer er effektive
og hensiktsmessige,
e risikostyringsfunksjonen fungerer hensiktsmessig,
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e virksomheten drives pa en forsvarlig mate,

¢ finansiell og ikke-finansiell informasjon som rap-
porteres internt og eksternt er av god kvalitet,

e lover, regler, tilsynspraksis, samt selskapets interne
regler og beslutninger etterleves.

Systemet for internkontroll omfatter hele organisasjo-
nen. Systemet er tilpasset foretakets virksomhet med
egnede administrative rutiner og bokferingsrutiner.

| selskapets internkontrollsystem skal beslutnings-
prosesser og fordeling av ansvar og myndighet veere
tydelig, slik at interne regler og beslutninger etterleves.
Virksomheten (forste linje) har det fremste ansvaret for
a fastsette og opprettholde egnede policyer og instruk-
ser for generell intern kontroll.

Selskapets system for internkontroll baseres pa tre
prinsipper:

e Arbeidsdeling
En person utferer ikke samtlige trinn i en prosess

e Fire eyne-prinsippet
Kritiske trinn i en prosess kontrolleres av en annen
person fer prosessen gar videre.

e Sporbarhet
Hvert steg i en prosess dokumenteres slik at det er
mulig 8 gé tilbake og se at et steg er utfert og hvem
som har utfert det.

Selskapets kontrollvirksomhet er organisert i samsvar
med prinsippene om tre forsvarslinjer slik som beskre-
vetiB.1.

B.5 Internrevisjonsfunksjon.

Internrevisjonsfunksjonen bidrar aktivt til selskapets
interne styring og kontroll giennom granskninger,
anbefalinger og oppfelgning. Internrevisjonen er adskilt
og uavhengig fra den operative virksomheten. Styret
har fastsatt en policy for internrevisjonsfunksjonen, hvor
funksjonens ansvar og oppgaver fremkommer. Internre-
visjonen rapporterer direkte til styret.

Internrevisjonsfunksjonen utgjeres av revisorer som har
kunnskap og erfaring innen de virksomhetsomradene
de gransker. Utkontrakteringen sikrer uavhengighet til
virksomheten og de funksjonene som kontrolleres.

Arbeidet utferes etter en risikobasert revisjonsplan

Nordnet Livsforsikring

fastsatt av styret. Internrevisjonsfunksjonen kan pa eget
initiativ kommunisere med alle medarbeidere i selska-
pet, og dets tjenesteleverandearer. Internrevisjonen har
de rettigheter og tilganger til relevant informasjon som
er nedvendig for & kunne utfare sine oppgaver.

Gjennom revisjonsrapporter gir internrevisjonsfunk-
sjonen anbefalinger til berorte funksjoner, basert pa
iakttagelser som funksjonen har gjort. Rapportene
inneholder en alvorlighetsgradering av mangler som
eventuelt oppdages. Utover dette har funksjonen eta-
blert prosesser for & falge opp tiltak og eller implemen-
teringen av de beslutninger styret har tatt, pa grunnlag
av funksjonens anbefalinger.

Funksjonen dokumenterer granskninger, og oppfalg-
ninger av tidligere granskninger. Dette sikrer sporbarhet
i forhold til revisjonsplan, endringer og vurderinger som
har blitt gjort, samt anbefalinger som har blitt gitt.

B.6 Aktuarfunksjon.

Aktuarfunksjonen er ogsa en uavhengig nakkelfunksjon
i selskapet, og utgjer en del av den andre forsvarslinjen.
Aktuarfunksjonen er opprettet i henhold til selskapets
policy for Aktuarfunksjonen, i henhold til eksternt regel-
verk. Det stilles spesifikke kunnskaps- og egnethets-
krav til funksjonen.

Funksjonen rapporterer direkte til selskapets styre
samt daglig leder og gjennomferer sitt arbeid i samsvar
med en arsplan fastsatt av styret. Aktuarfunksjonens
hovedoppgaver er a:

e sikre at bruk av modeller, metoder og forutsetning-
er som anvendes ved beregning av forsikringstek-
niske avsetninger og solvenskrav er egnede og
hensiktsmessige,

e bidra til egenvurdering av risiko og solvens (ORSA),
ved & gi synspunkter pa selskapets mulighet til
fortlepende etterleve kravene til beregning av for-
sikringstekniske avsetninger og solvenskapitalkrav,

e vurdere om data, IT-system og andre verktoy som
brukes ved beregningen av forsikringstekniske
avsetninger er tilstrekkelige og har egnet kvalitet,
samt at forutsetninger brukes pa egnet mate,

e pase at selskapets forsikringstekniske retningslinjer
og beregningsgrunnlag oppdateres, er i samsvar
med praksis og gjeldende regelverk,

e uttale seg om behov for gjenforsikring, samt
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e uttale seg om hensiktsmessigheten av policy for
gjenforsikring.

B.7 Utkontraktering.

Selskapet har i stor utstrekning basert sin virksomhet
pa konsernintern utkontraktering. Styret har fastsatt en
policy for utkontraktering som beskriver hvordan inn-
gaelse og oppfelging av avtaler om utkontraktering skal
skje, og beslutninger om & utkontraktere kritiske eller
viktige funksjoner skal besluttes av selskapets styre.
Selskapet kan utkontraktere tjenester og funksjoner,
men selskapets styre vil alltid veere ytterst ansvarlig for
de tjenester som leveres av selskapets tjenesteleve-
randorer.

| selskapets policy for utkontraktering er oppgaver som
er kritiske og eller viktige definert. Noen eksempler p3
funksjoner og tjenester som er utkontraktert er intern-
revisjon, aktuarfunksjon og finansfunksjon, IT-drift,
IT-utvikling, klagehandtering og kundeservice.

Far en beslutning om utkontraktering av viktige eller
kritiske funksjoner tas, skal det utarbeides et skriftlig
beslutningsunderlag som skal presenteres for styret.
Beslutningsunderlaget skal blant annet inneholde en
beskrivelse av funksjonen som legges ut, kvalitetskrav
til tienesten og leveranderen samt strategier for & bytte
leverander om kvaliteten ikke er tilstrekkelig. Effekten
av utkontraktering og eventuelle konsekvenser skal
vurderes bade pa kort og lang sikt slik at styret kan ta
en velinformert beslutning.

For a sikre at de utkontrakterte funksjonene og opp-
gavene utfares tilfredsstillende, har styret i policy for
utkontraktering palagt daglig leder & felge opp tjenes-
tene i rollen som bestiller (Bestillerfunksjonen). Oppfol-
gningen har til hensikt a styre, overvake og kontrollere
de kritiske og viktige funksjoner som selskapet har

Nordnet Livsforsikring

utkontraktert. Selskapet har et system for oppfelgning
av utkontraktering, hvor det gjeres en kvalitativ og/eller
kvantitativ oppfelgning av funksjonen eller oppgaven
som folges opp.

Oppfelgingsarbeidet skjer pa grunnlag av de erfaringer
som har oppstatt i utkontrakteringsperioden, samt i
regelmessige mater med de som leverer aktuelle tje-
nester. Resultatet av oppfelgningen dokumenteres, og
daglig leder rapporterer oppfalgingsarbeidet til styret
minst en gang per ar.

Tabellen pa neste side viser hvilken avtaler om utkon-
trakterte aktiviteter som selskapet vurdert som kritisk
og viktige funksjoner i 2021.

| rapporteringsperioden har selskapet justert utkontrak-
teringsavtalene med Nordnet Bank og morselskapet
Nordnet Pension for & tilpasse avtalene til organisa-
toriske endringer i de nevnte selskapene. | tillegg har
Nordnet Liv utkontraktert funksjoner midlertidig (f.eks.
Compliancefunksjonen) i forbindelse med rekruttering
av personell for & sikre kontinuitet i en overgangsperi-
ode.

En stor del av tjenestene som leveres av Nordnet-
konsernet utferes fra konsernets hovedkontor i Stock-
holm.

B.8 Andre opplysninger.

Etter utgangen av rapporteringsperioden har selska-
pet midlertidig inngatt en utkontrakteringsavtale med
Nordnet Bank om utkontraktering av selskapets com-
pliancefunksjon. Avtalen er inngatt for a sikre konituitet i
compliancearbeidet i forbindelse med ansettelse av ny
Compliance Officer i selskapet.
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Utkontraktering.

Funksjon/tjenester

Oppdraget gjelder PR, markedsfering og kommuni-
kasjon, kundeservice, klagebehandling, databeskyt-
telse, sikkerhet og overvéking, HR, administrasjon

av avstemminger og kontroller, verdipapirforvaltning
og rapportering, finansiell oppfelgning og regnskap,
lokaler og kontoradministrasjon, utsekning og analyse
av kundedata, kontraktshandtering, IT-utvikling,

-drift og -support, datalagring, tiltak for & forhindre
hvitvasking og terrorfinansiering.

Oppdraget gjelder forsikringsadministrasjon knyttet til
forsikringskontrakter inkl. kontroller, korrigeringer, og
oppgjer, solvensberegninger og rapportering, samt
utfere tiltak mot hvitvasking og terrorfinansiering.

Oppdraget gjelder Aktuarfunksjon.
Oppdraget gjelder internrevisjon.

Bransjefelles infrastruktur for registerfering, samhand-
ling og informasjonsutveksling mellom leveranderer
av Egen Pensjonskonto.

Leverander

Nordnet Bank
NUF

Org.nr

982 503 868

Nordnet
Pensions-
forsakring AB
Org.nr
516406-0286

Aksio AS
Org.nr
918 316 612

EY AS
Org.nr
976 389 387

Pensjonskon-
toregisteret AS
(PKR)

Org.nr

925 851523

Ansvarlig person hos leverander og
kontaktinformasjon

Lars-Ake Norling
Telefon: +46 733 819 008
Mail: lars-ake.norling@nordnet.se

Fredrik Ekblom
Telefon: +46 708 589 759
Mail: fredrik.ekblom@nordnet.se

Thorbjern Michelsen
Mail: thorbjorn.michelsen@aksio.no

Kristin Bekkeseth
Telefon: +47 942 47130
Mail: kristin.bekkeseth@no.ey.com

Trond Terstad
Telefon: +47 924 40 834
Mail: trond.torstad@finansnorge.no

Nordnet Livsforsikring

Motivasjon

Selskapet har vurdert at selskapet i dag oppnar en mer
kostnadseffektiv lasning av hoy kvalitet ved & outsource
de aktuelle tjenestene.

Selskapet har vurdert at selskapet i dag oppnér en mer
kostnadseffektiv lasning av hey kvalitet ved & outsource
de aktuelle tjenestene.

Selskapet har vurdert at selskapet i dag oppnér en mer
kostnadseffektiv lasning av hey kvalitet ved & outsource
de aktuelle tjenestene.

Selskapet har vurdert at selskapet i dag oppnar en mer
kostnadseffektiv lasning av hey kvalitet ved & outsource
de aktuelle tjenestene.

Nordnet Liv er tilsluttet registeret som bruker, hvor PKR
ser til at registerfering, samhandling og informasjonsut-
vekslingen med andre selskaper finner sted.

Land
(lovgivning)

Norge

Sverige

Norge

Norge

Norge
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C. Risikoprofil.

| forsikringsproduktene som selskapet tilbyr, er det kun-
dene selv som baerer investeringsrisikoen for sine in-
vesteringsvalg, og selskapet tilbyr ikke forsikringer med
garantert avkastning eller lignende garantielementer.

Ved solvensberegninger benytter selskapet naverdien
av fremtidig inntjening ved beregning av selskapets
kapitalbase. Dette innebzerer at selskapet er indirekte
eksponert mot verdiendringer av kundenes investe-
ringsportefoljer ettersom en reduksjon av forvaltnings-
kapitalen vil redusere framtidige inntekter for selskapet.

Nordnet Liv bruker standardformelen til Solvens Il-re-
gelverket for & beregne regulatoriske kapitalkrav, som
utferes minimum kvartalsvis. | tillegg utferer selskapet
stresstester og scenarioanalyser i sin ORSA (egenvur-
dering av risiko og solvens) for & sikre at selskapet er
tilstrekkelig kapitalisert for & tale kraftige markedsbeve-
gelser eller endret kundeadferd.

Nedenfor illustreres risikoprofilen til Nordnet Liv, ved
utgangen av 2021 og 2020, basert pa respektive risiko-
omraders kapitalkrav.

C.1 Forsikringsrisiko.

Med forsikringsrisiko menes risikoen for tap som folge
av uventede endringer i driftskostnader, kundeadferd
og demografiske endringer som for eksempel okt do-
delighet eller katastrofer.

For Nordnet Liv oppstar forsikringsrisiko forst og fremst
i forhold til kundeadferd, gjennom risikoen for redu-
sert inntjening som felge av at kunder avslutter eller

2021

m Markedsrisiko 59%

B Forsikringsrisiko 37%
u Motpartsrisiko 0,4%

m Operasjonell risiko 2%

m Immateriell eiendel risiko 1 %

Nordnet Livsforsikring

flytter sine forsikringer ut av selskapet (avgangsrisiko).
Selskapet verdsetter kundens mulighet til fri flytterett,
men folger opp statistikk vedrerende eksterne flyttinger
og avslutninger av forsikringskontrakter fortlopende.
Nordnet Liv har ogsa inngatt avtale om gjenforsikring
vedrgrende avgangsrisiko for & redusere forsikringsri-
sikoen.

Selskapet har ogsé risikoeksponering mot risiko for

at kostnadene som oppstar nar selskapet driver sin
virksomhet blir hayere enn forventet. Risikoen handte-
res gjennom kontinuerlig oppfelgning av hvordan
selskapets faktiske kostnader forholder seg til fastsatt
kostnadsbudsijett.

Selskapet er i en viss utstrekning eksponert mot dede-
lighetsrisiko, som innebaerer risikoen for at livslengden i
forsikringsportefoljen er hayere eller lavere enn sel-
skapets forventninger. Dette er fremst aktuelt nar det
gjelder kapitalforsikringer som utbetaler 101 prosent

av forsikringskapitalen til de begunstigede. Denne
risikoen vurderes av selskapet som begrenset, og kan
begrenses ytterligere gjennom gjenforsikring. | lopet
av rapporteringsperioden har selskapet ikke benyttet
gjenforsikringsdekning til & begrense denne risikoen.

Tabellen pa neste side illustrerer selskapets sensitivitet
for forsikringsrisiko som méales med Solvens ll-regelver-
kets standardformel, gjennom 3 vise hvordan standard-
formelenes scenariobaserte stresser pavirker selska-
pets kapitalbase. Beregningen tar hensyn til selskapets
gjenforsikring vedrerende avgangsrisiko.

2020

B Markedsrisiko 48%

u Forsikringsrisiko 42%
® Motpartsrisiko 1%

m Operasjonell risk 5%

m Immaterielle eindeler risiko 4%
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Forsikringsrisiko Reduksjon av kapitalbase

TNOK 2021-12-31 2020-12-31

Dedlighetsisiko Umlqdelbar. og permanent ekning av dedlighet med 15 %, for forsikringer med 761 753
dedlighetsrisiko.

Opplevelsesrisiko Umiddelbar og pe‘rr.nanent reduksjon av dedlighet med 20 %, for forsikringer 182 17
med opplevelsesrisiko.

Katastroferisiko UmiQQelbgr okning med 0,15 pros?ntenhter av dedlighet for forsikring med dads- 008 259
fallsrisiko, i lopet av de neste 12 manedene.

Avgangsrisiko Umiddelbar og permanent okning av oppsigelsegraden med 50 %. 184 569 73933

Kostnadsrisiko Umiddelbar og permanent mkr.ung av driftskonstnader med 10 %, kombindert 25 891 11058
med 1 prosentpoengs hayere inflasjon.

Diversifiseringseffekt Reduksjon av risiko som felge av korrelasjon mellom risker. -13 210 -5953

Total forsikringsrisiko 199 100 80167

C.2 Markedsrisiko.

Markedsrisiko er risikoen for endringer i aksjemarke-
det, valutakurser eller rentesatser som har en negativ
pavirkning pé selskapets eiendeler og forpliktelser.

Som felge av at kundene selv baerer risikoen for sine
investeringsvalg er den direkte eksponeringen mot
markedsrisiko begrenset. Indirekte er selskapet ekspo-
nert mot markedsrisiko som felge av at en stor andel av
inntektene er relatert til starrelsen pa forvaltningskapi-
talen.

Selskapets egne eiendeler handteres aktsomt og be-
star av likvide midler plassert som bankinnskudd.

Tabellen pa neste side viser selskapets sensitivitet
for markedsrisiko malt ved Solvens llI-regelverkets
standardformel, som viser hvordan standardforme-
lens scenariobaserte stresstester pavirker selskapets
kapitalbase.

Selskapets eiendeler investeres i samsvar med aktsom-
hetsprinsippet, som innebzerer at:

e Ved interessekonflikt mellom selskapet og for-
sikringstakerne, skal investerte midler plasseres slik
at forsikringstakerne tilgodeses.

e Investeringer kan kun gjeres i finansielle instru-
menter og andre eiendeler, dersom risikoene kan
identifiseres, males, overvakes, administreres,
kontrolleres og rapporteres, og pa passende mate
tas hensyn til i selskapets ORSA.

e Selskapet ma til enhver tid ha eiendeler som minst
tilsvarer forsikringstakernes fordring pa forsikrings-

selskapet.

e Det kan ikke foretas investeringer i aksjer eller
andre finansielle instrumenter utstedt av morsel-
skapet Nordnet AB eller et annet selskap i
Nordnet-konsernet.

C.3 Kredittrisiko.

Relevant kredittrisiko for selskapet er motpartsrisiko.
Motpartsrisiko defineres som risiko for & ikke motta
betaling i henhold til avtale og/eller tap pa grunn av
motpartens manglende evne til 4 innfri sine forpliktelser.
Selskapets motpartsrisiko bestar av risiko mot kon-
toutsteder (innskudd pa bankkonto), samt lantakere og
stilte sikkerheter i aksjeutlaningsprogrammet.

Motpartsrisiko handteres gjennom & kun opprette konti
hos banker med hoy kredittverdighet, samt gjennom-
fere lepende vurdering av lanetakere og vaere selektiv
ved utvelgelse av statsobligasjoner som stilles som
sikkerhet i aksjeutl&ningsprogrammet. | aksjeutlanings-
programmet undersokes hver lantaker, og en oppfal-
ging av kredittvurdering skjer kontinuerlig. Videre er
eksponeringen begrenset for hver lantaker.

C.4 Likviditetsrisiko.

Likviditetsrisiko er risikoen for at selskapet ikke kan
innfri sine betalingsforpliktelser ved forfallstidspunktet
uten at kostnadene i selskapet oker vesentlig. Utbeta-
linger utgjer i hovedsak tilbakebetaling av forsikringsta-
keres tidligere innbetalte sparebelop. Forsikringstaker
baerer investeringsrisikoen via sitt investeringsvalg,

og saledes ogsa likviditetsrisikoen ved uttak av spa-
rebelop. For avrig har forsikringsselskapet fastsatt
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Markedsrisiko

Nordnet Livsforsikring

Reduksjon av kapitalbase

TNOK 2021-12-31 2020-12-31

Renterisiko Risikc? for en gkning eller reduksjon i durasjonsbaserte rentesatser med ulike 5318 1724
lopetider.

Aksjekursrisiko Um.lddelb‘ar nedgang med 39 % for r}gterte aksjer i E@S omradet, 49 % for avrige 253 249 74012
aksjer og innehav som ikke kan klassifiseres.

Valutarisiko Umiddelbar kursfall med 25 % for utenlandske valuta. 80 364 30028

. Umiddelbar relativ reduksjon i verdien av obligasjoner eller gkning i kredit-

Spreadrisiko spreaden for kredittderivater, avhengig av durasjon og kredittkvalitet. 2 1416

Diversifiseringseffekt Reduksjon av risiko som felge av korrelasjon mellom risikoer. -52 777 -18 693

Total markedsrisiko 289 382 88 487

en plasseringspolicy, hvor hensikten er & ha innehav i
likvide plasseringer.

Selskapets egne eiendeler er plassert som bankinn-
skudd og kan frigjeres uten opphold for & dekke likvidi-
tetsbehovet som muligens oppstar.

C.5 Operasjonell risiko.

Operasjonell risiko defineres som risikoen for tap som
folge av utilstrekkelige eller sviktende interne prosesser
eller systemer, menneskelige feil, eller eksterne hendel-
ser. Definisjonen inkluderer juridisk risiko, compliance
risiko, HR-risiko, IT- og systemrisiko, prosessrisiko og
ekstern risiko. Foruten alle de risikoer som kan ha sam-
menheng med menneskelige feil og uhell kan typiske
eksempler pa operasjonelle risikoer vaere; datahavari,
nokkelpersonavhengighet, bedragerier, manglende
etterlevelse av lover, internt rammeverk eller eksterne
hendelser slik som brann, naturkatastrofer, sabotasje og
endringer i lover og forskrifter.

For & opprettholde god intern kontroll av operasjonelle
risikoer kreves velfungerende systemer og rutiner, samt
lepende utdanning av personell. Risikostyringsfunk-
sjonen sammenstiller, analyserer og felger opp risikoer
identifisert i virksomheten.

Handtering av operasjonell risiko gjennomfaeres i hen-
hold til felgende prosesser:

e Risikovurdering og kontroll — denne prosess sikrer
at vesentlige operative risikoer identifiseres, vurde-
res, handteres og rapporteres.

e Avviksrapportering — denne prosessen sikrer at
awvik rapporteres og handteres. Her inngar analyse

av avvik og arsak, vurdering av eventuelt tap, samt
eventuelle risikoreduserende tiltak.

e Kontinuitetshandtering — denne prosessen har til
hensikt & sikre langsiktige interesser for selskapets
kunder, ansatte, eiere og evrige interessenter. Dette
gjeres gjennom 4 sikre at selskapets virksomhet
er motstandsdyktig mot hendelser med negative
finansielle konsekvenser eller potensielt omdemme
tap.

e Godkjennelsesprosess for nye produkter og
vesentlige endringer — denne prosessen sikrer
at operasjonelle risikoer vurderes ved vesentlige
endringer i virksomheten, f.eks. ved lansering av
nye produkter, tienester eller prosesser.

e Risikoindikatorer — prosessen sikrer at det finnes
relevante risikoindikatorer for a stette overvakning-
en av operative risikoer.

Covid-19 har medfert at selskapet har truffet tiltak iht.
offentlige rad og anbefalinger for & bidra & redusere
smittespredning i samfunnet, ivareta sikkerheten til
ansatte og sikre fortsatt drift av operasjoner og kri-
tiske funksjoner. Nordnet-konsernets driftsmodell er
tilpasset Covid-19 fordi de fleste av de ansatte arbei-
det hjemmefra i store deler av rapporteringsperioden.
Nordnet har allerede en etablert digital mate 8 arbeide
pa, som medferte at overgangen til en Covid-19-tilpas-
set arbeidshverdag har fungert bra.
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C.6 Andre vesentlige risikoer.

Q@vrige risiko som selskapet er eksponert mot er forret-
ningsrisiko, strategisk risiko og omdemmerisiko.

Forretningsrisiko er definert som risikoen for uvente-
de negative effekter pa inntjeningen. Dette kan vaere

et resultat av for eksempel lavere marginer eller okte
kostnader. Forretningsrisiko er en naturlig konsekvens
av selskapenes drift og oppstar som et resultat av
forretningsrelaterte beslutninger eller hendelser utenfor
selskapets kontroll. Risikoen styres gjennom regel-
messig oppfelging av beslutninger og eksterne forhold
sa vel som gjennom analysene i ORSA.

Strategisk risiko refererer til selskapets eventuelt
manglende evne til 4 treffe eller implementere effektive
strategiske forretningsbeslutninger. Eksponering for
strategisk risiko oppstar i alle strategiske beslutninger.
Eksempler er introduksjon av nye produkter, tienester
og markeder, samt handtering av nye regelverk eller

en ny konkurransesituasjon. Risikoen styres gjennom
regelmessig oppfelging av strategiske beslutninger og
implementering.

Omdemmerisiko innebaerer risiko for & tape anseelse
hos kunder, eiere, ansatte, myndigheter og markedet
som forer til reduserte inntekter og/eller okte kostnader.
Omdemmerisiko kan forarsakes av sviktende operative
prosesser og derfor falger styringen av omdemmerisiko
i hovedsak de samme prosessene som for operasjonell
risiko. Videre handteres risikoen, som ved forretnings-
risiko, gjennom kontinuerlig overvakning av selskapets
omgivelser fra et finansielt, politisk og regulatorisk
perspektiv.

C.7 Andre opplysninger.

Det foreligger ikke annen vesentlig informasjon for
rapporteringsperioden.
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D. Verdsetting for solvensformal.

Denne delen beskriver eiendeler og forpliktelser, samt
verdsettelsesprinsipper. Verdsettelsesprinsipper bestar
av metoder og hovedforutsetninger brukt ved verdset-
telse av henholdsvis eiendeler og forpliktelser.

D.1 Eiendeler.

Verdsettelse av eiendeler der forsikringstakeren bae-
rer investeringsrisikoen (Investeringsvalgportefoljen).
Nar selskapet fastsetter virkelige verdier for finansielle
instrumenter brukes ulike metoder avhengig av graden
av observerbar markedsdata. Et aktivt marked anses &
vaere enten en regulert eller palitelig handelsplass der
noterte priser er lett tilgjengelige og viser en regel-
messighet. Det gjeres fortlopende en vurdering av
aktivitet ved & analysere faktorer som forskjeller i kjeps-
og salgspriser.

Metodene er delt inn i tre ulike vurderingsteknikker pa
«nivaer», hierarkisk oppbygd:

Niva 1 - Finansielle eiendeler og finansielle forpliktelser
hvis verdi er basert pa ujusterte noterte priser fra

et aktivt marked for identiske eiendeler eller forpliktel-
ser.

Niva 2 - Finansielle eiendeler og finansielle forpliktelser
hvis verdi er basert pa andre inndata enn de som er
inkludert i Niva 1, enten direkte (priser) eller indirekte
(avledet fra priser) observerbare. Instrumenter i denne
kategorien blir verdsatt ved & bruke:
a) noterte priser for lignende eiendeler eller forplik-
telser, eller identiske eiendeler eller forpliktelser fra
markeder som ikke har blitt ansett som aktive; eller
b) verdsettelsesmodeller basert hovedsakelig pa
observerbar markedsdata.

Niva 3 - Finansielle eiendeler og finansielle forpliktelser
hvis verdi ikke er basert pa observerbare markeds-
data. Virkelig verdi fastsettes ved hjelp av alternative
verdsettelsesmetoder, som i minst mulig grad baserer
seg pa egne inndata og i sterst mulig grad pa relevante
markedsdata. ll-likvide posisjoner der det ikke er noen
aktiv markedsplass, er verdsatt til null.

| selskapet er tilneermet 100 prosent av eiendelene i

investeringsvalgportefoljen blitt klassifisert i henhold til
niva 1. Videre har under en promille av eiendelene blitt
klassifisert til niva 2 og niva 3.

Beskrivelse av selskapets verdsettelsesnivaer.

| selskapets investeringsvalgportefalje inngér et utvalg
av aksjer, egenkapitalbevis og fondsandeler. Alle disse
eiendelene verdsettes, i det aller vesentligste, basert pa
daglige oppdaterte kurser som folge av at verdipapire-
ne er noterte pa aktive markedsplasser.

De verdipapir som er klassifisert i henhold til niva 2

og 3 eriall hovedsak som felge av aksjers avnote-
ring, likvidering av aksjer og eventuelle tildelinger av
ikke-omsettelige tegningsretter til aksjonaerer i noterte
selskaper. | finansregnskapet verdsettes forsikringsfor-
pliktelser tilsvarende til summen av eiendeler i investe-
ringsvalgportefaljen.

Finansielle instrumenter overfares til eller fra niva 3
avhengig av om interne forutsetninger har endret seg
betydning for verdsettelsen.

Likvide midler innestdende pé konto er vurdert til paly-
dende.

Verdsettelse av eiendeler i Selskapsportefaljen.
Likvide midler i balansen bestar av innskudd i bank, og
er vurdert til palydende.

Fordringer er finansielle eiendeler med fastsatte eller
forventede betalinger og som ikke omsettes i et aktivt
marked. Verdsettelsen skjer til amortisert kost etter fra-
drag for nedskrivninger og spesifikke tapsavsetninger.
Fordringer i selskapets balanse bestar av fordringer pa
konsernselskaper.

Opptjente ikke mottatte inntekter.

Bokfering av fortjeneste og tap skal skje nar fordringen
er betalt eller skrives ned, samt gjennom periodisering.
Kundefordringer fares i balansen nar faktura er sendt.
Kundefordringenes forventede lopetid er kort, og ver-
dien fastsettes til nominelt belgp uten diskontering.
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Dersom det finnes objektive bevis som tilsier en ned-
skrivning av fordringen, beregnes nedskrivningen som
differansen mellom fordringens bokfarte verdi og naver-
dien av estimert fremtidig kontantstrem (diskontert med

kundefordringens effektive rente).

Immaterielle eiendeler.

Immaterielle eiendeler fores som en eiendel i regnskapet
dersom det er sannsynlig at selskapet vil fa en fremtidig

fordel.

Eiendeler i investeringsvalgportefolje.

Finansielle instrumenter i investeringsvalgportefolje

Aksjer og andeler
Likvide midler
Andre beholdninger

Sum eiendeler i investeringsvalgportefolje

Likvide midler.

Investering i selskapportefélje
Bankinnskudd - Driftskonto

Sum kasse bank

Fordringer.

Fordringer
Fordring pa skatteetaten
Fordringer pa konsernselskaper

Sum fordringer

Niva1

Borsnoterte
priser

17 503 603
1559 115
4728

19 067 447

Forskuddsbetalte kostnader og opptjente ikke mottatte inntekter

Opptjente ikke mottatte inntekter
Forskuddsbetalte kostnader

Sum forskuddsbetalte kostnader og opptjente ikke mottatte inntekter

Nordnet Livsforsikring

Niva 2 Nivad 3 Summa Summa
st Modkeer “variper vord o
31.12.2021 31.12.2020

369 13 17 503 985 10 695 704
1559 115 1024178

4728 66

369 13 19 067 829 11719 948
2021 2020

58 088 103126

58 088 103 126

2021 2020

0 0

142 029 3598

142 029 3598

2021 2020

14702 7653

52 52

14754 7705
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Forskjell ved verdsettelse av eiendeler i
balansen i finansregnskapet og Solvens Il.
Selskapet mottar sikkerhet for utlante aksjer, som rap-
porteres som poster utenfor Solvens Il-balansen. Det
har ikke forekommet vesentlig forskjell i grunnlagene og
metodene som ble brukt til & verdsette eiendeler for sol-
vensformal eller regnskapet i rapporteringsperioden.

Eiendeler i investeringsvalgportefoljen.

Ingen forskjell

@vrige lan og obligasjoner.

Ingen forskjell

Fordringer.

Eiendeler knyttet til forskuddsbetalte kostnader (se tabel-
len pa forrige side) vurderes til null i henhold til solvens
ll-regelverket.

Likvide midler.

Ingen forskijell

Immaterielle eiendeler.

Immaterielle eiendeler, som kan selges separat og hvor
anskaffelsesverdien kan beregnes péa en palitelig méate i
henhold til verdsettelsesreglene i Solvens-II-forskriften,
vurderes til anskaffelsesverdi fratrukket akkumulerte av-
og nedskrivninger. Goodwill verdsettes til null i henhold til
verdsettelsesreglene i Solvens ll-regelverket.

Immaterielle eiendeler.

Immaterielle eindeler (TNOK) 2021
Immaterielle eiendeler
Goodwill

Sum immaterielle eindeler

Immaterielle eindeler (TNOK) 2020
Immaterielle eiendeler
Gooduwill

Sum immaterielle eindeler

Nordnet Livsforsikring

Omvurdering

Bokfert verdi Solvens Il  Solvens Il verdi
6242 0 6242

8784 -8784 0

15 026 -8784 6242

Omvurdering

Bokfert verdi Solvens Il  Solvens Il verdi
6942 0 6942

8784 -8784 0

15726 -8784 6942
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D.2 Forsikringstekniske avsetninger.

Forsikringstekniske avsetninger (FTA) beregnes, i hen-
hold til solvensreglene, som summen av beste estimat i
tillegg til et risikopaslag (risikomargin).

Beste estimat tilsvarer ndverdien av forventet

fremtidig kontantstrem som kreves for & gjere opp alle
selskapets forsikringsforpliktelser, slik som forsikrings-
utbetalinger, driftskostnader og eventuelle forsikrings-
avgifter. Som felge av de kontraktsmessige grensene
som gjelder i Solvens ll-regelverket tas det ikke hensyn
til fremtidige premier beregning av beste estimat.
Forsikringstekniske antagelser som ligger til grunn for
beregningen av beste estimat skal vaere aktuelle og
realistiske. Forutsetningene er basert pa selskapets
erfaringer i de tilfellene forsikringsportefelien utgjer

et tilstrekkelig underlag. Relevant bransjestatistikk og
befolkningsstatistikk kan benyttes, for 4 verifisere sel-
skapets egne erfaringer i de tilfellene dette ikke er
tilstrekkelig. For a beregne naverdien av de fremtidige
kontantstremmene, samt forventet avkastning, benyttes
risikofri rente som publiseres av EIOPA.

Graden av usikkerhet ved beregning av forsikringstek-
niske avsetninger pavirkes farst og fremst av usikkerhet
i underliggende forutsetninger og parametere hvor dis-
se verdiene har stor pavirkning pa forsikringstekniske
avsetninger. Usikkerhet i underliggende forutsetninger
og parametere kommer forst og fremst fra antagelser
rundt kundeadferd, der det kan forekomme stor usik-
kerhet rundt framtidig adferd. For Nordnet Liv, som er et
forholdsvis nytt selskap, kan usikkerhet forekomme for
antagelser som krever lang historikk for at trender og
sammenhenger skal vaere tydelige, slikt som antagelser
om dedelighet. Selskapet benytter relevant bransjesta-
tistikk for & redusere denne usikkerheten.

Risikomarginen er en ekstra reserve utover beste
estimat, som skal tilsvare det belgp som et antatt
forsikringsforetak kan forventes & kreve for & overta og
viderefore selskapets forpliktelser for gjenstaende for-
sikringsforpliktelser. Ved beregningen av risikomarginen
tas det saerskilt hensyn til risikoer som ikke kan elimine-
res. Nordnet Liv anvender forenklede beregninger for a
ta fram risikomarginen i henhold til solvensreglene.

Forsikringstekniske avsetninger i henhold til finansielt
resultat, IFRS, utgjeres i hovedsak av de tekniske inn-

Nordnet Livsforsikring

lesningsverdier.

Tabellen pa neste side viser forsikringstekniske avset-
ninger i henhold til IFRS og Solvens ll-vurderinger.

Under aret har selskapets forsikringstekniske avset-
ninger okt som felge av tilvekst i investeringsvalgsport-
efeljien. Tilveksten er i det vesentligste et resultat av
avkastning pa kapital, samt premieinntekter.

| lapet av andre kvartal 2021 oppdaterte selskapet
forutsetninger om driftskostnader, inntekter og av-
slutninger (avgang) som benyttes ved beregning av
forsikringstekniske avsetninger. Oppdaterte forutset-
ninger er resultatet av den lepende overvakingen av
kostnader, inntekter og kundeadferd utfert i selskapet.
Selskapets antagelser er basert pa observerte utfall
og i gjeldende tilfeller av forventet utfall i henhold til
budsjettprognoser.

D.3 Andre forpliktelser.

Selskapets finansielle forpliktelser klassifiseres enten
som finansielle forpliktelser verdsatt til virkelig verdi i
resultatregnskapet eller som andre finansielle forpliktel-
ser. Det er ingen forskjell mellom verdsettelse av andre
forpliktelser til solvensformal og i finansregnskapet.

D.4 Alternative verdsettingsmetoder.

Selskapet benytter ingen alternative metoder i
verdsettelsen av eiendeler eller forpliktelser.

D.5 Andre opplysninger.

Det foreligger ikke annen vesentlig informasjon for
rapporteringsperioden.
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Forsikringstekniske avsetninger

TNOK 31.12.2021 31.12.2020
FTA — indeksregulerte avtaler og fondsforsikringsavtaler 18 641872 11559 555
Beste estimat 18 575 425 11529148
Risikomargin 66 446 30 407

Solvens Il og IFRS vurderinger

Solvens II- IFRS-
TNOK vurderinger vurderinger
FTA — indeksregulerte avtaler og fondsforsikringsavtaler 18 641872 19 068 244
Beste estimat 18 575 425 N/A
Risikomargin 66 446 N/A
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E. Kapitalstyring.

E.1 Ansvarlig kapital.

Et forsikringsselskap ma ha en kapitalbase (ansvarlig
kapital) som tilsvarer selskapets solvenskapitalkrav, for
at den skal anses a kunne dekke betydelige tap og
samtidig kunne dekke forsikringsforpliktelsene i gjen-
veerende ansvarsperiode.

Malsettingen er at selskapet til enhver tid har en kapi-
talbase som tilsvarer minst 120 prosent av solvenska-
pitalkravet. Selskapet har fastsatt en Kapitalpolicy med
prinsipper, retningslinjer og tiltak som dels skal sikre at
selskapet er tilstrekkelig kapitalisert, og dels at kapita-
lens sammensetning skal veere hensiktsmessig ut fra et
kostnadsperspektiv og evne til & baere eventuelle tap.
Selskapet skal ha tilstrekkelig kapital i forhold til forplik-
telser og virksomhetens risikoer.

Selskapets optimale kapitalnivé tilpasses ut fra felgen-
de kriterier:

e Kapitalkravet som stilles i Solvens Il-regelverket.

e Kapitalkrav ut over minstekapitalkrav og solvenska-
pitalkrav som eventuelt kreves av motparter, for at
selskapet skal anses som en passende motpart til &
gjere forretninger med, og som inngir tillit i kapital-
markedet.

e Aksjeeiernes krav pé avkastning og effektiv kapita-
lallokering.

Kapital som overstiger optimalt kapitalniva, og som ikke
er nedvendig for selskapets drift eller selskapets fast-
satte risikoappetitt, utbetales som utbytte til selskapets
eiere.

Selskapet utarbeider arlig en rapport om egenvurdering
av risiko- og solvens (ORSA) som vurderer selskapets

Ansvarlige kapitalens sammensetning.

Total Niva1
TNOK 2021 2020 2021
Aksjekapital 1412 11412 1412
Avstemmingsreserve 592 280 241913 592 280
Ansvarlig kapital 603 692 253 325 603 692

Nordnet Livsforsikring

kapitalbehov tre ar frem i tid. ORSA-rapporten og sel-
skapets forretningsplan gir selskapets styre og ledelse
tilstrekkelig grunnlag til & vurdere selskapets soliditet.
ORSA er naermere beskrevet i avsnitt B.3.

Selskapets styre informeres om selskapet solvensmar-
gin ved lgpende rapportering fra selskapets daglige
leder og aktuar.

Det har ikke forekommet vesentlige endringer i selska-
pets formal, retningslinjer eller prosesser for forvaltning
av ansvarlig kapital i rapporteringsperioden.

Medregnet kapitalbase for & dekke solvenskapitalkra-
vet, klassifisert i kapitalgrupper.

Ansvarlig kapital deles i 3 kapitalgrupper, nivaer eller
«tiers» ut fra en vurdering av kapitalens sammenset-
ning og kvalitet. Selskapets ansvarlige kapital og basi-
skapital bestéar utelukkende av kapital i kapitalgruppe 1.
Kapitalgruppe 1 bestér av kapital som kan benyttes til
eller innbetales etter behov for & dekke ethvert tap til
enhver tid, og som ved avvikling benyttes til & dekke tap
og kan ikke tilbakebetales for alle andre tap er dekket.
Solvenskapitalkravet og minstekapitalkravet dekkes
saledes av basiskapital i kapitalgruppen av hayest
kvalitet.

Den ansvarlige kapitalens sammansetning er oppgitt i
tabellen pa nedenfor.

Niva 2 Niva 3
2020 2021 2020 2021 2020
11412 - - - -
241913 = - = -
253 325 - - - -
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Revurdering av balanseoppstilling fra regsnkap (IFRS) til Solvens lI-kapitalbase.

TNOK

Egenkapital iht. IFRS

Revurdering til forsikringstekniske avsetninger
Revurdering til @avrige eindeler og forpliktelser
Avdrag for avsetning til utbytte

Total tilgjengelig kapitalbase for 8 dekke solvens- og minstekapitalkrav

Avstemmingsreserven bestar av forskjeller i vurdering-
en mellom finansregnskapet og soliditetsregnskapet
samt egenkapital i henhold til finansregnskap, eksklusiv
aksjekapital.

Forskjell mellom egenkapital i selskapets
regnskap samt differanse mellom eiendeler
og forpliktelser beregnet for solvensformal.

Den starste verdiforskjellen er knyttet til omvurdering
av tekniske avsetninger. Forskjellen i hvordan de for-
sikringstekniske avsetningene er verdsatt i finansregn-
skapet og solvensregnskapet er beskrevet i avsnitt D.2.

E.2 Solvenskapitalkrav og minste-
kapitalkrav.

Selskapets solvenskapitalkrav og minstekapitalkrav
angis i de vedlagte rapporteringsmalene 25.01.01 (Sol-
venskapitalkrav — for foretak som benytter standard-
metoden) og 28.01.01 (Minstekapitalkrav — kun livsfor-
sikringsvirksomhet eller skadeforsikringsvirksomhet).

TNOK

700 000
600 000
500 000
400 000
300000
200000
100 000

0

Ansvarlige kapital ~ Solvenskapitalkrav

2021 2020
186 104 101715
426 372 160 394
-8784 -8784
603 692 253 325

Rapportene inneholder en oppdeling av kapitalkrav per
risikokomponent. Selskapet har benyttet standardme-
toden i henhold til Solvens ll-regelverket. Selskapet har
ikke blitt palagt ekstra kapitalkrav av myndigheter eller
hatt behov for ytterligere justeringer.

Grafen nedenfor viser hvordan selskapets solvenska-
pitalkrav og minimumskapitalkrav er i forhold til selska-
pets kapitalbase.

Minstekapitalkrav
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Tabellen nedenfor viser fremst en okning i markedsrisiko
og forsikringsrisiko i rapporteringsperioden. Markedsri-
siko har hovedsakelig @kt pa grunn av okt aksjekursrisiko
og valutarisiko, som er en naturlig konsekvens av ok-
ningen i selskapets forvaltningskapital. For modulen for
forsikringsrisiko er det avgangsrisiko og kostnadsrisiko
som er vesentlig for selskapet. Kapitalkravene for disse
to risikoene okte i lopet av aret som et resultat av vekst i
forsikringsportefalien. Selskapet har ogsa inngatt av-
tale om gjenforsikring ved avgangsrisiko for & redusere
forsikringsrisikoen.

Solvenskapitalkrav.

Solvenskapitalkrav (TNOK)
Markedsrisiko

Forsikringsrisiko

Motpartsrisiko

Diversifisering

Immateriell eiendel risiko

Basiskravet til solvenskapital (BSCR)
Operasjonell risk

Solvenskapitalkrav (SCR)

Minstekapitalkrav.

Minstekapitalkrav (MCR)
Linezert minstekapitalkrav
Solvenskapitalkrav

Hoyeste minstekapitalkrav
Laveste minstekapitalkrav
Kombinert minstekapitalkrav
Terskelverdi for minstekapitalkrav
Minstekapitalkrav (MCR)

E.3 Bruk av den durasjonsbaserte
undermodulen for aksjerisiko ved
beregning av solvenskapitalkravet.

Selskapet bruker ikke den durasjonsbaserte undermo-
dulen for aksjerisiko.

E.4 Forskjeller mellom standardforme-
len og benyttede interne modeller.

Selskapet bruker ikke interne modeller.

Nordnet Livsforsikring

Minstekapitalkravet utgjer den hayeste verdien av det
kombinerte minstekapitalkravet og en terskelverdi.
Minstekapitalkravet skal ikke vaere lavere enn 25 prosent
eller heyere enn 45 prosent av selskapets solvenska-
pitalkrav. Minstekapitalkravet skal, uavhengig av dette,
ikke veere lavere enn kravet til startkapital pa 3,7 MEUR.
Minstekapitalkravets komponenter er beskrevet i tabellen
nedenfor.

2021 2020
289 382 88 487
199 100 80167
3463 3597
-100 731 -37 641
4993 5553
396 207 140 164
7838 7879
404 045 148 042
2021 2020
130 127 80777
404 045 148 042
181820 66 619
10101 370M
130 127 66 619
36 073 41048
130 127 66 619

E.5 Manglende oppfyllelse av minste-
kapitalkravet og manglende oppfyllel-
se av solvenskapitalkravet.

Selskapet har oppfylt minstekapitalkravet og solven-
skapitalkravet i hele rapporteringsperioden.

E.6 Andre opplysninger.

Det foreligger ikke annen vesentlig informasjon for
rapporteringsperioden.
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Sammanfattning.

Den har delen av rapporten om solvens och finansiell
stallning behandlar bolagsspecifik information om
Nordnet Livsforsikring AS (nedan "Nordnet Liv” eller
"bolaget”), och foljer samma systematik som for forsak-
ringsverksamhet pa gruppniva tidigare i rapporten.

A. Verksamhet och resultat.

Nordnet Liv ar ett helagt dotterbolag till svenska Nord-
net Pensionsforsakring AB ("Nordnet Pension”), som i
sin tur ar helagt av Nordnet Bank AB ("Nordnet Bank”).

Nordnet Livs affarsidé ar att ge privatpersoner tillgéng
till innovativa, transparenta och trygga férsakringspro-
dukter av hog kvalitet och till 1aga kostnader.

Bolaget erbjuder produkterna Investeringskonto Zero,
som &r en "kapitalforsikring med investeringsvalg”,
Nordnet IPA Link som &r ett "individuell pensjons-
forsikringsavtale” samt pensjonskapitalbevis (PKB)
och produkten Nordnet Egen Pensjonskonto (EPK),
som ger kunderna mojligheten att forvalta bade aktiv
"inskuddspensjon” fran nuvarande arbetsgivare samt
insattningar fran tidigare arbetsgivare hos Nordnet Liv.

Nordnet Liv erbjuder dven ett aktielaneprogram till sina
kunder som har Investeringskonto Zero, dar bolaget
lanar ut aktier till institutionella aktérer. Under rapporte-
ringsperioden genererade programmet intakter pa 7,9
(5,4) MNOK som tilldelades kunderna efter avdrag for
kostnader/avgifter.

Inférandet av Egen Pensjonskonto dar Nordnet Liv ar
"selvvalgt leverander” enligt "lov om innskuddspensjon
§ 3-7", resulterade i ca. 11 000 kunder vid rapporte-
ringsperiodens slut med ett samlat forvaltat kapital om
3612 MNOK.

Vid utgangen av 2021 hade bolaget 19 miljarder under
forvaltning i investeringsvalgportefalien, bestdende

av borsnoterade aktier, "egenkapitalbevis”, ETF:er och
fondandelar. Bolagets resultat slutade pa 113,2 MNOK
mot 21,5 MNOK féregaende ar.

Nordnet Livsforsikring

B. Foretags-
styrningssys-
tem.

Bolaget har ett fore-
tagsstyrningssystem
som dels bygger pa
policyer och centrala
styrdokument samt pa
egna anpassningar i
forhallande till bola-
gets karaktar, omfatt-
ning och komplexitet
(proportionalitet). °

Systemet omfattar

hela verksamheten,

inklusive verksamheten for alla affars-, support- och
kontrollfunktioner. | systemet ingar bolagets utlagda
funktioner och tjanster. En betydande del av bolagets
verksamhet ar utlagd inom koncernen.

C. Riskprofil.

| de férsakringsprodukter som bolaget erbjuder ar det
kunderna sjalva som bar placeringsrisken.

Bolaget anvander standardformeln i Solvens 2-re-
gelverket for att berdkna solvenskapitalkravet. De
redovisningsregler som géller for solvensandamal
tilldter att Nordnet Liv tillgodoraknar sig nuvardet av
framtida vinster vid varderingen av bolagets kapitalbas.
Detta innebar att bolaget ar indirekt exponerat mot
marknadsrorelser och kundbeteenden som paverkar
forsdkringstagarnas innehav, eftersom en minskning av
kapital under forvaltning medfor ett lagre framtida in-
taktsflode. Bolagets solvenskapitalkrav drivs framforallt
av teckningsrisk for livforsakring och av marknadsrisk.

Som en del i sin ORSA genomfor bolaget dven
stresstester och scenarioanalyser, for att kontrollera att
bolagets finansiella situation forblir stabil aven under
ogynnsamma férhallanden. Analyserna har visat

att bolaget har tillrackligt med kapital for att fullborda
sina dtaganden dven under svérartade forhallanden.
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D. Vardering for solvensandamal.

Nar bolaget faststaller verkliga varden av finansiella
instrument enligt den finansiella redovisningen (IFRS)
anvands olika metoder beroende pa graden av obser-
verbarhet av marknadsdata. Metoderna &r indelade i

tre olika varderingsmetoder pa olika nivaer, hierarkiskt
uppbyggda. | bolaget ar cirka 100 procent av tillgangarna
i forsakringsportfoljen klassificerade enligt hogsta nivan,
niva 1.

Forsakringstekniska avsattningar (FTA) for solvensédnda-
mal berdknas som en basta skattning om det férvantade-
nuvardet av alla framtida kassafléden som kan forvantas
intraffa, till foljd av redan ingangna férsakringsavtal samt
en riskmarginal. Under aret har bolagets forsakringstek-
niska avsattningar 6kat markant som en f6ljd av en kraftig
tillvaxt av forsakringsportféljen. Tillvaxten ar framst ett
resultat av god avkastning pa kapital under férvaltning
och premieintakter.

E. Finansiering.

Vid utgangen av rapporteringsperioden hade bolaget

en kapitalbas pa 603 692 TNOK bestaende av niva
1-kapital. Solvenskapitalkravet och minimikapitalkravet
uppgick till 404 045 TNOK respektive 130 127 TNOK. Vid
utgangen av rapportperioden hade bolaget saledes en
solvenskvot pa 149 procent av solvenskapitalkravet och
464 procent av minimikapitalkravet.

Kapitalbasen klassificeras enligt kvalitetskriterier i tre
nivaer. Bolagets kapitalbas bestar i sin helhet av niva
1-kapital. Niva 1-kapital utgors av tillgangliga tillgangar

Nordnet Livsforsikring

som beddms ha en mycket god férméga att tacka even-
tuella forluster. Det innebar att kapitalbasen i sin helhet
far medraknas for att ticka saval solvenskapitalkrav som
minimikapitalkrav.

Under rapporteringsperioden har solvenskapitalkravet for
i huvudsak marknadsrisk och teckningsrisk for livforsak-
ring 6kat, som en naturlig féljd av 6kningen av forvaltat
kapital.

Nordnet Liv har in ingatt aterforsakringsavtal avseende
annullationsrisk, vilket reducerar bolagets teckningsrisk
for livforsakring.

Handelser efter arets utgang.

Inga relevanta handelser efter rapporteringsperiodens
slut.
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Nordnet Livsforsikring

A. Verksamhet och resultat.

A.1 Verksamhet.

Nordnet Liv ar ett heldgt dotterbolag till svenska Nord-
net Pension och finns placerat i Oslo. Under december
manad genomfordes en omstrukturering i koncernen,
varvid Nordnet Bank férvarvade samtliga aktier i Nord-
net Pension, som tidigare var organisatoriskt placerat
direkt under Nordnet AB (publ) ("Nordnet AB”). Bade
Nordnet Bank och Nordnet Pension finns placerade i
Stockholm. For en grafisk oversikt av gruppstrukturen,
se motsvarande avsnitt pa gruppniva.

Nordnet Liv fick tillstand att driva forsakringsrorelse
(koncession) den 20 maj 2014 avseende foljande livfor-
sakringsklasserna:

¢ la (Individuell kapitalforsikring med unntak for
uferedekninger),

e | Db (Individuell livrente- og pensjonsforsikring med
unntak for uferedekninger), og

e lll a (Individuell livsforsikring med investeringsvalg
for forsikringer som nevnt i klasse | a og | b).

Verksamheten inleddes den 20 april 2015 genom att
bolaget tog 6ver Nordnet Pensjonsforsikring NUFs
verksamhet enligt avtal med dess moderbolag Nordnet
Pension.

Nordnet Livs affarsidé ar att ge privatpersoner tillgéng
till innovativa, transparenta och trygga forsakringspro-
dukter av hog kvalitet och till Iaga kostnader. Bolaget
erbjuder produkterna Investeringskonto Zero, som ar
en "kapitalforsikring med investeringsvalg”, Nordnet
IPA Link som ar ett ”individuell pensjonsforsikringsav-
tale” samt Pensjonskapitalbevis (PKB) och produkten
Nordnet Egen Pensjonskonto (EPK), som ger kunderna
mojligheten att forvalta bade aktiv "inskuddspensjon”
frdn nuvarande arbetsgivare samt insattningar fran
tidigare arbetsgivare hos Nordnet Liv.

Nordnet Liv erbjuder dven ett aktieldneprogram till sina
kunder som har Investeringskonto Zero, dar bolaget
lanar ut aktier till institutionella aktorer. Under rapporte-
ringsperioden genererade programmet intakter pa 7,9
(5,4) MNOK som tilldelades kunderna efter avdrag for

kostnader/avgifter.

Under rapporteringsperioden inférde Nordnet Liv
produkten Egen Pensjonskonto dar Nordnet Liv ar
"selvvalgt leverander” enligt "lov om innskuddspensjon
§ 3-7".Vid utgangen av rapporteringsperioden hade
ca. 11 000 kunder 6ppnat EPK med ett samlat férvaltat
kapital om 3 612 MNOK.

Nordnet Liv erbjuder i férsta hand sina produkter och
tjanster digitalt via webben, men har dven féljande
vardepappersbolag som ombud, som marknadsfér och
saljer bolagets forsakringsprodukter:

e Kraft Finans AS, Trim Towers
Larsamyra 18, 4313 Sandnes

e Invento Kapitalforvaltning AS
Strandgata 19, 0152 Oslo

e Finansco AS
Drammensveien 123, 0277 Oslo

e Alphaspar AS, Bygdey Alle 2, 0257 Oslo

Bolaget har haft en positiv premietillvaxt under 2021.
Den totala premieinkomsten for aret uppgick totalt till
cirka 10 022 (4 124) MNOK vilket innebar en okning
med cirka 143 procent jamfort med 2020. Det totala
antalet aktiva forsakringar 6kade med 47 260, en
6kning med 103 procent fran 2020, och det totala
antalet aktiva forsakringar ar i utgdngen av rapporte-
ringsperioden 93 342 (46 082).

Det férvaltade kapitalet kade med 7 348 MNOK,
motsvarande en 6kning med 63 procent, vilket ar ett
resultat av premietillvaxt (netto) och avkastning pa
forsakringstagarnas forvaltade kapital. Vid utgangen av
rapporteringsperioden uppgick det forvaltade kapitalet
till cirka 19 068 (11 720) MNOK.

Bolagets totala personalstyrka (6 personer) har

varit oférandrad fran 2020 till 2021. En stor del av
verksamheten ar utkontrakterad inom koncernen i syfte
att leverera hog kvalitet i kombination med kostnadsef-
fektivitet.
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For kontaktuppagifter till &gare med kvalificerat agarin-
tresse i bolaget, extern revisor och tillsynsmyndighet, se
inledningen av rapporten (sid 2).

A.2 Forsakringsresultat.

Bolaget har under rapportperioden endast bedrivit
verksamhet i Norge. Rakenskapen for Nordnet Liv har
upprattats i enlighet med "forskrift om arsregnskap for
livsforsikringsforetak” (FOR 2015-12-118, nr. 1824), "regn-
skapsloven av 1998", god redovisningssed samt 6vriga
foreskrifter som faststallts av Finanstilsynet.

Redovisningsprinciper.
Intéktsredovisning.

Intakter redovisas till det verkliga vardet av vad som
erhéllits eller kommer att erhallas. Tidpunkten for redovis-
ning av intakter infaller nar det ekonomiska utfallet kan
berdknas pa ett tillforlitligt satt, de vasentliga riskerna ar
overforda pa koparen och det ar sannolikt att de ekono-
miska fordelar som ar forknippade med transaktionen
kommer att tillfalla bolaget.

Premieinkomst.

For premiebetalningar tillampas kontantprincipen. Kon-
tantprincipen innebér att inbetalda premier intaktsfors nar
de inkommer, oavsett vilken period de avser.

Ranteintakter.

Ranteintakter avseende utlaning till kreditinstitut och
utlaning till allméanheten redovisas som intakt nar de in-
tjanas, vilket innebar att ranteintakter periodiseras till den
period de avser enligt effektiviantemetoden.

Kapitalavkastning, inakter.

Intakte fran kapitalavkastning avser avkastning pa place-
ringstillgadngar och omfattar utdelning pa aktier och ande-
lar, ranteintakter samt valutakursvinster (netto).

Ovriga tekniska intakter.

Ovriga tekniska intakter bestér av courtageintikter och
avgifter sdsom plattformsavgift. Courtageintakter, vilket
framst avser courtage i samband med kép och forséljning
av vardepapper, redovisas som intakt i samband med
fullgérande av transaktion. Plattformsavgiften debiteras
kunderna direkt medan provisioner fran fondbolag vid
férmedling av vardepapper fors vidare till kunderna.

Nordnet Livsforsikri

Kostnadsredovisning.

Driftskostnader delas upp i forvaltningskostnader,
forsaljningskostnader och forsakringsrelaterade admi-
nistrationskostnader. Kostnader redovisas i den takt de
uppstar.

P& nésta sida redogors for bolagets resultat for rappor-
teringsperioden samt féregédende rapporteringsperiod.
Bolagets resultat redovisas pa norska, pa motsvarande
satt som i bolagets arsredovisning.

A.3 Investeringsresultat.

For tillgangar i forsdkringsrorelsen avseende investe-
ringsavtal bar forsdkringstagarna den direkta risken.
Detta innebér att forsakringstagarna erhaller avkastning
och stéar for de kostnader som ar forknippade med
investeringen.

Bolaget har inga egna placeringstillgangar utéver
likvida medel pa bankkonto hos SEB.

A.4 Resultat fran 6vriga verksamheter.

Bolaget har inte nagra 6vriga materiella inkomster eller
utgifter att rapportera fran 6vrig verksamhet.

A.5 Ovrig information.

Bolaget har ingen 6vrig information att rapportera.
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Teknisk regnskap.

TNOK
Premieinntekter

Forfalte premier, brutto

Overfering av premiereserve fra andre forsikringsselskaper/pensjonsforetak

Sum premieinntekter for egen regning

Netto inntekter fra investeringer i investeringsvalgportefoljen

Renteintekter og utbytte mv. pa finansielle eiendeler

Verdiendring pé investeringer

Realisert gevinst og tap pa investeringer

Sum netto inntekter fra investeringer i investeringsvalgportefoljen

Andre forsikringsrelaterte inntekter

Erstatninger
Brutto utbetalininger

Sum erstatninger

Resultatforte endringer i forsikringsforpliktelser - saerskilt investeringsportefolje

Endring i premiereserve

Sum resultatforte endringer i forsikringsforpliktelser - szerskilt investeringsportefolje

Forsikringsrelaterte driftkostnader
Forvaltningskostnader

Salgskostnader

Forsikringsrelaterte administrasjonskostnader (inkl. provisjoner for mottatt gjenforsikring)

Av- og nedskrivninger - immaterielle eiendeler

Sum forsikringsrelaterte driftkostnader

Andre forsikringsrelaterte kostnader

Resultat av teknisk regnskap

Teknisk resultat fordelt pa bransjer (TNOK)

Sum premieinntekter for egen regning

Netto inntekter fra investeringer i investeringsvalg-
portefolien

Andre forsikringsrelaterte inntekter
Erstatninger

Endring i premiereserve
Forsikringsrelaterte driftkostnader
Andre forsikringsrelaterte kostnader

Resultat av ikke-teknisk regnskap

IPA

91395

25855

4154
-53 331
-68 530

-1265
-189
-1911

Egen Pensjons-
konto/
Pensjons-
kapitalbevis

1017 827
25110

40 348
-25 447
-1289 912
-12 289
-1836
-20199
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Kapital-
forsikring med
investeringsvalg

8913035
798 782

128 347
-3 312752
-6 347142

-39 091

-5 842

135 337

Nordnet Livsforsikring

2021

6 469 335
3552922
10 022 257

111837
91957
871953
1075747

172 849

-3 391530
-3 391530

-7705584
-7705 584

-21418
-2770
-27 757
-700
-52 645

-7 867

113 227

2021 Totalt

10 022 257

1075747

172 849

-3 391530
-7705 584
-52 645

-7 867
13227

2020

3958 969
165 436
4124 405

91698
1356 420
570 605
2018723

83399

-2048 830
-2 048 830

-4101639
-4101639

-17 660
-2789
-28 663
-58

-49 170

-5 359

21529

2020 Totalt

4124 405

2018723

83399
-2048 830
-4101 639
-49170
-5359
21529
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TNOK

Netto inntekter fra investeringer i selskapsportefoljen
Renteintekter og utbytte mv. pé finansielle eiendeler
Realisert gevinst og tap pa investeringer

Sum netto inntekter fra investeringer i selskapsportefeljen

Andre inntekter

Forvaltningskostnader og andre kostnader knyttet til selskapsportefoljen
Forvaltningskostnader
Andre kostnader

Sum forvaltningskostnader og andre kostnader knyttet til selskapsportefoljen

Resultat av ikke-teknisk regnskap

TNOK

Resultat for skattekostnad

Skattekostnad

Resultat for andre inntekter og kostnader
Andre inntekter og kostnader

Totalresultat

Overfort til egenkapital

SUM OVERFORT

Nordnet Livsforsikring

2021

-1106
-1103

318

-2

-2

-787

2021
112 440
-28 052

84 388
0

84 388
-84 388
-84 388

2020

21
-249
-228

282

-1
-26

27

2020
21556
-5430
16 126

16 126
-16 126
-16 126
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Nordnet Livsforsikring

B. Foretagsstyrningssystem.

B.1 Allman information om féretags-
styrningssystemet.

Styrelsen ar ytterst ansvarig for att se till att bolagets
langsiktiga ekonomiska intressen, mal och strategier
samt solvens uppfylls, genom att bolaget har en god
foretagsstyrning och internkontroll. | Nordnet Liv
innebar en god foretagsstyrning och internkontroll att
verksamheten styrs pa ett sunt och ansvarsfullt satt, i
enlighet med de externa regler som galler for verksam-
heten, samt att bolagets strategi, riskaptit och policyer
efterfoljs.

Foretagsstyrningssystemet bedéms vara andamalsen-
ligt for bolaget med hansyn till verksamhetens art,
omfattning och komplexitet, bolagets riskprofil samt
férsakringsgruppen som bolaget tillhor..

Las mer om bolagets riskprofil under avsnitt C.

Det ar styrelsens ansvar att sakerstalla att:

e Det finns en god internkontroll i bolaget.

e Det finns [dmpliga och effektiva verktyg, rutiner
och regler for ansvarsfoérdelning sa att bolaget kan
beakta och styra riskhanterings- och kontrollsyste-
men.

e Det finns tydliga rapporteringsvagar som sakerstal-
ler att informationsflédena gér fran verksamheten
upp till ledning och styrelse pa lampligt satt.

e Det finns system och verktyg som anvands for att
identifiera, mata, dvervaka, hantera och rapportera
alla risker som bolaget &r exponerat for och att
verksamheten ar informerade om dessa.

e Det finns sunda rapporterings- och redovisnings-
metoder for att dvervaka och hantera transaktioner
inom foérsakringsgruppen.

Styrelsen tillsatter bolagets VD. VD ar ansvarig for att
risker hanteras enligt styrelsens beslut och att verksam-
heten bedrivs pa ett lampligt satt. VD sakerstaller att de
metoder, modeller och processer som ar en del av den
interna matningen och kontrollen av identifierade risker,
fungerar i enlighet med styrelsens beslut. VD sakerstal-

ler aven |6pande att rapporteringen till styrelsen sker
enligt faststéllda interna policyer och instruktioner.

VD ska lI6pande bedéma om féretaget kontrollerar och
hanterar sina risker pa ett effektivt och andamalsenligt
satt. VD ansvarar ocksa for att:

e Berakningen for forsakringstekniska avsattningar
faststalls minst en gang per ar.

e Bolaget, minst arligen, utvarderar det interna regel-
verket och uppdaterar det vid behov.

Styrelsen sakerstaller att det finns oberoende funktio-
ner som féljer upp och kontrollerar riskhantering och
regelefterlevnad, samt att de oberoende funktionerna
rapporterar hur verksamheten bedrivs avseende detta
till styrelse och ledning. Funktionerna ar organisatoriskt
oberoende av de enheter som de kontrollerar. Bola-
gets kontrollfunktioner (dven kallade nyckelfunktioner)
bestar av riskkontrollfunktionen, compliancefunktionen,
aktuariefunktionen och internrevisionsfunktionen.

De tre férsvarslinjerna.

Riskhanteringen i bolaget ar organiserad i enlighet med
principen om tre férsvarslinjer.

e Forsta forsvarslinjen utgors av verksamheten. | den
I6pande verksamheten har bolaget processer for
identifiera, mata eller vardera, dvervaka och rap-
portera risker. Forsta linjen ansvarar for att dagligen
hantera riskerna med hansyn till féretagets riskaptit
och i enlighet med gallande riktlinjer, rutiner och
kontroller.

e Andra forsvarslinjen utgors av riskkontrollfunktio-
nen, compliancefunktionen samt aktuariefunktio-
nen. Andra forsvarslinjen évervakar, kontrollerar
och rapporterar forsakringsbolagens risker och
efterlevnaden av interna och externa regelverk.
Den andra forsvarslinjen ska aven stddja och ge
rad till forsta forsvarslinjen.

o Tredje forsvarslinjen utgors av internrevisionsfunk-
tionen, som utfér regelbunden granskning av bade
bolagets ledning och internkontroll, kontroll-
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kontrollfunktionernas arbete och bolagets riskhante-
ring.

Ansvariga for andra och tredje linjens funktioner ska
lamplighetsprévas i enlighet med bolagets policy om
lamplighetsbeddmning. For mer information om detta
se avsnitt B.2.

Riskkontrollfunktionen.

Bolaget har en funktion for att folja upp foretagets risk-
hantering. Funktionen &r oberoende och organisatoriskt
skild fran den 6vriga verksamheten. Riskkontrollfunktio-
nen utfor riskuppfdljning och genomfor kontroller for att
sakerstalla att bolagets verksamhet ligger inom styrel-
sens faststallda riskaptit.

Riskkontrollfunktionen rapporterar varje kvartal direkt
till styrelsen och VD. VD far dven |6pande rapporter om
riskfaktorer vid behov. Riskkontrollfunktionen ar narva-
rande vid méten och styrelsemdten dar funktionens an-
svarsomrade diskuteras och/eller rapporter behandlas.

Compliancefunktionen.

Bolaget har en funktion som ansvarar for att félja

upp regelefterlevnaden. Funktionen ar oberoende av
verksamheten och rapporterar kvartalsvis direkt till
styrelsen och till VD. Funktionen har tillgéng till och god
kunskap om bolagets verksamhet, de tjanster bolaget
erbjuder samt verksamheten i dvrigt for att kunna utféra
uppdraget effektivt.

Funktionen kan pa eget initiativ kommunicera med alla
anstallda och leverantérer av utlagda tjanster, s& att
funktionen kan utfora sin kontrollfunktion pa ett be-
tryggande satt. Compliancefunktionen deltar i méten
déar ansvarsomradet diskuteras och/eller rapporteras.
Compliancefunktionen uppréattar arligen en riskbaserad
regelefterlevnadsplan som faststélls av styrelsen och
som styr det arbete som compliancefunktionen ska
utfora.

Kvartalsrapporterna ska f6lja upp tidigare identifierade
och rapporterade brister och risker samt redogéra for
eventuella nya identifierade potentiella och bevisade
brister och risker. Styrelse och VD ska sa snart som
mojligt vidta Iampliga atgarder, sjalva eller genom
anvisade funktioner i bolaget. Vidare ska funktionen
rapportera och ge styrelsen rdd om nya eller andrade
regelverk som paverkar verksamheten.

Nordnet Livsforsikring

Compliancefunktionen ska vid behov utbilda och
informera anstallda om relevanta regelverk. Funktionen
ska dven ge rad och stod sa att verksamheten bedrivs i
enlighet med interna och externa regelverk samt kont-
rollera att nya produkter och processer ar anpassade till
de vid var tid gallande regler som verksamheten lyder
under.

Aktuariefunktionen.

Aktuariefunktionen ar en central funktion i bolaget
och &r en del av bolagets foretagsstyrningssystem.
Aktuariefunktionens arbete utgar fran en arsplan som
godkéanns av styrelsen. Funktionen ska bidra till att
riskhanteringssystemet implementeras effektivt, genom
att sakerstalla att modeller, metoder och antaganden
som ligger till grund fér berdkning av bolagets forsak-
ringstekniska avsattningar (FTA) dr andamalsenliga,
bland annat genom att validera forsakringstekniska
berakningar och félja upp att de data och verktyg som
anvands for att berdkna bolagets forsakringstekniska
avsattningar ar lampliga.

Internrevisionsfunktionen.

Internrevisionsfunktionen ar en oberoende funktion och
ar organisatoriskt skild fran bolaget och andra kontroll-
funktioner. Funktionen ska aktivt bidra till foretagets
interna kontroll genom utredningar, rekommendationer
och uppfoljning. Funktionen ar direkt understalld styrel-
sen och rapporterar sina utredningar och bedémningar
direkt till styrelsen. Styrelsen faststaller arligen en risk-
baserad revisionsplan som styr internrevisorns arbete.

Principer for ersattning.

Foretagsstyrningssystemet i bolaget motsvarar det
som finns for forsakringsgruppen och har motsvarande
principer for ersattning till ledande beslutsfattare.

Nordnet erbjuder incitamentsprogram for anstallda

i Nordnetkoncernen, som ger samtliga anstallda en
mojlighet att férvarva optioner knutna till Nordnetak-
tien. Optionerna férvarvas till ett marknadsmassigt

pris som berdknas med hjalp av vedertagna varderings-
modeller. Genom att de anstéllda star en reell ekono-
misk risk ar bedomningen att ersattningsreglerna inte
blir tillampliga fér programmet.

Styrelseledaméterna i samtliga styrelser erhaller
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ett fast arvode for sitt uppdrag. Anstéllda i Nordnetkon-
cernen som innehar uppdrag i styrelsen erhaller ingen
ersattning.

Anstéllda i de oberoende kontrollfunktionerna erhaller
endast fast erséattning, vilket innebar att denna inte ar
utformad pa s satt att den kan aventyra, eller férvantas
kunna aventyra, objektiviteten hos dessa medarbetare.

B.2 Lamplighetskrav.

Styrelsen i bolaget har antagit policyer som faststaller
de kriterier och processer som bolaget anvander nar
det beddmer lampligheten hos féreslagna och utsedda
styrelseledamoter, VD, och personer som ansvarar for
eller arbetar inom de centrala funktionerna i bolagen i

gruppen.

Policyn staller krav pa att samtliga personer som leder
bolaget, samt nyckelpersoner, har tillrackliga kvalifika-
tioner, erfarenhet och kompetens. Vidare stélls krav pa
gott anseende och hog integritet, sa att verksamheten
kan bedrivas ansvarsfullt.

Bolagets HR-avdelning ansvarar for att Iamplighets-
bedémningar genomférs och att underlag for lamplig-
hetsbedomningar samlas in. Slutligt beslut avseende
[Amplighetsbeddmningar ska fattas av:

e Styrelseordférande i Nordnet Pension, angaende
styrelsensordférandes lamplighetsbedémning,

e Bolagets styrelseordférande, angdende styrelsens
samlade kunskap och erfarenhet,

e Bolagets styrelseordférande, angdende bedom-
ning av styrelseledamot (andra &n styrelsens ordfo-
rande), VD och kontrollfunktioner.

Vid beddémningen av vilka kvalifikationer som kravs ska
foretagets art, omfattning och komplexitet beaktas.
Oavsett vilken art, omfattning och komplexitetsgrad
bolagens verksamhet har, kravs att personerna har gott
anseende.

Nyckelpersoner bor specifikt ha kunskap och erfaren-
het fran det omrade dar personen har en nyckelfunk-
tion. Vid beddémning av styrelseledaméters lamplighet
ska aven en samlad beddmning av styrelsens lamplig-
het goras. De olika uppgifter som den enskilde styrelse-
ledamoten tilldelas ska ocksé beaktas for att garantera
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en lamplig mangfald i styrelsen vad géller kvalifikatio-
ner, kunskaper och relevant erfarenhet.

Krav pa kompetens, kunskap och expertis.

Styrelseledamoéterna ska gemensamt ha lampliga kvali-
fikationer, erfarenheter och kunskaper inom

e  forsakrings- och finansmarknaden,

o affarsstrategier och affarsmodeller,

o foretagsstyrningssystemet,

¢ finansiella och aktuariella analyser, och
e regelverk och lagstadgade krav.

Styrelseledamoter och ledning ska ha praktisk och yr-
keserfarenhet fran en ledande position under tillrackligt
lang period. En styrelseledamot ska ocksa ha lamplig
erfarenhet for att ledamoten effektivt ska kunna gran-
ska och bedéma ledningens bedémningar och beslut.

Bolaget har gjort bedémningen att samtliga personer
som styr bolagen samt personer som innehar ansvar i
och for centrala funktioner, har sadana kvalifikationer,
kunskaper och erfarenheter, samt gott anseende och
hog integritet, att bolaget kan bedriva verksamhet pa
ett sunt och ansvarsfullt satt.

Process for att bedéma lamplighet.

| samband med styrelseval eller anstallningsprocesser
av ledning och nyckelpersoner ska en lamplighetsblan-
kett inhamtas och fyllas i av den som det géller. Blan-
ketten ska bade forvaras av foretaget och skickas till
Finanstilsynet. Anmalan till Finanstilsynet ska innehélla
bolagets beddémning om personen och for styrelse-
ledaméter en beddémning av sammansattningen och
styrelsens samlade lamplighet.

For att sdkerstalla att styrelseledaméter, ledning och
nyckelpersoner har ett gott anseende ska polisintyg
(registerutdrag) inhamtas i beddémningsprocessen,
enligt krav som stélls i "finansforetaksloven”. Detta for
att kontrollera om personen ar domd for brott.

Vid beddémningen av om en styrelseledamot ar Iamplig

ska dven andra kriterier som ar relevanta for styrelsens

verksamhet beaktas, sdsom potentiella intressekonflik-

ter och majligheten att lagga tillrdckliga resurser och tid
pa arbetet som styrelseledamot.
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B.3 Riskhanteringssystem inklusive
egen risk- och solvensbedémning.

Riskhanteringssystemet bestar av riskhanteringsstrate-
gier, riskramar, rutiner, processer, kontroller och rappor-
tering. Detta ska sakerstélla att bolaget kan identifiera,
bedéma, 6vervaka och hantera padgaende risker samt
kartlagga risker som bolaget ar, eller kan forvantas att
bli, exponerat for.

Riskhanteringssystemet ar integrerat i Nordnets organi-
sation och beslutsstruktur. Systemet tacker vasentliga
risker i bolaget och faststélls av styrelsen i en separat
policy med tillhérande instruktioner. Beslut och bedom-
ningar som utgor en risk for foretaget ska beddémas
utifrdn de ramar som ges i riskhanteringssystemet.

Styrelsen faststaller bolagets riskaptit, vilket anger en
niva for vilka risker bolaget kan acceptera. Inom den
faststallda riskaptiten far styrelse och VD sétta ytterli-
gare granser for riskexponeringen, t.ex. mot en marknad
eller en produkt. Overtradelser anmals av riskkontroll-
funktionen till styrelse och VD.

Styrelsen antar huvudprinciperna och ansvarar for att
det finns ett effektivt system for att hantera bolagets
risker, som dven sakerstéller att bolaget foljer relevanta
regelverk. Styrelsen ansvarar for att det finns oberoen-
de funktioner som foljer upp och kontrollerar riskhan-
tering och regelefterlevnad samt att dessa funktioner
rapporterar om hur verksamheten bedrivs till styrelse
och ledning.

Riskkontrollfunktionen ar bolagets oberoende funktion
for uppfdljning, kontroll, sammanstallning, analys och
rapportering av samtliga risker. Riskkontrollfunktionen
rapporterar regelbundet de risker, p& individniva och
aggregerad niva, som finns eller kan forvéantas uppsta,
till styrelse, VD och andra funktioner som behover
informationen.

Compliancefunktionen arbetar oberoende av foretaget
och ansvarar tillsammans med riskkontrollfunktionen
for kontroll av interna och externa regelverk. | riskhante-
ringssystemet ingar att ha kontroll pa inférandet av nya
produkter och tjanster samt andra forandringar som
paverkar risktagandet. Detta sakerstalls i en process for
godkannande av nya produkter och évriga férandringar
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av betydelse.

Egen risk- och solvensbeddmning.

Egen risk- och solvensbedomning (Own Risk and
Solvency Assessment - ORSA) ar en kontinuerlig
process under vilken bolaget utvarderar sin riskprofil
och bedémer om framtida kapitalbehov star i konflikt
med affarsplanen. Resultatet blir vagledande i bolagets
strategiska malsattningar pa kort och lang sikt for att
uppratthalla en god solvens. Utvarderingen genomfors
arligen och om véasentliga forandringar sker i bolagets
riskprofil.

ORSA omfattar samtliga materiella risker som verksam-
heten ar exponerad mot. Analyserna ar framatblickande
och innehéller en bedémning av om bolagets kapital

ar, och kommer att vara, tillrackligt i forhallande till de
risker som bolaget ar och kommer att vara exponerat
for om aktuell affarsplan realiseras. Flera stresstester
utfors for att analysera kapitalbehovet och effekten pa
kapitalkravet. Bedémningen ar en integrerad del av
affarsstrategin och vid bolagets strategiska beslut samt
vid nya och férandrade produkter och tjanster.

Styrelsen har en aktiv roll i ORSA-processen, bland an-
nat genom faststallande av affarsplan och riskaptit samt
att granska och godkénna ORSA-rapporten och utma-
na ORSA-processen och de analyser som genomfors.
Efter godkannande av bolagets styrelse ska resultatet
av ORSA kommuniceras till berérd personal. Rapporten
upprattas tillsammans med moderbolaget Nordnet
Pension, for hela forsakringsgruppen. Resultat fran
arets genomforda risk- och solvensbeddémningar har
inte visat pa nagra tillkommande vasentliga risker eller
nagonting som i vrigt féranleder férandringar i bola-
gets affarsplan eller riskaptit.

B.4 Internkontrollsystem.

Nordnet har utvecklat ett system for intern kontroll
som inkluderar oberoende kontrollfunktioner. Bolagets
system for intern kontroll ska sakerstalla att:

e de aktiviteter som kontrollfunktionerna utfor ar
effektiva och andamalsenliga,

o riskkontrollen fungererar andamalsenligt,

e verksamheten bedrivs p3 ett ansvarsfullt sétt,

e den finansiella och icke-finansiella information som
rapporteras internt och externt ar tillforlitlig,
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e lagar, regler, tillsynskrav, och bolagens interna reg-
ler och beslut efterlevs.

Internkontrollsystemet omfattar hela organisationen.
Systemet ar anpassat till verksamheten och innehaller
sunda administrativa rutiner och redovisningsrutiner.

| bolagets system for internkontroll ska beslutsproces-
ser samt ansvars- och befogenhetsférdelning vara tyd-
lig, sa att interna regler och beslut efterlevs. Verksam-
heten (forsta forsvarslinjen) har det framsta ansvaret fér
att faststalla och uppratthalla lampliga interna regler for
internkontroll.

Bolagets system for internkontroll baseras pa tre

principer:

e "Segregation of duties”, det vill sdga att en person
aldrig utfér alla moment i en process,

e "4 eyes principle”, det vill sdga att kritiska moment
i en process genomférs av en person och sedan
kontrolleras av en annan person innan processen
gar vidare

e "Audit trail”, det vill sdga att varje steg i en process
dokumenteras, sa att det ar mojligt att ga tillbaka
och se att ett steg eller en kontroll har utférts samt
av vem.

Bolagets verksamhet ar organiserad i enlighet med
principen om tre férsvarslinjer i enlighet med vad som
beskrivs i avsnitt B1.

B.5 Internrevisionsfunktion.
Internrevisionsfunktionen bidrar aktivt till bolagets in-
terna styrning och kontroll genom granskning, lamnade
rekommendationer och uppfdljning. Internrevisionen

ar atskild och oberoende fran den operativa verksam-
heten. Styrelsen har faststallt en policy for internrevi-
sionsfunktionen dar funktionens ansvar och uppgifter
framgar. Avrapportering sker direkt till styrelsen In-
ternrevisionsfunktionen utgors av revisorer som har
kunskap och erfarenhet inom de verksamhetsomraden
de granskar. Utkontrakteringen sékerstaller oberoende
for verksamheten och de funktioner som styrs. Arbe-
tet utgar fran en aktuell och riskbaserad revisionsplan
faststalld av styrelsen. Internrevisionsfunktionen kan pa
eget initiativ kommunicera med alla medarbetare inom
bolaget. Internrevisionen har dven de befogenheter
samt obegransade tillgang till information som behovs
for att kunna fullgora sitt dtagande.
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Genom rapporter lamnar internrevisionen rekom-
mendationer till berérda funktioner, baserade pa de
iakttagelser som gjorts. Rapporterna innehaller en
allvarlighetsgradering av den brist som har upptackts.
Darutover har Internrevisionsfunktionen etablerade
processer for att félja upp och verifiera hur implemen-
tering av de beslut styrelsen fattat, pa grundval av
funktionens rekommendationer, har utforts.

Internrevisionsfunktionen dokumenterar granskning-
ar och uppféljningar av tidigare granskningar vilket
mojliggor sparbarhet med avseende pa revisionspla-
ner, genomforande, beddmningar som har gjorts samt
rekommendationer som lamnats.

B.6 Aktuariefunktion.

Aktuariefunktionen ar en sjalvstandig nyckelfunktion i
bolaget och utgoér en del av den andra férsvarslinjen.
Aktuariefunktionen ar upprattad i enlighet med poli-

cy for Aktuariefunktionen, vars yttre ramverk styrs av
externa regelverk. Specifika kunskaps- och lamplighet-
skrav stélls pa funktionen.

Funktionen rapporterar direkt till bolagets styrelse och
VD och utfér sitt arbete i enlighet med en av styrelsen
faststalld arsplan. Aktuariefunktionens huvudsakliga
ansvarsomraden ar:

o att sdkerstalla lampligheten i de modeller, metoder
och antaganden som anvands vid berakning av
forsakringstekniska avsattningar och solvenskapi-
talkrav,

e att bidra till ORSA, genom att Iamna synpunkter pa
bolagets formaga att fortlopande efterleva kraven
pa berakning av forsakringstekniska avsattningar
och solvenskapitalkrav,

e att beddoma om data, it-system och andra verktyg
som anvands vid berdkningen av forsakringsteknis-
ka avsattningar ar tillrackliga och av lamplig kvalitet
samt om eventuella approximationer anvands pa
[aBmpligt satt,

e atttillse att forsakringstekniska riktlinjer och be-
rakningsunderlag halls uppdaterade och foljer den
praxis och de bestdmmelser som omger dessa
styrdokument,

e attlamna utldtande om policy for aterforsakring
och tecknande av férsékring, och

e att yttra sig om lampligheten i utnyttjade aterfor-
sakringslésningar.
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B.7 Uppdragsavtal.

En betydande del av bolagets verksamhet ar utlagd
inom koncernen. Styrelsen har faststallt en policy for
utlaggning av verksamhet som beskriver hur avtal om
utlaggning ska ingas och foljas upp och beslut om ut-
laggning av kritiska eller viktiga funktioner ska beslutas
av bolagets styrelse. Bolaget kan komma att lagga ut
tjanster och funktioner, men bolagets styrelse kommer
alltid att vara ytterst ansvarig for de tjanster som tillhan-
dahalls av bolagets tjansteleverantorer.

| bolagets policy for utldaggning av verksamhet ar
funktioner som ar kritiska och eller viktiga definierade.
Néagra exempel pa funktioner och tjanster som lagts ut
ar internrevision, aktuariefunktion och ekonomifunktion,
IT-drift, IT-utveckling, klagomalshantering och kundser-
vice.

Fore beslut om att Iagga ut kritiska eller viktiga funk-
tioner pa annan part fattas, ska bolagets VD ta fram ett
skriftligt beslutsunderlag som presenteras for styrelsen.
Beslutsunderlaget ska bland annat innehalla en utforlig
beskrivning av den funktionen som avses laggas ut,
kvalitetskrav pa tjansten och leverantdéren samt strate-
gier for att byta leverantér om kvaliteten inte ar till-
racklig. Effekten av outsourcing och eventuella konse-
kvenser ska bedémas bade pa kort och lang sikt sa att
styrelsen kan fatta ett valinformerat beslut.

For att sakerstalla att de utlagda tjansterna utfors pa ett
tillfredsstallande satt, samt i enlighet med bolagens
policy for utlagd verksamhet, har styrelsen gett VD i
uppdrag att folja upp tjansterna i rollen som bestal-
lare (bestallarfunktionen). Uppféljningen syftar till att
hantera, 6vervaka och kontrollera de kritiska och viktiga
funktioner som féretaget har lagt ut pa uppdragstaga-
re att utfora. Bolaget har ett system for uppfoljning av
utldggning av verksamhet, dar en kvalitativ och/eller
kvantitativ uppféljning av den funktion eller uppgift som
foljs upp gors. Uppfdljningsarbetet sker utifran de er-
farenheter som uppkommit under avtalsperioden samt
i kvartalsmoten med de som tillhandahaller relevanta
tjianster. Resultatet av uppfoljningen dokumenteras och
VD rapporterar uppféljningsarbetet till styrelsen minst
en gang per ar.

Tabellen pa nasta sida anger de avtal om utlagd verk-
samhet som bolaget bedémt som kritiska och viktiga
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funktioner under 2021.

Under verksamhetséaret har Nordnet Liv justerat
outsourcingavtalen med Nordnet Bank och moderbo-
laget Nordnet Pension med hansyn till organisations-
forandringar som skett i dessa bolag. Dessutom har
Nordnet Liv tillfalligt utkontrakterat vissa funktioner,
sdsom compliancefunktionen, i samband med rekryte-
ring av personal for att sakerstalla kontinuitet under en
Overgangsperiod.

En stor del av de tjanster som tillhandahalls av Nord-
netkoncernen utfors fran koncernens huvudkontor i
Stockholm.

B.8 Ovrig information.

Efter rapportperiodens utgang har bolaget tillfalligt
ingatt uppdragsavtal med Nordnet Bank, avseende
Compliancefunktion. Avtalet har ingatts for att saker-
stalla kontinuitet i compliancearbetet i samband med
anstallning av en ny Compliance Officer i bolaget.
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Uppdragsavtal.

Funktion/tjanst

Uppdraget avser PR, marknadsforing och kommuni-
kation, kundservice, klagomalshantering, dataskydd,
sakerhet och 6vervakning, HR, administration av
avstamningar och kontroller, vérdepappershantering
och rapportering, finansiell uppféljning, bokféring,
lokal- och kontorsadministration, utsékningar och
analys av kunddata, avtalshantering, IT-utveckling,
-drift, -support, -forvaltning och datalagring, atgérder
mot penningtvétt och terroristfinansiering.

Uppdraget avser solvensberakningar och rapporte-

ring, atgérder mot penningtvétt och terroristfinansie-
ring samt férsékringsadministration, vilket inkluderar
bl.a. kontroller och korrigeringar.

Uppdraget avser Aktuariefunktion.

Uppdraget avser Internrevision.

Uppdraget avser branschgemensam infrastruktur for
teckning/flytt av forsékring.

Leverantor

Nordnet Bank
NUF

Org.nr
982503 868

Nordnet
Pensions-
forsékring AB
Org.nr
516406-0286

Aksio AS
Org.nr
918 316 612

EYAS
Org.nr
976 389 387

Pensjonskon-
toregisteret AS
(PKR)

Org.nr

925 851523

Ansvarig person hos leverantor
samt kontaktuppgifter

Lars-Ake Norling
Telefon: +46 733 819 008
Mail: lars-ake.norling@nordnet.se

Fredrik Ekblom
Telefon: +46 708 589 759
Mail: fredrik.ekblom@nordnet.se

Thorbjern Michelsen
Mail: thorbjorn.michelsen@aksio.no

Kristin Bekkeseth
Telefon: +47 942 47130
Mail: kristin.bekkeseth@no.ey.com

Trond Torstad
Telefon: +47 924 40 834
Mail: trond.torstad@finansnorge.no
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Motivering

Bolaget har bedémt att bolaget fér ndrvarande uppnér
en mer kostnadseffektiv 16sning med hdg kvalitet genom
att utkontraktera de berérda tjansterna.

Bolaget har bedémt att bolaget fér narvarande uppnar
en mer kostnadseffektiv I6sning med hdg kvalitet genom
att utkontraktera de berdrda tjansterna.

Bolaget har bedémt att bolaget fér narvarande uppnar
en mer kostnadseffektiv |6sning med hdg kvalitet genom
att utkontraktera de berdrda tjansterna.

Bolaget har bedémt att bolaget fér nérvarande uppnér
en mer kostnadseffektiv 16sning med hog kvalitet genom
att utkontraktera de berdrda tjansterna.

Nordnet Liv dr ansluten till PKR, fér att erhélla bransch-
gemensam infrastruktur for teckning av forsékring,
interaktion och informationsutbyte mellan leverantorer
av Egen Pensjonskonto (EPK).

Land
(lagstiftning)

Norge

Sverige

Norge

Norge

Norge
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C. Riskprofil.

| de férsakringsprodukter som bolaget erbjuder ar det
kunderna sjalva som bar placeringsrisken, och bolaget
erbjuder inte forsakringar med garanterad avkastning
eller liknande garantielement.

De redovisningsregler som géller fér solvensandamal
tillater att Nordnet Liv tillgodoraknar sig nuvardet av
framtida vinster vid vardering av kapitalbasen. Detta
innebar att bolaget ar indirekt exponerat mot mark-
nadsrorelser och kundbeteenden som paverkar framti-
da intaktsfloden.

Nordnet Liv anvander standardformeln i Solvens 2-
regelverket for att berdkna solvenskapitalktravet, som
utférs minst kvartalsvis. Darutéver genomfér bolaget
aven stresstester och scenarioanalyser som en del av
sin ORSA, for att sakerstélla att bolagets finansiella
situation forblir stabil &ven under ogynnsamma férhal-
landen.

Nedan diagram visar Nordnet Livs riskfordelning, per
utgangen av 2021 och 2020, baserat pa de kapitalkrav
som berdknas enligt Solvens 2-regelverkets standard-
formel.

C.1 Teckningsrisk.

Med teckningsrisk avses risken for forlust som féljd av
ovantade forandringar i driftskostnader, kundbeteende
eller demografiska forutsattningar som till exempel
dodlighet eller katastrofer.

For Nordnet Liv uppstar teckningsrisk framst kopplat till
kundbeteende, genom risken fér minskad intjaning som

2021

B Marknadsrisk 59 %

W Teckningsrisk for livforsakring 37 %
m Motpartsrisk 0,4 %

m Operativ risk 2 %

| Risk for immateriella tillgdngar 1 %
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folid av att kunder véljer att flytta eller terkdpa

sina forsakringar (annullationsrisk). Nordnet Liv satter
varde pa kundens majlighet till en fri och avgiftsfri
flyttratt, men foljer upp statistik avseende externa flyttar
och &terkop I6pande. Bolaget har ocksé ingatt avtal om
annullationsaterforsakring for att dampa teckningsris-
ken.

Nordnet Liv ér dven exponerat mot risken for att de
kostnader som uppstar i verksamheten blir hogre &n
forvantat. Risken hanteras genom kontinuerlig uppfolj-
ning av hur faktiska kostnader forhaller sig till faststalld
driftskostnadsbudget.

Nordnet Liv ar i viss utrackning exponerade mot déd-
lighetsrisker, vilket innebar risken for att livslangden i
forsakringsbestandet inte motsvarar bolagets férvant-
ningar. Detta ar framst aktuellt for kapitalférsékringa
som betalar ut 101 procent av forsakringskapitalet till
efterlevande vid ett eventuellt dédsfall. Risken beddéms
som begransad och kan dven begransas ytterligare
genom aterforsakring. Nordnet Liv har inte utnyttjat ett
aterforsakringsskydd for detta &ndamal under rappor-
teringsperioden.

Tabellen pa nasta sida visar bolagets kanslighet for
teckningsriskerna som mats med Solvens 2-regelver-
kets standardformel, genom att visa hur standardfor-
melns scenariobaserade stresstester paverkar bolagets
kapitalbas. Berdkningen tar hansyn till bolagets aterfor-
sakring avseende annullationsrisk.

2020

® Marknadsrisk 48 %

m Teckningsrisk for livforsakring 42 %
u Motpartsrisk 1 %

u Operativ risk 5 %

m Risk fér immateriella tillgdngar 4 %
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Nordnet Livsforsikring

Teckningsrisk Minskning av kapitalbas

TNOK 2021-12-31 2020-12-31

Dédstallsrisk Ofnedelbgr och permanent 6kning av dodlighet med 15 %, for forsékringar med 761 753
dodsfallsrisk.

Livsfallsrisk Omec.ielbar O.Ch permanent minskning av dodlighet med 20 %, for forsakringar 182 17
med livsfallsrisk.

Katastrofrisk Ofnedelba.r o6kning med 0,15 procentenrleter av dodlighet for forsakringar med 008 259
dddsfallsrisk, under de kommande 12 manaderna.

Annullationsrisk Omedelbar och permanent 6kning av annullationsfrekvensen med 50 %. 184 569 73933

Kostnadsrisk Omedelbar och permarlent anlng med av driftskostnader med 10 %, kombinerat 25 891 11058
med 1 procentenhets hogre inflationstakt.

Diversifieringseffekt Reduktion av risk som f6ljd av korrelationen mellan risker. -13 210 -5953

Total teckningsrisk 199 100 80167

C.2 Marknadsrisk.

Med marknadsrisk avses risken for férandringar pa
aktiemarknaden, valutakurser eller réntesatser som har
en negativ paverkan pa bolagets tillgadngar och skulder.
Genom att kunderna sjélva bar placeringsrisken ar den
direkta exponeringen fér marknadsrisk begransad. In-
direkt ar bolaget exponerat for marknadsrisk genom att
bolagens intakter till stor del star i relation till tillgangar
under férvaltning.

Bolagets egna tillgangar hanteras med hog aktsamhet
och bestér av placeringstillgdngar som utgors av likvida
medel.

Tabellen pa nasta sida visar bolagets kénslighet for ris-
kerna som mats med Solvens 2-regelverkets standard-
formel, genom att visa hur standardformelns scenario-
baserade stresstester paverkar bolagets kapitalbas.

Bolagets tillgangar placeras enligt aktsamhetsprinci-
pen, vilket innebar foljande:

e Vid intressekonflikter mellan bolaget och forsak-
ringstagarna ska placeringstillgdngarna placeras
pa det satt som bast gagnar forsakringstagarna.

e Placeringar far endast ske i sddana finansiella
instrument och andra tillgangar vars risker bolaget
kan identifiera, mata, dvervaka, hantera, kontroll-
era och rapportera samt pa lampligt sétt beakta i
ORSA.

e Bolaget ska vid var tid ha tillgadngar som minst
motsvarar forsdkringstagarnas och andra ersatt-
ningsberattigades fordran pa forsakringsbolaget.

e Placering far inte vid nagot tillfalle ske i aktier eller

andra finansiella instrument emitterade av moder-
bolaget Nordnet AB eller annat bolag i Nordnet-
koncernen.

C.3 Kreditrisk.

Den kreditrisk som ar relevant for bolaget ar motparts-
risk. Motpartsrisk definieras som risken for forlust pa
grund av motpartens oférméga att infria sina forpliktel-
ser. | bolaget uppstar motpartsrisk i relation till kon-
tohallare samt lantagare och sékerheter i aktielanepro-
grammet.

Motpartsrisken hanteras genom hoga krav pa kreditbe-
tyg for emittenter och kontohallare samt att samt ge-
nomfora I6pande beddmning av lantagare och endast
tillata selektivt utvalda statspapper som sakerheter i
aktieldaneprogrammet. | aktielaneprogrammet granskas
varje lantagare och kreditbetygsuppfoljning sker konti-
nuerligt. Vidare begransas exponeringen med limiter for
respektive lantagare.

C.4 Likviditetsrisk.

Likviditetsrisk &r risken att inte kunna infria sina be-
talningsforpliktelser vid forfallotidpunkten eller att
endast kunna gora detta till avsevart hogre kostnader.
Bolagets exponering mot likviditetsrisk ar begransad,
da utbetalda forsakringserséattningar i huvudsak avser
realiserade placeringstillgangar, dar den forsakrade bar
placeringsrisken, vilket medfér att den forsakrade dven
bar likviditetsrisken. Bolagets egna tillgdngar placeras
som inlaning pa bank enligt faststalld placeringspolicy
och kan utan drojsmal frigoras for att mota de behov av
likviditet som eventuellt uppstar.
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Nordnet Livsforsikring

Marknadsrisk Minskning av kapitalbas

TNOK 2021-12-31 2020-12-31

Rénterisk Fiisk.en for en 6kning eller minskning i durationsberoende rantesatser for olika 5318 1724
|6ptider.

Aktiekursrisk Omedelbaﬂr rled‘gang rped; 39 % i noteradelaktler fran EE§/OECD—0mradet, 49 253 249 74012
% stress for 6vriga aktier och innehav som inte kan klassificeras.

Valutarisk Omedelbar minskning med 25 % av vardet pa utlandska valutor. 80 364 30028

. Omedelbar relativ minskning i vérdet av obligationer eller 6kning i kreditspreaden

Spreadrisk for kreditderivat, beroende av duration och kreditkvalitet. YAz 1416

Diversifieringseffekt Reduktion av risk som foljd av korrelationen mellan risker -52 777 -18 693

Total marknadsrisk 289 382 88 487

C.5 Operativ risk.

Operativ risk avser risken for forluster till foljd av icke
andamalsenliga eller misslyckade processer, manskliga
fel, felaktiga system eller externa handelser. Definitio-
nen inkluderar dven legala risker, compliancerisker,
HR-risker, IT- och systemrisk, processrisk och extern
risk. Forutom risker som kan kopplas till manskliga fel
och misstag, kan typiska exempel p& operativa risker
vara datorhaveri, nyckelpersonberoende, bedragerier,
bristande efterlevnad av lagar och interna regelverk
eller externa handelser s& som brand, naturkatastrofer,
sabotage eller férandringar av lagar och regelverk.

For en god hantering av operativa risker kravs val fung-
erande rutiner och internkontrollsystem samt [6pande
utbildning av personalen. Riskkontrollfunktionen sam-
manstaller, analyserar och foljer upp identifierade risker
i verksamheten.

Hanteringen av operativ risk genomférs i enlighet med
féljande processer:

e Riskbeddmning och kontroll — processen saker-
staller att alla vasentliga operativa risker identifie-
ras, varderas, 6vervakas, hanteras och rapporteras.

¢ Incidenthantering — processen sakerstaller att
incidenter rapporteras och hanteras. Har ingar
att incidenter och relaterade forluster analyseras,
huvudorsaker identifieras, samt att riskmitigerande
atgarder tas fram.

e Kontinuitetshantering — processen syftar till att
skydda de langsiktiga intressena for bolagets 4ga-
re, personal, kunder och andra intressenter, genom
att sakerstélla motstandskraft inom alla delar av

organisationen, for att begransa finansiella och
ryktesmassiga skador.

e Godkannandeprocessen for nya produkter och
forandringar — processen sakerstaller att operativa
risker fullt ut beddéms fér materiella féréandringar i
bolaget, s som vid nya eller andrade produkter,
aktiviteter, processer och system.

e Riskindikatorer — processen sakerstaller att det
finns relevanta riskindikatorer for att stodja 6ver-
vakningen av storre operativa risker.

Covid-19 har under rapporteringsperioden inneburit

att Nordnet Liv vidtagit atgarder i enlighet med
myndigheters rad och rekommendationer for att bidra
till minskad smittspridning i samhallet, véarna om an-
stalldas sakerhet och for att sakerstalla fortsatt drift av
verksamheten och kritiska funktioner. Nordnet Liv
operativa modell har anpassats till Covid-19 genom att
storre delen av personalen jobbat hemifran under stora
delar av rapporteringsperioden. Nordnet har sedan tidi-
gare ett etablerat digitalt arbetssatt varfor omstallning-
en till ett Covid-19-anpassat arbetssétt har fungerat val.

Gemensam rapport om solvens och finansiell stallning 2021 97



C.6 Ovriga materiella risker.

Ovriga risker som bolaget ar exponerat for ar affarsrisk,
strategisk risk och ryktesrisk.

Affarsrisk definieras som risken for icke férvantade ne-
gativa effekter pa resultatet, till f6lid av exempelvis lag-
re marginaler och affarsvolymer eller kade kostnader.
Affarsrisker ar en naturlig foljd av bolagens verksamhet
och uppstar som foljd av affarsrelaterade beslut eller
handelser utanfor bolagens direkta kontroll. Affarsrisker
hanteras genom regelbunden uppféljning av affarsbe-
slut och omvarldsférhallanden samt genom analyserna
i den egna risk och solvensbeddmningen.

Strategisk risk avser bolagets oférméaga att fatta eller
forverkliga effektiva strategiska och affarsmassiga
beslut. Exponering for strategisk risk i uppstar i alla
strategiska beslut, exempelvis genom etablering av nya
produkter, tjanster och marknader, genom nya regelverk
eller en ny konkurrenssituation. Strategisk risk hanteras
genom regelbunden uppfdljning av strategiska beslut
och deras implementering.

Ryktesrisk innebar risken for att férlorat anseende hos
kunder, agare, anstallda, myndigheter, media och mark-
nad leder till minskade intakter eller 6kade kostnader.
Ryktesrisk har huvudsakligen sitt ursprung i operativa
risker och hanteras darmed genom hantering av opera-
tiv risk. Vidare hanteras risken, liksom affarsrisk, genom
kontinuerlig omvarldsbevakning med avseende pa den
finansiella, politiska och regulatoriska utvecklingen.

C.7 Ovrig information.

Bolaget har ingen dvrig information att rapportera.

Nordnet Livsforsikring
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Nordnet Livsforsikring

D. Vardering for solvensandamal.

| det har avsnittet beskrivs tillgangar och skulder, samt
varderingsprinciper. Varderingsprinciper utgoérs av de
metoder och huvudsakliga antaganden som anvands
vid vardering av tillgdngar respektive skulder. Bolagets
tillgangar och skulder fran den finansiella redovisningen
redovisas pa norska, pa motsvarande satt som i bola-
gets arsredovisning.

D.1 Tillgangar.

Vardering av finansiella tillgdngar dar forsakringsta-
garen bar placeringsrisken.

Nar bolaget faststaller verkliga varden for finansiella
instrument anvands olika metoder beroende av graden
av observerbarhet av marknadsdata i varderingen,
samt aktiviteten p&d marknaden. En aktiv marknad anses
vara antingen en reglerad eller tillforlitlig handelsplats
dar noterade priser ar lattillgédngliga och uppvisar en
regelbundenhet. Det gors |[6pande en beddmning kring
aktiviteten genom att analysera faktorer sdsom skillna-
der i kdp- och saljkurser.

Metoderna ar uppdelade pa tre olika nivaer:

Niva 1 - Finansiella tillgangar och finansiella skulder
vars varde baseras pa ojusterade noterade priser fran
en aktiv marknad for identiska tillgangar eller skulder.

Niva 2 - Finansiella tillgangar och finansiella skulder
vars varde baseras pa andra indata an de som ingar i
Niva 1, antingen direkt (priser) eller indirekt (harledda
fran priser) observerbara. Instrument i denna kategori
varderas med tillampning av:
a) noterade priser for liknande tillgangar eller
skulder, eller identiska tillgangar eller skulder fran
marknader som inte beddmts vara aktiva; eller
b) varderingsmodeller som huvudsakligen bygger
péa observerbara marknadsdata.

Niva 3 - Finansiella tillgangar och finansiella skulder
vars véarde inte baseras pa observerbar marknadsdata.
Verkligt varde faststalls med hjalp av alternativa varde-
ringsmetoder, som i s3 liten utstrdckning som majligt
baseras pa egna indata och i s& stor utsréckning som

mojligt pa relevant marknadsdata. Likvida positioner
dér det inte finns ndgon aktiv marknadsplats varderas
till noll.

| bolaget ar cirka 100 procent av tillgangarna i forsak-
ringsportfoljen klassificerade enligt hogsta nivan, niva
1. Vidare har mindre &n en promille av tillgangarna
klassificerats som niva 2 och niva 3.

Beskrivning av bolagets varderingsnivaer.

Bolagets forsakringsportfolj innehaller ett urval av
aktier, "egenkapitalbevis” och fondandelar. Alla dessa
tillgangar varderas i huvudsak dagligen baserat pa
noterade priser pa en aktiv marknadsplats.

Att vardepapper klassificeras enligt niva 2 och 3 beror
framst av avnotering av aktier, likvidation av aktier och
eventuella tilldelningar av icke 6verlétbara tecknings-
ratter till aktiedgare i bérsnoterade bolag. | bokslutet
varderas forsakringsataganden motsvarande summan
av tillgangar i forsakringsportfoljen.

Finansiella instrument overfors till eller fran niva 3
beroende pa om interna antaganden har fatt andrad
betydelse for varderingen.

Likvida medel pa bank varderas till nominellt varde.

Vardering av tillgangar.
Likvida medel i balansrakningen bestar av banktillgo-
dohavanden, och véarderas till nominellt varde.

Fordringar &r finansiella tillgadngar som har faststéllda
eller faststallbara betalningar och som inte noteras pa
en aktiv marknad. Vardering sker till upplupet anskaff-
ningsvarde efter avdrag for nedskrivningar och eventu-
ella reserver for osakra fordringar. Fordringar i bolagets
balansrakning utgors av fordringar pa bolag inom
koncernen.
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Foérutbetalda kostnader och upplupna intékter.
Redovisning av vinster och forluster sker via resultatrak-
ningen nar den finansiella tillgangen tas bort fran balans-
rakningen eller skrivs ned, samt genom periodisering.
Kundfordringar tas upp i balansrakningen nar faktura har
skickats. Kundfordringarnas forvantade I6ptid ar kort,
varfor vardet redovisas till nominellt belopp utan diskon-
tering.

Om det finns objektiva beldgg som visar att det upp-
kommit ett nedskrivningsbehov av en finansiell tillgang i
kategorin fordringar, berdknas nedskrivningen som skill-
naden mellan tillgdngens redovisade varde och nuvardet
av uppskattade framtida kassafloden diskonterade till den
finansiella tillgdngens ursprungliga effektiva ranta.

Tillgangar i forsakringsrorelsen.

Nordnet Livsforsikring

Immateriella tillgangar.

Immateriella tillgdngar redovisas som tillgdng om det
ar sannolikt att framtida ekonomiska férdelar kommer
att komma bolaget till del.

Niva1 Niva 2 Niva 3 Sum Sum

. . . - . L Borsnoterte  Observerbar Ikke obser- Balansgfart Balansgfort
Finansiella tillgéngar i “investeringsvalgportefolje riser inout verbar inout verdi per verdi per
P pu pu 31122021  31.12.2020

Aktier och andelar 17 503 603 369 13 17 503 985 10 695 704
Likvida medel 1559115 1559 115 1024178
Ovriga innehav 4728 4728 66
Summa tillgdngar i “investeringsvalgportefolje” 19 067 447 369 13 19 067 829 11719 948

Likvida medel.
Investering i selskapportefolje 2021 2020
Bankinnskudd - Driftskonto 58 088 103126
Sum kasse bank 58 088 103126
Fordringar.

Fordringer 2021 2020
Fordring péa skatteetaten 0 0
Fordringer pa konsernselskaper 142 029 3598
Sum fordringer 142 029 3598
Forskuddsbetalte kostnader og opptjente ikke mottatte inntekter 2021 2020
Opptjente ikke mottatte inntekter 14702 7653
Forskuddsbetalte kostnader 52 52
Sum forskuddsbetalte kostnader og opptjente ikke mottatte inntekter 14754 7705
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Skillnader i vardering av placeringstillgangar i
den finansiella redovisningen och Solvens 2-

balansrakningen.

Forsakringsbolagen tar emot sakerheter avseende utla-
nande aktier, vilka redovisas som poster utanfér Solvens
2-balansrakningen.

Tillgangar dar forsakringstagaren bar placerings-
risken.

Ingen skillnad

Ovriga I1an och obligationer.

Ingen skillnad

Fordringar.

Tillgédngar kopplade till forutbetalda anskaffningskost-
nader varderas till noll i balansrakningen i enlighet med
Solvens 2-regelverket.

Likvida medel.

Ingen skillnad

Immateriella tiligangar.

Immateriella tillgdngar, som kan saljas separat och for
vilka anskaffningsvardet kan beraknas pa ett tillforlitligt
satt enligt varderingsreglerna i Solvens-2 regelverket,
varderas till anskaffningsvarde minskat med avdrag for
ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar. Good-
will varderas till noll i enlighet med varderingsreglerna i
Solvens 2-regelverket.

Immateriella tillgangar.

Immaterielle eindeler (TNOK) 2021
Immaterielle eiendeler
Goodwill

Sum immaterielle eindeler

Immaterielle eindeler (TNOK) 2020
Immaterielle eiendeler
Gooduwill

Sum immaterielle eindeler

Nordnet Livsforsikring

Omvurdering

Bokfert verdi Solvens2 Solvens 2 verdi
6242 0 6242

8784 -8784 0

15726 -8784 6242

Omvurdering

Bokfert verdi Solvens2 Solvens 2 verdi
6942 0 6942

8784 -8784 0

15726 -8784 6942
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D.2 Férsakringstekniska avsattningar.

Forsakringstekniska avsattningar (FTA) beraknas, enligt
géllande solvensregler, som summan av en sa kallad
basta skattning och en riskmarginal.

Basta skattningen motsvarar nuvardet av de forvantade
framtida kassafléden som fordras for att reglera bola-
gets alla forsakringsforpliktelser, sa som forsakringser-
sattningar, driftskostnader samt eventuella férsakrings-
avgifter. Som f6ljd av de kontraktsgréanser som galler i
Solvens 2-regelverket, tas inga framtida premier i beak-
tande vid berédkning av basta skattningen. Férsakrings-
tekniska antaganden som ligger till grund for berdkning
av basta skattning ska vara aktuella och realistiska.
Antagandena bygger pa bolagets erfarenheter i de

fall det egna forsakringsbestandet utgor ett tillrackligt
underlag. Relevant branschstatistik och befolkningssta-
tistik kan nyttjas, for att verifiera bolagets egen erfaren-
het eller d& det egna underlaget inte ar tillrackligt. For
berakning av nuvardet av de framtida kassafldden samt
den férvantade avkastningen for indexreglerade avtal
och fondforsakringsavtal anvands den riskfria rénta
som publiceras av EIOPA.

Graden av osakerhet i berdkningen av férsakringstek-
niska avsattningar drivs framst av osakerhet i underlig-
gande antaganden och parametrar vars varde har

stor paverkan pé forsakringstekniska avsattningar.
Osakerhet i underliggande antaganden och parametrar
uppkommer framst fér antaganden kring kundbeteen-
de, dar det kan férekomma osékerhet kring framtida
agerande. For Nordnet Liv, som ar ett forhallandevis
ungt bolag, kan dven viss osékerhet férekomma for sa-
dana antaganden som kraver lang historik for att tren-
der ska synas tydligt, s som antaganden om dodlighet.
Nordnet Liv strévar efter att minska denna osékerhet
genom att utnyttja relevant branschstatistik.

Riskmarginalen &r jamférbar med en extra reserv utover
basta skattning, som ska motsvara det belopp som ett
annat forsakringsforetag kan férvantas krava for att
overta och fullgora bolagets forsakringsforpliktelser
under aterstdende avtalstid. Vid berdkning av riskmar-
ginalen tas sarskild hansyn till risker som inte kan
elimineras. Nordnet Liv anvander férenklade berakning-
ar for framtagandet av riskmarginalen i enlighet med
gallande regler.

Nordnet Livsforsikring

Forsakringstekniska avsattningar enligt den finansiella
redovisningen, IFRS, utgdrs i huvudsak av det tekniska
inldsenvardet.

Tabellen pa nasta sida visar forsakringstekniska avsatt-

ningar varderade enligt finansiell redovisning respektive
Solvens 2.

Under aret har bolagets forsakringstekniska avsatt-
ningar 6kat som en foljd av en kraftig tillvaxt av forsak-

ringsportfoljen. Tillvaxten ar framst ett resultat av god
avkastning pé kapital under forvaltning och premiein-
takter.

Under andra kvartalet 2021 har bolaget uppdaterat
antaganden om driftskostnader, intakter och annullatio-
ner, som anvands for berakning av forsakringstekniska
avsattningar. Uppdaterade antaganden ar en foljd av
den I6pande uppfdljning av kostnader, intakter och
kundbeteenden som genomfors. Bolagets antaganden
ar grundade pa observerade utfall och i férekommande
fall pa forvantat utfall enligt bolagets budgetprognoser.

D.3 Andra skulder.

Bolagets finansiella skulder klassificeras antingen som
finansiella skulder varderade till verkligt varde via resul-
tatrakningen eller andra finansiella skulder. De &r ingen
skillnad i vardering av andra skulder i den finansiella
redovisningen och Solvens 2-balansrakningen.

D.4 Alternativa varderingsmetoder.

Bolaget anvander inga alternativa metoder i vardering-
en av tillgangar eller skulder.

D.5 Ovrig information.

Bolaget har ingen 6vrig relevant information att rappor-
tera.
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Forsakringstekniska avsattningar.

TNOK 31.12.2021 31.12.2020
FTA — indexreglerade avtal och fondfdrsékringsavtal 18 641872 11559 555
Basta skattning 18 575 425 11529148
Riskmarginal 66 446 30 407

Skillnad mellan Solvens 2- och IFRS-varderad FTA.

Solvens 2- IFRS-
TNOK vardering vardering
FTA — indexreglerade avtal och fondférsakringsavtal 18 641872 19 068 244
Bésta skattning 18 575 425 N/A
Riskmarginal 66 446 N/A
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E. Finansiering.

E.1 Kapitalbas.

Ett forsakringsforetag ska ha en kapitalbas som minst
uppgar till foretagets berdknade solvenskapitalkrav, for
att det ska anses kunna tacka betydande forluster och
samtidigt kunna tacka férsakringsforpliktelserna under
deras aterstaende ansvarstid.

Bolagets riskpolicy faststaller att bolaget vid var tid ska
ha en kapitalbas som uppgar till minst 120 procent av
solvenskapitalkravet. Bolaget har dven en kapitalpo-
licy med principer, riktlinjer och atgarder med syfte

att sakerstalla att bolaget tilldmpar en sund hantering
avseende kapitaltdckning (solvens), och att kapitalba-
sens sammansattning ar andamalsenlig ur ett kost-
nadspespektiv samt att den har en god forméaga att
tacka eventuella forluster.

Selskapets optimale kapitalnivé tilpasses ut fra felgen-
de kriterier:

e Solvenskapitalkravet som faststalls genom vid var
tid gallande Solvens 2-regler.

e Kapitalnivd som eventuellt krdvs for att bolagets
motparter ska anse att Bolaget ar en lamplig mot-
part att gora affarer med och for att inge fértroende
pa kapitalmarknaden

e Aktiedgarnas krav pa avkastning och effektiv kapi-
talhantering.

Tillgangliga kapitalmedel som 6verstiger faststallda
solvenskvotsmal samt bolagets behov av likvida medel
kan utbetalas till aktiedgarna i form av aktieutdelning.

Nordnet Liv upprattar arligen en rapport om egen risk-

och solvensbeddmning (ORSA) som bedémer bolagets
kapitalbehov 6ver en tredrshorisont. ORSA-rapporten

Kapitalbasens sammansattning.

Total Niva1
TNOK 2021 2020 2021
Stamaktiekapital 1412 11412 1412
Avstamningsreserv 592 280 241913 592 280
Kapitalbas 603 692 253 325 603 692

Nordnet Livsforsikring

och bolagets affarsplan ger bolagets styrelse och
ledning ett tillrackligt underlag for att beddoma bolagets
solvens. ORSA beskrivs ndrmare i avsnitt B.3.

Styrelsen informeras om bolagets solvenskvot [6pande
fran bolagets VD och aktuariefunktion.

Det har inte skett nagra vasentliga férandringar i bo-
lagets syfte, riktlinjer eller processer for forvaltning av
kapitalbasen under rapporteringsperioden.

Tillgénglig kapitalbas for att tacka solvenskapitalkra-
vet, uppdelat i nivaer.

Kapitalbasen klassificeras enligt kvalitetskriterier

i tre nivaer. Bolagets kapitalbas bestér i sin helhet

av niva 1-kapital. Niva 1-kapital utgérs av tillgangliga
tillgangar som bedéms ha en mycket god férméaga att
tacka eventuella forluster. Det innebér att kapitalbasen
i sin helhet far medraknas for att tacka saval solvenska-
pitalkrav som minimikapitalkrav. Kapitalbasens sam-
mansattning visas i tabellen nedanfor.

Niva 2 Niva 3
2020 2021 2020 2021 2020
11412 - - - -
241913 = - = -
253 325 - - - -
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Nordnet Livsforsikring

Brygga fran eget kapital enligt finansiella redovisningen till kapitalbas enligt solvensregelverket.

TNOK

Eget kapital enligt IFRS

Omvérdering av forsakringstekniska avsattningar
Omvarderingar av 6vriga tillgangar och skulder

Avdrag for férutsebara utdelningar

Total tillganglig kapitalbas for att tacka solvens- och minimikapitalkrav

Avstadmningsreserven bestar av varderingsskillnader
mellan finansiell redovisning och solvensredovisning
samt eget kapital enligt finansiell redovisning, exklusive
aktiekapital.

Skillnad mellan eget kapital i den finansiella
redovisningen samt skillnad mellan tiligadngar
och skulder beraknade for solvensandamal.

Den stérsta varderingsskillnaden avser omvardering av
forsakringstekniska avsattningar. Skillnaden i hur de for-
sakringstekniska avsattningarna varderas i enligt med
finansiella redovisning och solvensredovisning finns
beskriven i avsnitt D.2

E.2 Solvenskapitalkrav och minimika-
pitalkrav.

Bolagets solvenskapitalkrav och minimikapitalkrav ang-
es i rapportmallarna 25.01.01 (Solvenskapitalkrav- for
foretag som omfattas av standardformeln) och 28.01.01
(Minimikapitalkrav — enbart livforsakrings- eller enbart

TNOK

700 000
600 000
500 000
400 000
300000
200000
100 000

0
Kapitalbas

2021 2020
186 104 101715
426 372 160 394
-8784 -8784
603 692 253 325

skadeforsakrings- eller skadeaterforsakringsverksam-
het) i bilagan till rapporten. Rapportmallarna innehaller
en uppdelning av kapitalkravet per riskmodul.

Bolaget tillampar standardformeln for berakning av
solvenskapitalkrav. Bolaget har inte alagts ytterligare
kapitalkrav av myndigheterna och ytterligare justeringar
har inte varit nédvandiga.

Grafen nedan visar hur bolagets solvenskapitalkrav och
minimikapitalkrav star i relation till bolagets kapitalbas.

Solvenskapitalkrav Minimikapitalkrav
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Av tabellen nedan framgar att framférallt marknadsrisken
och teckningsrisken for livforsakring har 6kat under aret.
Marknadsrisken har framforallt 6kat pa grund av 6kad
aktiekursrisk och valutarisk, som naturlig foljd av att bo-
lagets kapital under férvaltning har 6kat. Inom modulen
for teckningsrisk ar det annullationsrisk och kostnadsrisk
som &r av materialitet for bolaget. Aven kapitalkrav for
dessa bada risker har 6kat under &ret som en f6ljd av for-
sakringsportfoliens tillvaxt. Nordnet Liv har ingatt aterfor-
sakringsavtal avseende annullationsrisk, vilket reducerar
bolagets teckningsrisk for lividrsakring.

Solvenskapitalkrav.

Solvenskapitalkrav (KSEK)
Marknadsrisk

Teckningsrisk for livférséakring
Motpartsrisk

Diversifiering

Immateriell tillgangsrisk
Baskapitalkrav (BSCR)
Operationell risk
Solvenskapitalkrav (SCR)

Minimikapitalkrav.

Minimikapitalkrav (MCR)
Linjart minimikapitalkrav
Solvenskapitalkrav

Hogsta minimikapitalkrav
Lagsta minimikapitalkrav

Kombinerat minimikapitalkrav
Troskelvarde for minimikapitalkrav
Minimikapitalkrav (MCR)

E.3 Anvandning av undergruppen for
durationsbaserad aktiekursrisk vid
berakningen av solvenskapitalkravet.

Bolaget tillampar inte durationsbaserad aktiekursrisk.

E.4 Skillnader mellan standardformeln
och anvanda interna modeller.

Bolaget tillampar inte intern modell for berakning av
solvenskapitalkravet.

Nordnet Livsforsikring

Minimikapitalkravet uppgar till det hogsta vardet av det
kombinerade minikapitalkravet och ett tréskelvarde.
Minimikapitalkravet ska inte vara lagre &n 25 procent eller
hogre @n 45 procent av bolagets solvenskapitalkrav. Mi-
nimikapitalkravet ska, oberoende av detta, inte vara lagre
an kravet pa aktiekapital om 3,7 MEUR. Minimikapitalkra-
vet ingdende komponenter redogors for i tabellen nedan.

2021 2020
289 382 88 487
199 100 80167
3463 3597
-100 731 -37 641
4993 5553
396 207 140 164
7838 7879
404 045 148 042
2021 2020
130 127 80777
404 045 148 042
181820 66 619
10101 370M
130 127 66 619
36 073 41048
130 127 66 619

E.5 Overtriadelse av minimikapitalkra-
vet och solvenskapitalkravet.

Bolaget har inte gjort ndgon 6vertradelse av minimika-
pitalkravet och solvenskapitalkravet under rapportperi-
oden.

E.6 Ovrig information.

Bolaget har ingen 6vrig relevant information att rappor-
tera.

Gemensam rapport om solvens och finansiell stéllning 2021 106






Bilagor.

Forsakringsverksamhet pa gruppniva

Gruppen &r skyldig att redovisa foljande kvantitativa
rapporter (QRT) i enlighet med Kommissionens genom-
forandeforordning (EU) 2015/2452 av den 2 december
2015.

Beloppen i bilagorna ar angivna i tusentals svenska
kronor (KSEK).

| det fall inget belopp visas i bilagorna ar beloppet noll.
Gramarkerade delar avser poster som inte ska rapporte-
ras enligt géllande regler.
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S.02.01.02
Balansrakning

Tillgdngar
Goodwill
Forutbetalda anskaffningskostnader
Immateriella tillgadngar
Uppskjutna skattefordringar
Overskott av pensionsformaner
Materiella anlaggningstillgdngar som innehas for eget bruk
Placeringstillgdngar (andra an tillgdngar som innehas for index- och fondférsékringsavtal)
Fastighet (annat an for eget bruk)
Innehav i anknutna féretag, inklusive intressebolag
Aktier
Aktier — borsnoterade
Aktier — icke bdrsnoterade
Obligationer
Statsobligationer
Féretagsobligationer
Strukturerade produkter
Vardepapperiserade 1an och |an med stallda sakerheter
Investeringsfonder
Derivat
Banktillgodohavanden som inte &r likvida medel
Ovriga investeringar
Tillgdngar som innehas fér index-reglerade avtal och fondférsakringsavtal
La&n och hypotekslan
Lan pa forsakringsbrev
Lan och hypotekslan till fysiska personer
Andra I&n och hypotekslén
Fordringar enligt aterforsakringsavtal fran:
Skadeforsakring och sjukforsakring som liknar skadeforsakring
Skadeforsakring exklusive sjukforsakring
Sjukforsakring som liknar skadeforsakring

Livforsakring och sjukforsakring som liknar livférsakring, exklusive sjukforsakring samt index- och fondfor-
sakringsavtal

Sjukforsakring som liknar livforsakring
Livférsakring exklusive sjukférsékring samt index- och fondférséakringsavtal
Livforsakring med indexreglerade férméaner och fondférsékring
Depaer hos foretag som avgivit aterforsakring
Forsakringsfordringar och fordringar pa formedlare
Aterforsakringsfordringar
Fordringar (kundfordringar, inte férsékring)
Egna aktier (direkt innehav)
Fordringar avseende primarkapitalposter eller garantikapital som infordrats men ej inbetalats
Kontanter och andra likvida medel
Ovriga tillgdngar som inte visas ndgon annanstans

Summa tillgdngar

Forsakringsverksamhet pé gruppniva

RO010
R0020
RO030
R0O040
RO050
RO060
RO070
R0O080
RO090
R0O100
RO110
R0O120
R0O130
RO140
RO150
RO160
RO170
RO180
RO190
R0O200
R0210
R0220
R0230
R0240
R0250
R0260
R0270
R0280
R0290
R0300

R0310

R0320
R0330
R0340
R0350
R0360
R0O370
R0380
R0390
R0400
R0410
R0420
R0500

Solvens
2-varde

C0010

6401

8982 569

2409153
62

62
6573354

6573354

152 165 467

5754

5754

186 854

564 135
162 057
162 073 239
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S.02.01.02
Balansrakning

Skulder

Férsakringstekniska avsattningar — skadeférsakring
Forsakringstekniska avsattningar — skadeforsakring (exklusive sjukforsékring)
Forsakringstekniska avsattningar berdknade som helhet
Basta skattning
Risk margin

Forsakringstekniska avséattningar — sjukforsakring (liknande skadeforsakring)
Forsakringstekniska avsattningar berdknade som helhet
Basta skattning
Riskmarginal

Forsakringstekniska avsattningar — livforsakring (exklusive indexreglerade avtal och fondférsakringsavtal)
Forsakringstekniska avsattningar — sjukforsakring (liknande livforsakring)
Forsakringstekniska avsattningar berdknade som helhet
Basta skattning
Riskmarginal

Forsakringstekniska avsattningar — livforsakring (exklusive sjukforsékring samt indexreglerade avtal och
fondforsakringsavtal)

Forsakringstekniska avsattningar berdknade som helhet
Basta skattning
Riskmarginal

Forsakringstekniska avsattningar — indexreglerade avtal och fondforsakringsavtal
Forsakringstekniska avsattningar berdknade som helhet
Basta skattning
Riskmarginal

Ovriga forsakringstekniska avsattningar
Eventualforpliktelser
Andra avsattningar an forsakringstekniska avsattningar
Pensionsataganden

Depéer fran aterforsakrare
Uppskjutna skatteskulder
Derivat
Skulder till kreditinstitut
Andra finansiella skulder an skulder till kreditinstitut
Forsakringsskulder och skulder till férmedlare
Aterforsakringsskulder
Skulder (leverantdrsskulder, inte forsakring)

Efterstéllda skulder
Efterstallda skulder som inte ingér i primarkapitalet
Efterstéllda skulder som ingér i priméarkapitalet

Ovriga skulder som inte visas n&gon annanstans

Summa skulder

Belopp med vilket tillgdngar éverskrider skulder

Forsakringsverksamhet pé gruppniva

R0510
R0520
RO530
R0540
RO550
R0560
RO570
R0580
R0O590
R0600
RO610
R0620
R0630
R0640

R0650

R0660
RO670
R0680
R0690
RO700
RO710
R0720
R0O730
RO740
RO750
RO760
RO770
RO780
R0790
RO800
RO810
R0820
R0830
R0840
R0850
R0O860
R0870
R0880
R0900
R1000

Solvens
2-varde

C0010

149792198

149 372 298
419 900

4076

1697

6 862 969
156 660 940
5412299
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S.05.01.02
Premier, er-
séattningar och
kostnader per
affarsgren

Premieinkomst
Brutto

Aterforsakrares
andel

Netto
Intjanade premier
Brutto

Aterforsakrares
andel

Netto

Intréffade skade-
kostnader

Brutto

Aterforsakrares
andel

Netto

Andringar inom
ovriga avsatt-
ningar

Brutto

Aterforsakrares
andel

Netto

Uppkomna kost-
nader

Ovriga kostna-
der

Totala kostnader

R1410

R1420

R1500

R1510

R1520

R1600

R1610

R1620

R1700

R1710

R1720

R1800

R1900

R2500

R2600

Sjuk-
forsakring

C0210

Affarsgren for: livforsakringsforpliktelser

Forsdkring
med réatt
till dver-

skott

C0220

Fond-
forsakring
och index-
forsakring

C0230

36 960 275
1945

36 958 330

36 960 275
1945

36 958 330

15 898 485

1302

15897183

106 275

Skadeliv-
rantor till
foljd av
skadefor-
sakrings-
avtal som
hérrér fran
sjukfor-
sakringsa-
taganden

C0250

Annan liv-
forsakring

C0240

Livréntor
som harrér
frén skade-

forsak-
ringsavtal
och som
avser andra
forsakrings-
forpliktelser
an sjukfoér-
séakringsfor-
pliktelser

C0260

Forsakringsverksamhet pé gruppniva

Livaterforsdkrings-
forpliktelser
Sjuk-
forsakring
mottagen
ater- Liv-ater-
forsdkring forsakring
C0270 C0280

Totalt

C0300

36 960 275

1945

36 958 330

36 960 275

1945

36 958 330

15898 485

1302

15897183

106 275

106 275
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Hemland —
livférsikringsdtaganden

S.05.02.01
Premier, ersattningar och
kostnader per land

Premieinkomst
Brutto
Aterforsakrares andel
Netto

Intjanade premier
Brutto
Aterforsakrares andel
Netto

Intréffade skadekost-
nader

Brutto
Aterforsakrares andel
Netto

Andringar inom 6vriga
avsattningar

Brutto
Aterforsakrares andel
Netto

Uppkomna kostnader
Ovriga kostnader

Totala kostnader

R1410
R1420
R1500

R1510
R1520
R1600

R1610
R1620
R1700

R1710
R1720
R1800
R1900
R2500
R2600

Hemland
C0220

26 958 062
1945
26 956 117

26 958 062
1945
26 956 117

12 236 226
1302
12234 925

74987

Forsakringsverksamhet pé gruppniva

De fem lander dar brutto-
premieinkomsterna ar hégst
— livférsakringsadtaganden

Land (efter bruttopremie-
inkomst)
— livférsakringsataganden

C0230

10 002 213

10002 213

10002 213

10 002 213

3662 259

3662 259

31288

De fem lander dér brutto-
premieinkomsterna ar hogst
och hemland

— livférsakringsadtaganden

Totalt topp 5 och hemland
C0280

36 960 275
1945
36 958 330

36 960 275
1945
36 958 330

15 898 485
1302
15 897 183

106 275
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Forsakringsverksamhet pé gruppniva

Nivd1-utan Niva1-med

S.23.01.22 begrans- begrans-
Kapitalbas Totalt ningar ningar Niva 2 Nivd 3
Primérkapital fore avdrag for &garintressen i andra finansiella C0010 C0020 C0030 C0040 C0050
sektorer
Stamaktiekapital (egna aktier brutto) RO010 29750 29750
Infordrat, men inte betalt stamaktiekapital p& gruppniva R0020
Overkursfond tillhérande stamaktiekapital R0O030 7740136 7740136
Garantikapital, medlemsavgifter eller motsvarande primarkapitalpost
o - ) N R0O040
for dmsesidiga och liknande foretag
Efterstéllda medlemskonton RO050
Icke tillgangliga efterstallda medlemskonton pa gruppniva RO060
Overskottsmedel R0070
Icke tillgangliga 6verskottsmedel pé gruppniva R0O080
Preferensaktier R0O090
Icke tillgéngliga preferensaktier pa gruppniva RO100
Overkursfond tillhérande preferensaktier RO110
Icke tillganglig 6verkursfond relaterad till preferensaktier pa gruppnivé RO120
Avstamningsreserv RO130 -3 747 587 -3 747 587
Efterstéllda skulder RO140
Icke tillgangliga efterstéllda skulder pé gruppniva RO150
Ett belopp som &r lika med véardet av uppskjutna skattefordringar
R0O160
netto
Beloppet som &r lika med vardet av uppskjutna skattefordringar netto
. o L o o RO170
icke tillgangligt pa gruppniva
Andra kapitalbasposter som godkants av tillsynsmyndigheten som RO180
priméarkapital som inte specificeras ovan
Icke tillgéngliga kapitalbasposter som hanfors till andra kapitalbas-
. ) . RO190
poster som godkants av tillsynsmyndigheten
Minoritetsintressen (om inte redovisade som del av en specifik
) R0200
kapitalbaspost)
Icke tillgéngliga minoritetsintressen pa gruppniva R0210
Kapitalbas frén den finansiella redovisningen som inte bér inga i
avstamningsreserven och inte uppfyller kriterierna for att klassifi-
ceras som kapitalbas enligt Solvens 2
"Kapitalbas fran den finansiella redovisningen som inte bor ingé i
avstamningsreserven och inte uppfyller kriterierna for att klassificeras R0220

som kapitalbas enligt Solvens 2

Avdrag

Avdrag for agarintressen i andra finansiella féretag, inklusive oregele-
rade féretag som bedriver finansiell verksamhet

varav avdrag enligt artikel 228 i direktiv 2009/138/EG R0240

R0230 2409153 2409153

Avdrag for dgarintressen dar tillgang till nédvandiga data saknas

(artikel 229) R0250

Avdrag for agarintressen som inbegrips genom sammanlaggning och

avrakning nar en kombination av metoder anvands R0260

Sammanlagda icke tillgéngliga kapitalposter RO270

Totala avdrag R0280 2409153 2409153
Totalt primérkapital efter avdrag R0290 1613146 1613146
Totalt primarkapital efter avdrag

Obetalt och ej infordrat stamaktiekapital som kan inlésas pa begéran R0300

Obetalt och ej infordrat garantikapital, obetalda och ej infordrade
medlemsavgifter eller motsvarande primérkapitalpost for msesidiga RO310
och liknande féretag, som kan inlésas pa begaran

Obetalda och ej infordrade preferensaktier som kan inlésas pa

e R0320
begéran
Bankkreditiv och garantier enligt artikel 96.2 i direktiv 2009/138/EG R0340
Andra bankkreditiv och garantier an enligt artikel 96.2 i direktiv RO350
2009/138/EG
Framtida fordran av ytterligare bidrag fran medlemmar enligt artikel RO360
96.3 forsta stycket i direktiv 2009/138/EG
Framtida fodran av ytterligare bidrag frdn medlemmar — andra &n RO370
enligt artikel 96.3 forsta stycket i direktiv 2009/138/EG
Icke tillgangligt tillaggskapital pa gruppniva R0380
Annat tillaggskapital R0390

Sammanlagt tillaggskapital R0400



S.23.01.22
Kapitalbas

Primérkapital fére avdrag fér dgarintressen i andra finansiella
sektorer

Eget kapital for andra finansiella sektorer

Kreditinstitut, vardepappersforetag och finansinstitut, alternativa
investeringsfonder, forvaltningsbolag for fondféretag

Tjanstepensionsinstitut
Icke- reglerade féretag som bedriver finansiell verksamhet
Sammanlagda kapitalposter i andra finansiella sektorer

Kapitalposter nar sammanléaggning och avrakning anvands,
enskilt eller i kombination med metod 1

Aggregerade kapitalposter genom sammanlaggning och avrakning
och kombination av metoder

Aggregerade kapitalposter genom sammanléaggning och avrékning
exklusive interna transaktioner inom grupp

Total tillganglig kapitalbas for for att tdcka det konsoliderade
minimisolvenskapitalkravet pa gruppniva (exklusive kapitalbas fran
andra finansiella sektorer och fran féretag som inbegrips via samman-
laggning och avrakning)

Total tillganglig kapitalbas for att tédcka det konsoliderade minimisol-
venskapitalkravet pa gruppniva

Total medrékningsbar kapitalbas for att tacka det konsoliderade
minimisolvenskapitalkravet pa gruppniva (med undantag fér kapital-
basen fran andra finansiella sektorer och féretag som inbegrips via
sammanlaggning och avrakning)

Total medrakningsbar kapitalbas for att tacka minsta solvenskapi-
talkravet pa gruppniva

Konsoliderade solvenskapitalkravet pa gruppniva
Minsta konsoliderade solvenskapitalkravet pa gruppniva

Medrikningsbar kapitalbas i férhallande till konsoliderade
solvenskapitalkrav pa gruppniva (exklusive kapitalbas frdn andra
finansiella sektorer och fran foretag som inbegrips via samman-
laggning och avrakning)

Medrskningsbar kapitalbas i férhallande till minsta konsoliderade
solvenskapitalkrav pa gruppniva

Total kapitalbas fér att ticka solvenskapitalkravet pa gruppnivé
(inklusive kapitalbasen fran andra finansiella sektorer och féretag
som inbegrips via sammanléggning och avrakning)

Solvenskapitalkrav fér entiteter som inbegrips via sammanlagg-
ning och avrakning

Solvenskapitalkrav pa gruppniva

Medrikningsbar kapitalbas i férhallande till solvenskapitalkrav
pa gruppniva inklusive andra finansiella sektorer och féretag som
inbegrips via sammanléggning och avrékning

R0410

R0420
R0430
R0440

R0450

R0460

R0520

R0530

R0560

RO570

R0590
R0610

R0630

R0650

R0660

R0670

R0680

R0690

Forsakringsverksamhet pé gruppniva

Nivd1-utan Niva1-med
begrans- begrans-
Totalt ningar ningar Niva 2
Coo10 C0020 C0030 C0040
4751479 4751479
4751479 4751479
1613146 1613146
1613146 1613146
1613146 1613146
1613146 1613146
4924790
884 426
0,82
1,82
6 364 626 6 364 626
4924790
1,29
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S.23.01.22

Avstamningsreserv

Belopp med vilket tillgdngar dverskrider skulder
Egna aktier (som innehas direkt och indirekt)
Forutsebara utdelningar, utskiftningar och avgifter
Andra primérkapitalposter

Justering for kapitalbasposter med begransningar med avseende p& matchningsjusteringsportfoljer och
separata fonder

Ovrig icke tillganglig kapitalbas

Avstamningsreserv fére avdrag for &garintressen i andra finansiella sektorer
Férvéntade vinster

Forvantade vinster som ingér i framtida premier — livforsakringsverksamhet
Férvantade vinster som ingér i framtida premier — skadeforsakringsverksamhet

Totala férvantade vinster som ingdr i framtida premier

S.25.01.21

Solvenskapitalkrav — fér grupper som omfattas av

standardformeln

Primért solvenskapitalkrav tsa:::"ae:ts)l:zt’ii;
CO0110

Marknadsrisk RO010 1526 771

Motpartsrisk R0020 25959

Teckningsrisk for livforsakring R0O030 852126

Teckningsrisk for sjukforsakring R0O040

Teckningsrisk for skadeforsakring RO050

Diversifiering RO060 -471155

Immateriell tillgangsrisk RO070 5121

Primért solvenskapitalkrav R0O100 1938 821

Forsakringsverksamhet pé gruppniva

RO700
RO710
R0720
R0O730

RO740

RO750
R0O760

RO770
R0O780
RO790

Foretagsspecika
parametrar

C0090

C0060

5412 299

1390 000
7769 886

-3 747 587

Férenklingar

C0120
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S.25.01.21
Solvenskapitalkrav — fér grupper som omfattas av standardformein
Berakning av solvenskapitalkrav

Operativ risk

Foérlusttackningskapacitet i férsakringstekniska avsattningar
Forlusttackningskapacitet i uppskjutna skatter

Kapitalkrav for verksamhet som drivs i enlighet med artikel 4 i direktiv 2003/41/EG
Solvenskapitalkrav exklusive kapitaltillagg

Capital add-ons already set

Solvenskapitalkrav enligt konsoliderad metod

('Z')vrig information om solvenskapitalkrav

Kapitalkrav for undergruppen for durationsbaserad aktiekursrisk

Totalt belopp for teoretiska solvenskapitalkrav for aterstdende del

Totalt belopp for teoretiskt solvenskapitalkrav fér separata fonder

Totalt belopp for teoretiskt solvenskapitalkrav fér matchningsjusteringsportfoljer
Diversifieringseffekter till foljd av aggregering av nSCR separata fonder for artikel 304
Minsta konsoliderade solvenskapitalkrav pa gruppniva

Information om andra enheter

Kapitalkrav for andra finanssektorer (kapitalkrav som inte ror forsakring)

Kapitalkrav for andra finanssektorer (kapitalkrav som inte ror forsakring) — kreditinstitut, vardepappersfore-
tag och finansinstitut, alternativa investeringsfonder, férvaltningsbolag fér fondféretag

Kapitalkrav for andra finanssektorer (kapitalkrav som inte ror forsakring) — tjanstepensionsinstitut

Kapitalkrav for andra finanssektorer (kapitalkrav som inte ror forsakring) — kapitalkrav for ickereglerade
foretag som bedriver finansiell verksamhet

Kapitalkrav for icke-kontrollerade innehav

Kapitalkrav for évriga foretag

Totalt solvenskapitalkrav

Solvenskapitalkrav for foretag som ingar via sammanléggning och avrakning

Solvenskapitalkrav

Forsakringsverksamhet pé gruppniva

RO130
R0O140
RO150
R0O160
R0200
R0210
R0220

R0400
R0410
R0420
R0430
R0440
R0470

R0O500

RO510

R0520

R0530

R0540
RO550

R0560
RO570

C0100
26 569

1965 390
0
4924790

884 426

2959 400

4924790
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S.32.01.22

Foretag som omfattas av gruppen

Foretagets
identifieringskod
och typ av
identifieringskod

C0020

LEI/549300IPHZ-
PJOWRTPO61

LEI/5967007LIEEX-
ZX9Q4G39

LEI/549300JS-
C8201L4XV837

LEI/549300Y-
ANIW9TU7HNK63

SC/549300D-
6WWS5ZTWLZ4C-
08SE00005

LEI/549300D-
6WWS5ZTWLZ4C08

"Foretagets iden-
tifieringskod
och typ av identi-
fieringskod"

C0020

LEI/549300IPHZ-
PJOWRTPO61

LEI/5967007LIEEX-
ZX9Q4G39

LEI/549300JS-
C8201L4XV837

LEI/549300Y-
ANIW9TU7HNKG3

SC/549300D-
6WW5ZTWLZ4C-
08SE00005

LEI/549300D-
6WWS5ZTWLZ4C08

Land

C0010

SE

NO

SE

SE

SE

SE

Land

C0010

SE

NO

SE

SE

SE

SE

Fore-
tagets
juridiska
namn
C0040

Nordnet
Pensions-
forsakring

AB

Nordnet
Livsfor-
sikring AS

Nordnet
Bank AB

Nordnet
Fonder AB

Nordnet
Incentive
AB

Nordnet AB

Fore-
tagets
juridiska
namn

C0040

Nordnet
Pensions-
forsakring
AB

Nordnet
Livsfor-
sikring AS

Nordnet
Bank AB

Nordnet
Fonder
AB

Nordnet
Incentive
AB

Nordnet
AB

Typ av foretag

C0050

Livforsakringsfo-
retag

Livforsakringsfo-
retag

Kreditinstitut, varde-
pappersforetag och

finansiellt institut

Ovrigt

Ovrigt

Blandat finansiellt
holdingféretag

% som

anvands

for att

% kapi- uppsl'::i
talandel

man-

stalld

redovis-

ning

C0180 C0190

1 1

1 1

1 1

1 1

1 1

Juridisk form

C0060

Forsakringsaktie-
bolag

Forsakringsaktie-
bolag

Bankaktiebolag

Aktiebolag

Aktiebolag

Aktiebolag

Kategori
(6msesidigt/icke
omsesidigt)

C0070

Icke 6msesidigt

Forsakringsverksamhet pé gruppniva

Tillsynsorgan

C0080

Finansinspektionen

Redovisnings-
standard

C0170

Lokal redovisnings-

Icke 6msesidigt

Icke 6msesidigt

Icke 6msesidigt

Icke 6msesidigt

Icke 6msesidigt

Kriterier for inflytande

%rost-  Ovriga
ratt  kriterier
C0200 C0210
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Finanstilsynet

Finansinspektionen

Finansinspektionen

Inbegripande inom
ramen
for grupptillsyn

Proportio-

nell andel

Niva av Som an-
i véands for Ja/Nej

inflytande L

berékning

av grupp-

solvens
C0220 C0230 C0240
Dominant 1 Omfattgs av
grupptillsyn
Dominant 1 Omfattgs av
grupptillsyn
Dominant 1 Omfattgs av
grupptillsyn
Dominant 1 Omfattgs av
grupptillsyn
Dominant 4 Omfattas av
grupptillsyn
Omfattas av
grupptillsyn

"Datum
for beslut
om art.

standard (GAAP)

Lokal redovisnings-

standard (GAAP)

Lokal redovisnings-

standard (GAAP)

Lokal redovisnings-

standard (GAAP)

Lokal redovisnings-

standard (GAAP)

Lokal redovisnings-

standard (GAAP)

Solvens
pa grupp-
niva

Metod
som
anvands
enligt
metod 1,
behand-
ling av
foretaget

214
tillam-
pas"

C0250 C0260
Metod 1:
Full konsoli-
dering

Metod 1:
Full konsoli-
dering

Metod 1:
Sektorregler

Metod 1:
Justerad
kapitalan-
delsmetod

Metod 1:
Justerad
kapitalan-
delsmetod

n7



Bilagor.

Nordnet Pensionsforsakring

Bolaget ar skyldigt att redovisa féljande kvantitativa
rapporter (QRT) i enlighet med Kommissionens
genomfdrandeférordning (EU) 2015/2452 av den
2 december 2015.

Beloppen i bilagorna ar angivna i tusentals svenska
kronor (KSEK).

| det fall inget belopp visas i bilagorna &r beloppet noll.

Gramarkerade delar avser poster som inte ska rappor-
teras enligt gallande regler.
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S.02.01.02
Balansrakning

Tillgdngar
Goodwill
Forutbetalda anskaffningskostnader
Immateriella tillgadngar
Uppskjutna skattefordringar
Overskott av pensionsformaner
Materiella anlaggningstillgdngar som innehas for eget bruk
Placeringstillgdngar (andra an tillgdngar som innehas for index- och fondférsékringsavtal)
Fastighet (annat an for eget bruk)
Innehav i anknutna féretag, inklusive intressebolag
Aktier
Aktier — borsnoterade
Aktier — icke bdrsnoterade
Obligationer
Statsobligationer
Féretagsobligationer
Strukturerade produkter
Vardepapperiserade 1an och |an med stallda sakerheter
Investeringsfonder
Derivat
Banktillgodohavanden som inte &r likvida medel
Ovriga investeringar
Tillgdngar som innehas fér index-reglerade avtal och fondférsakringsavtal
La&n och hypotekslan
Lan pa forsakringsbrev
Lan och hypotekslan till fysiska personer
Andra I&n och hypotekslén
Fordringar enligt aterforsakringsavtal fran:
Skadeforsakring och sjukforsakring som liknar skadeforsakring
Skadeforsakring exklusive sjukforsakring
Sjukforsakring som liknar skadeforsakring

Livforsakring och sjukforsakring som liknar livférsakring, exklusive sjukforsakring samt index- och fondfor-
sakringsavtal

Sjukforsakring som liknar livforsakring
Livférsakring exklusive sjukférsékring samt index- och fondférséakringsavtal
Livforsakring med indexreglerade férméaner och fondférsékring
Depaer hos foretag som avgivit aterforsakring
Forsakringsfordringar och fordringar pa formedlare
Aterforsakringsfordringar
Fordringar (kundfordringar, inte férsékring)
Egna aktier (direkt innehav)
Fordringar avseende primarkapitalposter eller garantikapital som infordrats men ej inbetalats
Kontanter och andra likvida medel
Ovriga tillgdngar som inte visas ndgon annanstans

Summa tillgdngar

Nordnet Pensionsfoérsakring

RO010
R0020
RO030
R0O040
RO050
RO060
RO070
R0O080
RO090
R0O100
RO110
R0O120
R0O130
RO140
RO150
RO160
RO170
RO180
RO190
R0O200
R0210
R0220
R0230
R0240
R0250
R0260
R0270
R0280
R0290
R0300

R0310

R0320
R0330
R0340
R0350
R0360
R0O370
R0380
R0390
R0400
R0410
R0420
R0500

Solvens
2-varde

C0010

-389

7199 519

619 026

6580 493

6580 493

132613 315

5754

5754

1103
140 053

487 820
20718
140 467 893
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S.02.01.02
Balansrakning

Skulder

Férsakringstekniska avsattningar — skadeférsakring
Forsakringstekniska avsattningar — skadeforsakring (exklusive sjukforsékring)
Forsakringstekniska avsattningar berdknade som helhet
Basta skattning
Risk margin

Forsakringstekniska avséattningar — sjukforsakring (liknande skadeforsakring)
Forsakringstekniska avsattningar berdknade som helhet
Basta skattning
Riskmarginal

Forsakringstekniska avsattningar — livforsakring (exklusive indexreglerade avtal och fondférsakringsavtal)
Forsakringstekniska avsattningar — sjukforsakring (liknande livforsakring)
Forsakringstekniska avsattningar berdknade som helhet
Basta skattning
Riskmarginal

Forsakringstekniska avsattningar — livforsakring (exklusive sjukforsékring samt indexreglerade avtal och
fondforsakringsavtal)

Forsakringstekniska avsattningar berdknade som helhet
Basta skattning
Riskmarginal

Forsakringstekniska avsattningar — indexreglerade avtal och fondforsakringsavtal
Forsakringstekniska avsattningar berdknade som helhet
Basta skattning
Riskmarginal

Ovriga forsakringstekniska avsattningar
Eventualforpliktelser
Andra avsattningar an forsakringstekniska avsattningar
Pensionsataganden

Depéer fran aterforsakrare
Uppskjutna skatteskulder
Derivat
Skulder till kreditinstitut
Andra finansiella skulder an skulder till kreditinstitut
Forsakringsskulder och skulder till férmedlare
Aterforsakringsskulder
Skulder (leverantdrsskulder, inte forsakring)

Efterstéllda skulder
Efterstallda skulder som inte ingér i primarkapitalet
Efterstéllda skulder som ingér i priméarkapitalet

Ovriga skulder som inte visas n&gon annanstans

Summa skulder

Belopp med vilket tillgdngar éverskrider skulder

Nordnet Pensionsfoérsakring

R0510
R0520
RO530
R0540
RO550
R0560
RO570
R0580
R0O590
R0600
RO610
R0620
R0630
R0640

R0650

R0660
RO670
R0680
R0690
RO700
RO710
R0720
R0O730
RO740
RO750
RO760
RO770
RO780
R0790
RO800
RO810
R0820
R0830
R0840
R0850
R0O860
R0870
R0880
R0900
R1000

Solvens
2-varde

C0010

130 676 822

130 325 057
351766

1920
250 099

6614 221
137 543 063
2924 831
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S.05.01.02
Premier, ersattningar och
kostnader per affarsgren

Premieinkomst
Brutto
Aterforsakrares andel
Netto

Intjanade premier
Brutto
Aterforsikrares andel
Netto

Intréffade skade-
kostnader

Brutto
Aterforsakrares andel
Netto

Andringar inom évriga
avsattningar

Brutto
Aterforsakrares andel
Netto

Uppkomna kostnader
Ovriga kostnader

Totala kostnader

R1410
R1420
R1500

R1510
R1520
R1600

R1610
R1620
R1700

R1710
R1720
R1800
R1900
R2500
R2600

Affarsgren for: livférsakringsforpliktelser

Forsakring

med ratt

Sjuk- till ver-
forsakring skott
C0210 C0220

Skadeliv-

rantor till

foljd av

skadefor-

sakrings-

avtal som

Fond- harror fran

forsakring Annan sjukfor-

ochindex-  livférsdk- sakringsa-

forsakring ring taganden

C0230 C0240 C0250
26 958 062
1945
26 956 117
26 958 062
1945
26 956 117
12 236 226
1302
12234 925
74987

Livran-
tor som
hérrér frn
skade-
forsak-
ringsavtal
och som
avser
andra for-
sakrings-
forplik-
telser én
sjukfor-
sakrings-
forpliktel-
ser

C0260

Nordnet Pensionsfoérsakring

Sjuk-
forsakring
mottagen
ater-
forsakring

C0270

Livaterforsakringsfor-
pliktelser

Liv-ater-
forsakring

C0280

Totalt

C0300

26 958 062
1945
26 956 117

26 958 062

1945
26 956 117

12 236 226
1302
12234 925

74987

74987

Gemensam rapport om solvens och finansiell stallning 2021 121



Nordnet Pensionsfoérsakring

Fondférsakring och indexforsak-

ring Annan livforsékring

Skadeliv-

rantor till

foljd av

skadefor-

sakrings-

avtal som

harrér
frdn Totalt (liv-
andra forsak-
forsak- ring utom
ringsé- sjukfor-
S.12.01.02 Avtal Avtal taganden sakring,
Forsdkringsteknis- Forsak- utan Avtal med utan Avtal med an sjuk- inkl.
ka avséttningar for ring med optioner optioner optioner optioner forsak- Mottagen fond-och
livférsakring och ratt till och eller och eller ringsé- aterfor-  indexfér-
SLT sjukférsdkring overskott garantier  garantier garantier garantier taganden sakring sakring)

C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090 C0100 C0150

Forsdkringstek-
niska avsattningar
berdknade som
helhet

RO0O10

Totala medel som
kan aterkravas enligt
aterforsakring/fran
specialféretag och
finansiell aterforsak-
ring efter anpass-
ning fér férvantade
forluster till foljd av
motpartsfallisse-
mang associerat
med aterforsékring
som helhet

R0020

Forsakringstek-
niska avsattningar
beréknade som
summan av basta
skattning och
riskmarginal

Bésta skattning

Baésta skattning, 130 325 130 325
brutto R0030 057 057

Det totala belopp
som kan &terkrévas
fran aterférsakring
och specialforetag
efter justering for
forvantade forluster
till foljd av att mot-
parten fallerar

R0O080 5754 5754

Basta skattning

minus belopp som

kan aterkravas fran
aterférsakring och R0O090
specialféretag och

finansiell aterfor-

sakring

130 319 130 319
303 303

Riskmarginal RO100 351766 351766

Belopp avseende
bvergéngsétgirden
for forsakringstek-
niska avsattningar

Forsakringstekniska
avséttningar berak- RO110
nade som helhet

Bésta skattning RO120
Riskmarginal R0O130
Forsdkringstek-

niska avsattningar R0200
— totalt

130 676 130 676
822 822
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S.23.01.01
Kapitalbas

Primarkapital fore avdrag for &garintressen i andra finansiella
sektorer enligt artikel 68 i Delegerade forordningen 2015/35

Stamaktiekapital (egna aktier brutto)
Overkursfond tillhérande stamaktiekapital

Garantikapital, medlemsavgifter eller motsvarande priméarkapitalpost
fér dmsesidiga och liknande féretag

Efterstéllda medlemskonton
Overskottsmedel

Preferensaktier

Overkursfond tillhérande preferensaktier
Avstamningsreserv

Efterstéllda skulder

Ett belopp som &r lika med véardet av uppskjutna skattefordringar
netto

Andra kapitalbasposter som godkants av tillsynsmyndigheten som
primérkapital som inte specificeras ovan

Kapitalbas fran den finansiella redovisningen som inte bér inga i
avstamningsreserven och inte uppfyller kriterierna for att klassifi-
ceras som kapitalbas enligt Solvens 2

Kapitalbas fran den finansiella redovisningen som inte bor inga i
avstamningsreserven och inte uppfyller kriterierna for att klassificeras
som kapitalbas enligt Solvens 2

Avdrag

Avdrag for agarintressen i andra finansiella foretag, inklusive oregele-
rade foretag som bedriver finansiell verksamhet

Totalt primérkapital efter avdrag
Tilldggskapital
Obetalt och ej infordrat stamaktiekapital som kan inlésas pa begéran

Obetalt och ej infordrat garantikapital, obetalda och ej infordrade
medlemsavgifter eller motsvarande primérkapitalpost for Smsesidiga
och liknande féretag, som kan inlésas pé begéiran

Obetalda och ej infordrade preferensaktier som kan inlésas pé
begaran

Ett rattsligt bindande dtagande att pa begaran teckna och betala for
efterstéllda skulder

Bankkreditiv och garantier enligt artikel 96.2 i direktiv 2009/138/EG

Andra bankkreditiv och garantier &n enligt artikel 96.2 i direktiv
2009/138/EG

Framtida fordran av ytterligare bidrag fran medlemmar enligt artikel
96.3 forsta stycket i direktiv 2009/138/EG

Framtida fodran av ytterligare bidrag frdn medlemmar — andra dn
enligt artikel 96.3 forsta stycket i direktiv 2009/138/EG

Annat tillaggskapital

Sammanlagt tillaggskapital

Tillgénglig och medrakningsbar kapitalbas

Total tillganglig kapitalbas for att tacka solvenskapitalkravet

Total tillganglig kapitalbas for att tacka minimikapitalkravet

Total medrékningsbar kapitalbas for att tacka solvenskapitalkravet
Total medréakningsbar kapitalbas for att tacka minimikapitalkravet
Solvenskapitalkrav

Minimikapitalkrav

Medrzkningsbar kapitalbas i férhallande till solvenskapitalkrav

Medrikningsbar kapitalbas i férhallande till minimikapitalkrav

RO0O10
RO030

R0040

R0050
R0070
RO090
RO110
RO130
R0O140

RO160

RO180

R0220

R0230

R0290

R0300

R0310

R0320

R0330

R0340

R0350

R0360

R0370

R0390
R0400

RO500
RO510
R0540
R0550
RO580
R0600
R0620
R0640

Nordnet Pensionsfoérsakring

Nivd1-utan  Niva1-med
begrans- begrans-
Totalt ningar ningar Niva 2
C0010 C0020 C0030 C0040
28 500 28 500
2596 331 2596 331
2624831 2624 831
2624831 2624 831
2624831 2624 831
2624 831 2624 831
2624831 2624 831
1740194
783 087
1,51
3,35
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S.23.01.01
Kapitalbas

Avstamningsreserv

Belopp med vilket tillgangar overskrider skulder
Egna aktier (som innehas direkt och indirekt)
Forutsebarautdelningar, utskiftningar och avgifter

Andra priméarkapitalposter

Justering for kapitalbasposter med begransningar med avseende p& matchningsjusteringsportfoljer och

separata fonder

Avstamningsreserv

Férvéntade vinster

Forvantade vinster som ingér i framtida premier — livforsakringsverksamhet
Férvantade vinster som ingér i framtida premier — skadeforsakringsverksamhet

Totala férvantade vinster som ingdr i framtida premier

S.25.01.21
Solvenskapitalkrav — fér grupper som omfattas av standard-
formeln

Primart solvenskapitalkrav

Marknadsrisk

Motpartsrisk

Teckningsrisk for livférsakring
Teckningsrisk for sjukforsakring
Teckningsrisk for skadeférsakring
Diversifiering

Immateriell tillgangsrisk

Primért solvenskapitalkrav

S.25.01.21
Solvenskapitalkrav — fér grupper som omfattas av standardformein
Berakning av solvenskapitalkrav

Operativ risk

Forlusttackningskapacitet i forsékringstekniska avséattningar
Forlusttackningskapacitet i uppskjutna skatter

Kapitalkrav for verksamhet som drivs i enlighet med art. 4 i direktiv 2003/41/EG
Solvenskapitalkrav exklusive kapitaltillagg

Kapitaltilldagg redan infort

Solvenskapitalkrav

Ovrig information om solvenskapitalkrav

Kapitalkrav for undergruppen fér durationsbaserad aktiekursrisk
Totalt belopp fér teoretiska solvenskapitalkrav for aterstdende del
Totalt belopp for teoretiskt solvenskapitalkrav for separata fonder

Totalt belopp for teoretiskt solvenskapitalkrav fér matchningsjusteringsportfoljer

ROO10
R0020
R0030
RO040
RO050
RO060
RO070
RO100

Diversifieringseffekter till foljd av aggregering av nSCR separata fonder for artikel 304

Solvenskapi-
talkrav brutto

C0110
1423016
24 302
663 571

-389 441

1721447

Nordnet Pensionsfoérsakring

RO700
RO710
R0O720
R0O730

RO740

R0O760

RO770
R0O780
RO790

Foéretagsspecika
parametrar

C0090

RO130
R0O140
R0O150
R0O160
R0200
R0210
R0220

R0400
R0410
R0420
R0430
R0440

C0060

2924 831

300000
28500

2596 331

Férenklingar

C0120

C0100
18747

1740194

1740194
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Nordnet Pensionsfoérsakring

S.28.01.01
Minimikapitalkrav — enbart livforsékrings- eller enbart skadeférsakrings- eller skadeéaterforsikringsverksamhet

Linjar formelkomponent for férsakrings- och aterférsakrings-
forpliktelser fér livforsakring

C0040
Minimikapitalkrav, Resultat R0200 912 565

Bésta skattning och férsak-
ringstekniska avsattningar
netto (efter aterforsakring/
specialforetag) beraknade

Premieinkomst netto
(efter aterforsakring)
under de senaste 12

som helhet manaderna
C0050 C0060
Forpliktelser med rétt till andel i Sverskott — garanterade férméner R0210
Forpliktelser med rétt till andel i dverskott — diskretionara formaner R0220
Forsakringsforpliktelser med indexreglerade forméner och fondférsakring R0230 130 319 303
Annan liv(ater)férsakrings- och sjuk(ater)férsakringsforpliktelser R0240
Sammanlagd risksumma for alla liv(ater)forsakringsforpliktelser R0250 471601
Overgripande berikning av minimikapitalkrav
C0070
Linjart minimikapitalkrav R0300 912 565
Solvenskapitalkrav R0O310 1740194
Hogsta minimikapitalkrav R0320 783 087
Lagsta minimikapitalkrav R0330 435049
Kombinerat minimikapitalkrav R0340 783 087
Troskelvarde for minimikapitalkrav R0350 36 766
Minimikapitalkrav R0400 783087
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Vedlegg — Kvantitative rapporter.
Nordnet Livsforsikring

Selskapet er forpliktet & rapportere falgende vedlegg
i samsvar med Kommisjonens tekniske standarder for
rapportering (EU) 2015/2450 av 2. desember 2015.

Alle tall i vedleggene oppgis i tusen kroner. (TNOK).

| det tilfellet det ikke vises et belop i vedlegget, er
belgpet null. Der hvor feltene er gramarkert, innebae-
rer dette at selskapet ikke skal rapportere i henhold til
gjeldende regler.
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Nordnet Livsforsikring

S.02.01.02 Solvency Il
Balance sheet value
C0010
Assets
Goodwill RO010
Deferred acquisition costs R0020
Intangible assets R0O030 6,242
Deferred tax assets R0O040
Pension benefit surplus R0O050
Property, plant & equipment held for own use RO060
Investments (other than assets held for index-linked and unit-linked contracts) R0O070 60
Property (other than for own use) R0O080
Holdings in related undertakings, including participations RO090
Equities RO100 60
Equities - listed RO110
Equities - unlisted R0O120 60
Bonds R0130
Government Bonds RO140
Corporate Bonds RO150
Structured notes RO160
Collateralised securities RO170
Collective Investments Undertakings R0O180
Derivatives RO190
Deposits other than cash equivalents R0200
Other investments R0210
Assets held for index-linked and unit-linked contracts R0220 19,067,829
Loans and mortgages R0230
Loans on policies R0240
Loans and mortgages to individuals R0250
Other loans and mortgages R0260
Reinsurance recoverables from: R0270
Non-life and health similar to non-life R0280
Non-life excluding health R0290
Health similar to non-life R0300
Life and health similar to life, excluding health and index-linked and unit-linked R0O310
Health similar to life R0320
Life excluding health and index-linked and unit-linked R0330
Life index-linked and unit-linked R0340
Deposits to cedants R0350
Insurance and intermediaries receivables R0360
Reinsurance receivables R0370
Receivables (trade, not insurance) R0O380 142,013
Own shares (held directly) R0390
Amounts due in respect of own fund items or initial fund called up but not yet paid in R0400
Cash and cash equivalents R0410 58,088
Any other assets, not elsewhere shown R0420 14,754
Total assets R0500 19,288,986

Gemensam rapport om solvens och finansiell stéllning 2021 127



S.02.01.02
Balance sheet

Liabilities

Technical provisions — non-life
Technical provisions — non-life (excluding health)
Technical provisions calculated as a whole
Best Estimate
Risk margin

Technical provisions - health (similar to non-life)
Technical provisions calculated as a whole
Best Estimate

Risk margin

Technical provisions - life (excluding index-linked and unit-linked)

Technical provisions - health (similar to life)
Technical provisions calculated as a whole
Best Estimate

Risk margin

Technical provisions — life (excluding health and index-linked and unit-linked)

Technical provisions calculated as a whole
Best Estimate
Risk margin
Technical provisions — index-linked and unit-linked
Technical provisions calculated as a whole
Best Estimate
Risk margin
Other technical provisions
Contingent liabilities
Provisions other than technical provisions
Pension benefit obligations
Deposits from reinsurers
Deferred tax liabilities
Derivatives
Debts owed to credit institutions
Financial liabilities other than debts owed to credit institutions
Insurance & intermediaries payables
Reinsurance payables
Payables (trade, not insurance)
Subordinated liabilities
Subordinated liabilities not in Basic Own Funds
Subordinated liabilities in Basic Own Funds
Any other liabilities, not elsewhere shown
Total liabilities

Excess of assets over liabilities

Nordnet Livsforsikring

R0510
R0520
RO530
R0540
RO550
R0560
RO570
R0580
R0O590
R0600
RO610
R0620
R0630
R0640
R0650
R0660
R0O670
R0680
R0690
RO700
RO710
R0720
R0O730
RO740
RO750
RO760
RO770
RO780
RO790
R0O800
R0810
R0820
R0830
R0840
R0O850
R0860
R0O870
R0880
R0900
R1000

Solvency Il
value

C0010

18,641,872

18,575,425
66,446

3,975

28,641

10,806
18,685,293
603,692
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S.05.01.02
Premiums, claims
and expenses by
line of business

Premiums written
Gross

Reinsurers' share
Net

Premiums earned
Gross

Reinsurers' share
Net

Claims incurred
Gross

Reinsurers' share
Net

Changes in other
technical provisions

Gross

Reinsurers' share
Net

Expenses incurred
Other expenses

Total expenses

R1410
R1420
R1500

R1510
R1520
R1600

R1610
R1620
R1700

R1710
R1720
R1800
R1900
R2500
R2600

Line of Business for: life insurance obligations

Insurance

with profit

Health parti-
insurance cipation
C0210 C0220

Index-lin-
ked and
unit-linked
insurance

C0230

10,022,257
0
10,022,257

10,022,257
0
10,022,257

3,669,598

0
3,669,598

31,351

Annuities
stemming
from
non-life
insurance
contracts
and relating
to health
insurance
obligations

C0250

Other life
insurance

C0240
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Annuities
stemming
from non-life
insurance
contracts
and relating
to insurance
obligations
other than
health
insurance
obligations

C0260

Nordnet Livsforsikring

Life reinsurance obli-

gations

Health re-
insurance

C0270

Total

Life re-
insurance

C0280 C0300
10,022,257

0
10,022,257

10,022,257

0

10,022,257

3,669,598

0
3,669,598

31,351

31,351
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Nordnet Livsforsikring

Index-linked and unit-linked insu-
rance Other life insurance

Annuities

stemming

from

non-life

insurance

contracts

and

relating to

insurance
obligation Total (Life
S.12.01.02 Contracts Contracts Contracts Contracts other than other than
Life and Health Insurance without with without with health health
SLT with profit options options or options optionsor insurance Accepted insurance,
Technical Provi- parti- and gua- guaran- and gua- guaran- obliga- reinsu- incl. Unit-
sions cipation rantees tees rantees tees tions rance Linked)

C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090 C0100 C0150

Technical provi-
sions calculated RO010
as awhole

Total Recovera-
bles from reinsu-
rance/SPV and
Finite Re after the
adjustment for
expected losses R0020
due to coun-
terparty default
associated to TP
calculated as a
whole

Technical provi-
sions calculated
as a sum of BE
and RM

Best Estimate

Gross Best

i RO030 18,575,425 18,575,425
Estimate

Total Recovera-
bles from reinsu-
rance/SPV and
Finite Re after the
adjustment for
expected losses
due to counter-
party default

R0080

Best estimate mi-

nus recoverables

from reinsurance/  RO090 18,575,425 18,575,425
SPV and Finite

Re - total

Risk Margin R0O100 66,446 66,446

Amount of the
transitional on
Technical Provi-
sions

Technical Provi-
sions calculated RO110
as a whole

Best estimate RO120
Risk margin R0130

Technical provi-

) R0200 18,641,872 18,641,872
sions - total
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Nordnet Livsforsikring

S.23.01.01 Tier1— Tier1—
Own funds Total  unrestricted restricted Tier 2 Tier 3
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050

Basic own funds before deduction for participations in other
financial sector as foreseen in article 68 of Delegated Regulation

2015/35
Ordinary share capital (gross of own shares) R0O010 11,412 11,412
Share premium account related to ordinary share capital R0030

Initial funds, members' contributions or the equivalent basic own -

fund item for mutual and mutual-type undertakings R0040
Subordinated mutual member accounts RO050
Surplus funds R0O070
Preference shares RO090
Share premium account related to preference shares RO110
Reconciliation reserve RO130 592,280 592,280
Subordinated liabilities RO140
An amount equal to the value of net deferred tax assets RO160
Other own fund items approved by the supervisory authority as basic RO180

own funds not specified above

Own funds from the financial statements that should not be repre-
sented by the reconciliation reserve and do not meet the criteria
to be classified as Solvency Il own funds

Own funds from the financial statements that should not be repre-
sented by the reconciliation reserve and do not meet the criteria to be R0220
classified as Solvency Il own funds

Deductions
Deductions for participations in financial and credit institutions R0230
Total basic own funds after deductions R0290 603,692 603,692

Ancillary own funds
Unpaid and uncalled ordinary share capital callable on demand R0300

Unpaid and uncalled initial funds, members' contributions or the equi-
valent basic own fund item for mutual and mutual - type undertakings, R0O310
callable on demand

Unpaid and uncalled preference shares callable on demand R0320

A legally binding commitment to subscribe and pay for subordinated

liabilities on demand RO330

Letters of credit and guarantees under Article 96(2) of the Directive RO340

2009/138/EC

Lc‘atter.s of credit and guarantees other than under Article 96(2) of the RO350

Directive 2009/138/EC

Supplementary me%mbers calls under first subparagraph of Article RO360

96(3) of the Directive 2009/138/EC

Suppl'ementary membe'rs ca}ls - other than under first subparagraph RO370

of Article 96(3) of the Directive 2009/138/EC

Other ancillary own funds R0390

Total ancillary own funds R0400

Available and eligible own funds

Total available own funds to meet the SCR R0O500 603,692 603,692
Total available own funds to meet the MCR RO510 603,692 603,692
Total eligible own funds to meet the SCR R0O540 603,692 603,692
Total eligible own funds to meet the MCR R0O550 603,692 603,692
SCR RO580 404,045

MCR RO600 130,127

Ratio of Eligible own funds to SCR R0620 1.49

Ratio of Eligible own funds to MCR R0640 4.64
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S.23.01.01
Reconciliation reserve

Reconciliation reserve

Excess of assets over liabilities

Own shares (held directly and indirectly)
Foreseeable dividends, distributions and charges
Other basic own fund items

Adjustment for restricted own fund items in respect of matching adjustment portfolios and ring fenced
funds

Reconciliation reserve

Expected profits

Expected profits included in future premiums (EPIFP) - Life business
Expected profits included in future premiums (EPIFP) - Non-life business

Total Expected profits included in future premiums (EPIFP)

S.25.01.21
Solvency Capital Requirement - for undertakings on Standard
Formula
Gross solvency
Basic Solvency Capital Requirement capital
requirement
COo110
Market risk RO010 289,382
Counterparty default risk R0020 3,463
Life underwriting risk R0O030 199,100
Health underwriting risk R0O040
Non-life underwriting risk RO050
Diversification R0O060 -100,731
Intangible asset risk R0O070 4,993
Basic Solvency Capital Requirement R0O100 396,207
S.25.01.21

Calculation of Solvency Capital Requirement

Operational risk

Loss-absorbing capacity of technical provisions

Loss-absorbing capacity of deferred taxes

Capital requirement for business operated in accordance with Art. 4 of Directive 2003/41/EC
Solvency Capital Requirement excluding capital add-on

Capital add-on already set

Solvency capital requirement

Other information on SCR

Capital requirement for duration-based equity risk sub-module

Total amount of Notional Solvency Capital Requirements for remaining part

Total amount of Notional Solvency Capital Requirements for ring fenced funds

Total amount of Notional Solvency Capital Requirements for matching adjustment portfolios

Diversification effects due to RFF nSCR aggregation for article 304

Nordnet Livsforsikring

R0700
RO710
R0O720
R0730

RO740

R0O760

RO770
R0O780
RO790

Use of under-
taking specific
parameters

C0090

R0130
R0O140
RO150
RO160
R0200
R0O210
R0220

R0400
R0410
R0420
R0430
R0440

C0060

603,692

1,412

592,280

Simplifica-
tions

C0120

C0100
7,838

404,045

404,045
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S.28.01.01

Nordnet Livsforsikring

Minimum Capital Requirement - Only life or only non-life insurance or reinsurance activity

Linear formula component for life insurance and reinsurance
obligations

MCRL Result

Obligations with profit participation - guaranteed benefits
Obligations with profit participation - future discretionary benefits
Index-linked and unit-linked insurance obligations

Other life (re)insurance and health (re)insurance obligations

Total capital at risk for all life (re)insurance obligations

Overall MCR calculation

Linear MCR

SCR

MCR cap

MCR floor

Combined MCR

Absolute floor of the MCR

Minimum Capital Requirement

C0040
R0200 130,127

Net (of reinsurance/SPV)
best estimate and TP calcula-
ted as a whole

Net (of reinsurance/
SPV) total capital at risk

C0050 C0060

R0O210

R0220

R0230 18,575,425

R0240

R0250 141,547
C0070

R0300 130,127

RO310 404,045

R0320 181,820

R0330 101,01

R0340 130,127

R0350 36,073

R0400 130,127
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