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Inledning.

Denna gemensamma rapport om solvens och finansiell stallning fér 2024 ar upprattad i enlighet med forsakrings-
rorelselagen (2010:2043), kommissionens delegerade férordning (EU) 2015/35 samt genomférandeférordning om
faststéllande av tekniska genomférandestandarder (EU) 2023/895, riktlinjer for rapportering och offentliggérande fran
Europeiska forsakrings- och tjanstepensionsmyndigheten (EIOPA-BoS-15/109) och Finansinspektionens foreskrifter
och allmanna rad om forsakringsrorelse (FFFS 2015:8). Rapportstrukturen &r faststalld genom regelverket med syfte
att harmonisera rapporteringen for forsakringsféretag i Europa och darmed goéra det enklare for intressenter att jamfo-
ra bolagens féretagsstyrning och finansiella stallning.

Nordnet AB (publ) ("Nordnet AB”) ar ett blandat finansiellt holdingbolag utan verksamhet och vars balansposter av
betydelse &r koncerninterna. Nordnet AB &r moderbolag i Nordnetkoncernen ("Nordnet”) som bestéar av fyra till-
standspliktiga bolag och ett administrativt bolag. Samtliga bolag i Nordnetkoncernen utgoér en forsakringsgrupp enligt
Solvens 2-regelverket. | Nordnet drivs den operativa verksamheten genom bolagen Nordnet Bank AB ("Nordnet
Bank”), Nordnet Pensionsforsakring AB ("Nordnet Pension”), Nordnet Livsforsikring AS ("Nordnet Liv”) samt Nordnet
Fonder AB ("Nordnet Fonder”). Rapporten beskriver Nordnets verksamhet pa gruppniva och innehéller information
om Nordnet Pension och Nordnet Liv, gemensamt benamnda "férsakringsbolagen”. Information som galler gemen-
samt for forsakringsgruppen ("gruppen”) ar placerad i
den inledande delen. | de delar som behandlar forsak-
ringsbolagens verksamheter hanvisas till gruppavsnittet

i tillgéngliga delar. Avsnitt avseende det norska forsak-
ringsbolaget, Nordnet Liv, finns att Iasa pa bade svenska
och norska. Sammanfattning avseende gruppavsnittet
samt Nordnet Liv finns att I4sa pa svenska, norska, finska,
och danska.

Om inget annat anges, presenteras belopp i denna
rapport i tusental i svenska kronor (KSEK) eller miljoner
svenska kronor (MSEK), och motsvarande for den norska
verksamheten, i tusental i norska kronor (TNOK) eller
miljoner norska kronor (MNOK). Jamforelsetal for 2023 ar
angivna inom parentes.

Denna rapport om solvens och finansiell stallning, upp-
rattad i enlighet med europeiska regler for forsakringsfo-
retag, fokuserar framst pa Nordnets forsékringsverksam-
het. For ytterligare information om Nordnets verksamhet
hanvisas till Nordnets ars- och hallbarhetsredovisning samt
Pelare 3-rapport pa bolagets webb.

Styrelserna i Nordnet AB (publ), Nordnet Pensionsfoérsakring
AB och Nordnet Livsforsikring AS har godkant rapporten
fore dess offentliggdrande.
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Sammanfattning.

A. Verksamhet och resultat.

Nordnets karnverksamhet ar sparande och
investeringar. Nordnets kunder kan spara och investera
i aktier, fonder och andra typer av vardepapper fran ett
flertal marknader till 1aga avgifter.

Nordnets vision ar att bli forstahandsvalet for de
nordiska spararna och att skapa en "one-stop shop”
for sparande och investeringar; en plattform som kan
tillgodose de nordiska spararnas behov.

Under rapporteringsaret har Nordnet Liv lanserat
pensionsprodukten Livsvarig pension, via sin
nyetablerade filial i Danmark. Produkten &r en etablerad
pensionsprodukt pa den danska marknaden, med
livslang utbetalning fran uppnadd pensionsalder.
Etableringen motiveras av Nordnets mal att erbjuda ett
brett utbud av produkter f6r sparande och investeringar
i Norden.

Under &ret har férsakringsverksamheten upplevt en
god kundtillvaxt och ett positivt nettosparande, bade
pa den svenska och norska marknaden. Nordnet
Pensions totala premieinkomst uppgick under aret

till cirka 22 492 (17 740) MSEK. Det totala antalet
forsakringar har 6kat nagot under aret och uppgick till
195 062 (183 723) per 31 december 2024. Nordnet
Liv har under aret upplevt en god kundtillvaxt och en
okad premieinkomst. Bolagets premieinkomst har 6kat
med drygt 60 procent jamfort med fjolaret och uppgick
under aret till cirka 10 343 (6 410) MNOK. Det totala
antalet forsakringar har 6kat med cirka 20 procent
under aret och uppgick till 133 680 (112 380) per 31
december 2024.

Mari Rindal Qyen tilltradde som styrelseledamot i
Nordnet Liv i den 1 februari 2024. Nordnet Livs verk-
stallande direktor (VD), Tommy Dilling, avgick per den
1juli 2024 da Hilde Finskud Granmao tilltradde som VD
for bolaget.

Inga férandringar har skett i styrelsen f6r Nordnet Pen-
sion under 2024.

Forsakringsverksamhet pé gruppniva

| samband med arsstamman 29 april 2024 valdes
Therese Hillman och Johan Akerblom in som
styrelseledamoter for Nordnet AB respektive Nordnet
Bank AB.

Betydande transaktioner.

En utdelning om 258 MSEK har genomforts frén
Nordnet Pension till Nordnet Bank, avseende
verksamhetsaret 2023.

En utdelning om 1 808 MSEK har under aret genom-
forts fran Nordnet Bank till Nordnet AB avseende
verksamhetsaret 2023. Nordnet AB har under 2024
genomfort en utdelning om 1 808 MSEK till aktiedgar-
na.

Nordnet AB genomférde den 21 mars 2024 en fortida
inlésen av samtliga utestdende primarkapitalinstrument
(AT1) emitterade den 21 mars 2019 med ISIN
SE0012350627, med ett totalt utestdende nominellt
belopp om 500 MSEK, i enlighet med villkoren

for obligationerna. | samband med inlésen av AT1
genomfordes en extrautdelning fran Nordnet Bank till
Nordnet AB om 470 MSEK.

Styrelsen i Nordnet AB har med stéd av
bemyndigandet fran arsstamman den 29 april 2024
beslutat att forvarva egna aktier. Syftet med aterkopet
ar att dverfora kapital till aktieagarna och justera
bolagets kapitalstruktur. Aterkdpen paborjades den 24
september 2024 och ska slutféras senast den 21 mars
2025. Det hogsta sammanlagda forvarvsbeloppet ar
500 MSEK.

B. Foretagsstyrningssystem.

Nordnet ska styras pé ett sunt och ansvarsfullt satt
genom en god foretagsstyrning och intern kontroll och

i enlighet med de externa och interna regler som géller
for verksamheten. Foretagsstyrningsystemet bidrar

till att Nordnet uppnar sina langsiktiga ekonomiska
intressen och att gruppens malniva for solvens uppfylls.
De tillstandspliktiga bolagen i férsakringsgruppen ar
organiserade efter principen om tre férsvarslinjer dar
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de centrala funktionerna i andra linjen dvervakar att
strategi, riskaptit och att policyer foljs.

Det finns ett riskhanteringssystem som utvecklas
kontinuerligt for att sakerstalla metodiska processer
for riskidentifiering, riskhantering och internkontroll.
Systemet sakerstaller att Nordnet fortldpande kan
identifiera, vardera, dvervaka, hantera och rapportera
risker samt beroenden mellan risker som Nordnet ar,
eller kan komma att bli, exponerat for.

Risk- och Complianceutskottet samt Revisionsutskottet
ar tva beredande organ till Nordnet Pensions styrelse.
Risk- och Complianceutskottet har till uppgift att dver-
vaka och ge styrelsen 6kade mojligheter till fordjupad
insikt om verksamhetens och organisationens struktur
samt det fortldpande arbetet inom regelefterlevnad,
riskhantering och internkontroll. Revisionsutskottet

har som évergripande uppgift att dvervaka bolagens
finansiella rapportering samt halla sig informerat om
revisionen av bolagen.

C. Riskprofil.

Gruppens forsakringsprodukter utgors av fond- och
depaforsakringar, dar forsakringstagaren eller den
forsakrade bar placeringsrisken. De redovisningsregler
som galler for solvensandamal tillater att
forsakringsverksamheten tillgodoréknar sig nuvardet
av framtida vinster vid varderingen av gruppens
forsakringstekniska avsattningar. Detta innebar

att forsakringsgruppen ar indirekt exponerat mot
marknadsrorelser och kundbeteenden som paverkar
framtida intaktsfloden.

Forsakringsbolagen i gruppen anvander standardfor-
meln for att berdkna det regulatoriska kapitalkravet,
vilket gors minst kvartalsvis. Forsakringsbolagens
solvenskapitalkrav drivs framférallt av teckningsrisk
for livférsakring och av marknadsrisk. Som en del i sin
ORSA genomfér gruppen stresstester och scenario-
analyser, for att kontrollera att gruppens finansiella
situation forblir stabil &ven under ogynnsamma férhal-
landen. Analyserna har visat att gruppen har tillrackligt
med kapital for att fullborda sina dtaganden dven under
svarartade férhallanden.

D. Vardering for solvensandamal.

| balansrakningen pa gruppniva, konsolideras bolagen i

Forsakringsverksamhet pé gruppniva

gruppen enligt huvudmetoden (metod 1). Kapitalbasen
i Nordnet Bank och Nordnet Fonder inrdknas enligt
banksektorregler. Forsakringstekniska avsattningar
(FTA) beraknas, enligt gallande solvensregler, som
summan av en s kallad basta skattning och en risk-
marginal.

Basta skattningen har 6kat sedan foregaende arsskifte.
Okningen &r en 6ljd av dels premieinkomst, dels positiv
avkastning pa forsakringstagarnas forvaltade kapital.

E. Finansiering.

Gruppen ska ha en kapitalbas som minst uppgar till
berdknat solvenskapitalkrav, for att anses kunna tacka
betydande forluster och samtidigt kunna técka sina for-
pliktelser. Eftersom inte alla kategorier av kapitalmedel
kan tacka forluster vid likvidation och under pagaende
verksamhet, klassificeras kapitalbasen enligt kvalitets-
kriterier i tre nivaer. Forsakringsgruppens kapitalbas
bestar av primarkapital pa niva 1 samt pa niva 2.

Vid berakning av solvenskapitalkrav for gruppen
sammanlaggs forsakringsbolagens solvenskapitalkrav
(beraknade i SEK) varefter kapitalkrav for Nordnet
Bank och Nordnet Fonder adderas. Nordnets
solvenskapitalkrav pa gruppniva var 4 748 MSEK per
den 31 december 2024. Medrakningsbar kapitalbas

i forhallande till solvenskapitalkrav pa gruppniva var

7 625 MSEK och solvenskvoten 161 procent per
samma datum. Minimikapitalkrav pa gruppniva var 866
MSEK per den 31 december 2024. Medréakningsbar
kapitalbas i forhallande till minimikapitalkravet var 2
920 MSEK, varav 173 MSEK avser primarkapital som
uppfyller kraven pa niva 2-kapital. Vid rapportering

av forsakringsgruppens kapitalbas per arskiftet gors
avdrag for Nordnetkoncernens anteciperade utdelning
for verksamhetsaret.

Handelser efter arets utgang.

Utdelning fran Nordnet Pension till moderbolaget
Nordnet Bank, avseende verksamhetsaret 2024, fére-
slas till 250 MSEK.

Utdelning fran Nordnet Bank till moderbolaget Nordnet

AB, avseende verksamhetsaret 2024, foreslas till cirka
2 300 MSEK.
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Utdelning till Nordnet ABs aktiedgare, avseende verk-
samhetsaret 2024, foreslas till cirka 2 025 MSEK.

Nordnet Bank har via passportering av sitt svenska
tillstdnd etablerat majlighet att bedriva férsakringsdist-
ribution i Norge.

Nordnet Pension ar fran rapporteringsaret 2025 inte
langre ansvarigt bolag i gruppen. Istéllet atergar Nord-
net AB till att vara ansvarigt bolag enligt den ordning
som foljer av Forsakringsrorelselagen.

Ersattningsrekrytering for aktuariefunktionen avsluta-
des under slutet av 2024 och ny ansvarig for aktuarie-
funktionen tilltradde 8 januari 2025.

Nordnet meddelade den 28 januari 2025 avsikt att eta-
blera verksamhet i Tyskland. Verksamheten beraknas
starta under andra halvan av 2026.

Forsakringsverksamhet pé gruppniva
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Sammendrag.

A. Virksomhet og resultater.

Nordnets kjernevirksomhet er sparing og investeringer.
Nordnets kunder kan spare og investere i aksjer, fond
og andre typer verdipapirer fra flere markeder til lave
gebyrer.

Nordnets visjon er & bli ferstevalget for nordiske
sparere og skape en "one-stop shop” for sparing
og investering; en plattform som kan imatekomme
behovene til nordiske sparere.

| lepet av rapporteringsaret lanserte Nordnet Liv
produktet Livsvarig pension, via sin nyetablerte filial

i Danmark. Produktet er et etablert pensjonsprodukt

i det danske markedet, med livslang utbetaling fra
pensjonsalder. Etableringen er motivert av Nordnets
mal om 3 tilby et bredt spekter av produkter for sparing
og investering i Norden.

| lepet av aret har forsikringsvirksomheten opplevd
god kundevekst og positiv nettosparing, bade i det
svenske og norske markedet. Nordnet Pensions totale
premieinntekter i lopet av aret belap seg til ca. 22 492
millioner svenske kroner (17 740). Det totale antallet
forsikringer okte noe i lepet av aret og utgjorde 195 062
(183723) per 31.12.2024. Nordnet Liv har i lapet av
aret opplevd god kundevekst og okte premieinntekter.
Selskapets premieinntekter har okt med over 60
prosent sammenlignet med fjoraret og utgjorde ca.

10 343 millioner kroner (6 410) i lepet av aret. Det
totale antallet forsikringer ekte med rundt 20 prosent

i lopet av aret og utgjorde 133 680 (112 380) per 31.
desember 2024.

Mari Rindal @yen tiltradte som styremedlem i Nordnet
Liv 1. februar 2024. Daglig leder i Nordnet Liv, Tommy
Dilling, fratradte 1. juli 2024 da Hilde Finskud Granmo
tiltradte som daglig leder i selskapet.

Det har ikke skjedd noen endringer i styret i Nordnet
Pension i lopet av 2024.

| forbindelse med generalforsamlingen 29. april 2024

Forsakringsverksamhet pé gruppniva

ble Therese Hillman og Johan Akerblom valgt inn som
styremedlemmer i henholdsvis Nordnet AB og Nordnet
Bank AB.

Betydelige transaksjoner.

Det ble utbetalt et utbytte pa 258 MSEK fra Nordnet
Pension til Nordnet Bank for driftsaret 2023.

Det er ogsa utbetalt et utbytte pa 1 808 MSEK fra
Nordnet Bank til Nordnet AB for driftsaret 2023, og
Nordnet AB har utbetalt et utbytte pa 1 808 MSEK til
sine aksjoneerer.

Den 21. mars 2024 gjennomferte Nordnet AB en
fertidig innlesning av alle utestaende kjernekapita-
linstrumenter (AT1) utstedt 21. mars 2019 med ISIN-
SE0012350627, med et totalt utestdende nominelt
belop pa 500 MSEK, i henhold til obligasjonsvilkarene.
| forbindelse med innlesningen ble det utbetalt et
ekstraordinzert utbytte pa 470 MSEK fra Nordnet Bank
til Nordnet AB.

Styret i Nordnet AB har, med stotte i fullmakten fra
generalforsamlingen 29. april 2024, besluttet & erverve
egne aksjer. Formalet med tilbakekjopet er a overfare
kapital til aksjonzerene og justere selskapets kapital-
struktur. Tilbakekjopene kan starte 24. september 2024
og ma veere gjennomfert innen 21. mars 2025. Det
maksimale samlede gjenkjepsbelapet er 500 MSEK.

B. System for risikostyring og in-
ternkontroll.

Nordnet skal styres pa en sunn og ansvarlig mate gjen-
nom god risikostyring og internkontroll, i samsvar med
de eksterne og interne reglene som gjelder for virksom-
heten. En god eierstyring og internkontroll bidrar til at
Nordnet oppnar sine langsiktige skonomiske interesser,
og at solvens ivaretas. De konsesjonspliktige selska-
pene i forsikringsgruppen er organisert etter prinsippet
om tre forsvarslinjer, der sentrale funksjoner blant annet
overvaker at strategi, risikoappetitt og retningslinjer
folges.
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Konsernets system for risikostyring og internkontroll er
under kontinuerlig utvikling for & sikre gode og meto-
diske prosesser for risikoidentifikasjon, risikostyring og
internkontroll. Systemet sikrer at Nordnet kontinuerlig
kan identifisere, evaluere, overvake, administrere

og rapportere risikoer, samt sammenhenger mellom
risikoer, som Nordnet er, eller kan vaere forventet & bli,
utsatt for.

Risiko- og etterlevelsesutvalget og revisjonsutvalget er
to forberedende organer for styret i Nordnet Pension.
Oppgaven deres a overvake og gi styret ytterligere
innsyn i driften og strukturen i organisasjonen, samt
det padgaende arbeidet innen regeloverholdelse,
risikostyring og internkontroll. Revisjonsutvalgets
overord- nede oppgave er a overvake
forsikringsselskapenes okonomiske rapportering, samt
holde seg orientert om revisjonen av selskapene.

C. Risikoprofil.

Konsernets forsikringsprodukter bestar av forsikringer
hvor forsikringstaker eller forsikrede beerer inves- te-
ringsrisikoen. Regnskapsreglene som gjelder for
solvensformal &pner for at forsikringsvirksomheten

kan ta hensyn til naverdien av fremtidige inntekter ved
verdsettelse av konsernets forsikringstekniske avset-
ninger. Dette betyr at forsikringsgruppen indirekte er
eksponert for markedsbevegelser og kundeadferd som
pavirker fremtidige inntektsstremmer.

Konsernet bruker standardformelen for & beregne det
regulatoriske kapitalkravet, noe som gjeres minst kvar-
talsvis. Forsikringsselskapenes solvenskapitalkrav er
primaert drevet av livsforsikringsrisiko og av markedsri-
siko. Som en del av sin ORSA gjennomferer konsernet
ogsa stresstester og scenarioanalyser. Dette er for &
kontrollere at konsernets finansielle situasjon holder
seg stabil, selv under ugunstige forhold. Analysene har
vist at konsernet har tilstrekkelig kapital til & oppfylle
sine forpliktelser, selv under vanskelige forhold.

D. \Verdsetting for solvensformal.

| balansen pa konsernnivé konsolideres selskapene i
konsernet etter metode 1 iht. Solvens ll-regelverket.
Kapitalgrunnlaget i Nordnet Bank inngar i
konsolideringen, i henhold til banksektorens regler.
Forsikrings- tekniske avsetninger beregnes i henhold
til gjeldende soliditetsregler, som summen av et sakalt

Forsakringsverksamhet pé gruppniva

beste estimat og en risikomargin. Beste estimat har
okt siden arsskiftet 2023. @kningen er en konsekvens
av bade premieinntekter og positiv avkastning pa
forsikringstakernes forvaltede kapital.

E. Kapitalstyring.

Konsernet ma ha et kapitalgrunnlag som minst utgjer
det beregnede solvenskapitalkravet, for 8 kunne anses
a ha evnen til dekke betydelige tap og eventuelle andre
forpliktelser. Ettersom ikke alle kategorier av selska-
pets eiendeler kan dekke tap ved avvikling og under
drift, klassifiseres kapital etter kvalitetskriterier ut ifra
tre nivaer. Forsikringsgruppens kapitalbase bestar av
primaerkapital pa Niva 1 og Niva 2.

Ved beregning av solvenskapitalkrav for gruppen
legges forsikringsselskapenes solvenskapitalkrav
(beregnet i SEK) sammen, hvoretter kapitalkravene for
Nordnet Bank og Nordnet Fonder legges til. Nordnets
solvenskapitalkrav pa gruppeniva var 4 748 MSEK

per 31. desember 2024. Den tellende kapitalbasen i
forhold til solvenskapitalkravet pa gruppeniva var 7 625
MSEK, og solvenskvoten var 161 prosent per samme
dato. Minstekapitalkrav pa gruppeniva var 866 millioner
SEK per 31. desember 2024. Den regnskapsmessige
kapitalgrunnlaget i forhold til minstekapitalkrav var 2
920 MSEK, hvorav 173 MSEK utgjer primeaerkapital som
oppfyller kravene til niva 2-kapital. Ved rapportering av
forsikringsgruppens kapitalbase ved arsskiftet gjeres
det fradrag for Nordnetkonsernets forventede utbytte
for regnskapsaret.

Hendelser etter utlepet av rapporteringsperio-
den.
Utbytte fra Nordnet Pension til Nordnet Bank foreslas

for regnskapsaret til 250 MSEK.

Utbytte fra Nordnet Bank til Nordnet AB foreslas
for regnskapsaret til cirka 2 300 MSEK.

Utbytte til Nordnet ABs aksjonzerer foreslas for regn-
skapsaret til cirka 2 025 MSEK.

Nordnet Bank har gjennom passportering av sin svens-
ke konsesjon etablert mulighet til & drive forsikringsdist-

ribusjon i Norge.

Nordnet Pension vil ikke lenger vaere ansvarlig selskap
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i gruppen fra og med rapporteringsaret 2025. | stedet
vil Nordnet AB gé tilbake til & vaere ansvarlig selskap i
henhold til den rekkefalgen som felger av forsikrings-
virksomhetsloven.

Erstatningsrekruttering til aktuarfunksjonen ble gjen-
nomfert i slutten av 2024, og ny leder for aktuarfunksjo-
nen tiltrer 8. januar 2025.

Den 28. januar 2025 kunngjorde Nordnet sin intensjon
om & etablere virksomhet i Tyskland. Virksomheten
forventes a starte i andre halvdel av 2026.

Forsakringsverksamhet pé gruppniva
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Yhteenveto.

A. Liiketoiminta ja tuloksellisuus.

Nordnetin ydinliiketoimintaa ovat sdastaminen ja
sijoittaminen. Nordnetin asiakkaat voivat saastaa ja
sijoittaa osakkeisiin, rahastoihin ja muihin
arvopapereihin useilta markkinoilta matalin kuluin.

Nordnetin visiona on olla pohjoismaisten saastajien
ensimmainen valinta ja luoda "One Stop Shop”
saastijille ja sijoittajille; alusta, joka vastaa
pohjoismaisten saastajien tarpeisiin.

Kertomusvuoden aikana Nordnet Liv lanseerasi
Livsvarig pension -tuotteen Tanskaan hiljattain
perustetun sivukonttorinsa kautta. Tuote on Tanskan
markkinoilla vakiintunut eldketuote, jossa maksetaan
elinikaista elaketta elakeiasta alkaen. Perustamisen
taustalla on Nordnetin tavoite tarjota laaja valikoima
saastamis ja sijoitustuotteita Pohjoismaissa.

Vuoden aikana vakuutustoiminnan asiakasmaara kasvoi
hyvin ja nettosaastot olivat positiiviset seka Ruotsin etta
Norjan markkinoilla. Nordnet Pensionin
vakuutusmaksutulo on vuonna 2024 hieman pienempi
kuin viime vuonna. Vuoden kokonaismaksutulo oli noin
22 492 (17 740) MSEK. Vakuutusten kokonaismaara

on hieman kasvanut vuoden aikana ja oli 31.12.2024
195 062 (183 723). Nordnet Livissa on nahty hyvaa
asiakaskasvua ja vakuutusmaksutulot ovat kasvaneet
vuoden aikana. Yhtion vakuutusmaksutulo on kasvanut
yli 60 prosenttia verrattuna edellisvuoteen ja oli vuoden
aikana noin 10 343 (6 410) MNOK. Vakuutusten
kokonaislukumaara on kasvanut noin 20 prosenttia
vuoden aikana ja oli 31.12.2024 133 680 (112 380).

Mari Rindal @yen aloitti Nordnet Livin hallituksen
jasenena 1. helmikuuta 2024.

Nordnet Livin toimitusjohtaja Tommy Dilling erosi 1.
heindkuuta 2024, kun Hilde Finskud Granmo aloitti
yhtion toimitusjohtajana. Nordnet Livin hallituksessa ei
ole tapahtunut muutoksia vuoden 2024 aikana.

29. huhtikuuta 2024 pidetyn varsinaisen
vhtiokokouksen yhteydessa Nordnet AB:n hallituksen
jaseneksi valittiin Therese Hillman ja Nordnet Bank

Forsakringsverksamhet pé gruppniva

AB:n hallituksen jaseneksi Johan Akerblom.

Merkittavia tapahtumia.

Nordnet Pension on maksanut Nordnet Bankille 258
MSEK osingon tilikaudelta 2023.

Nordnet Bank maksoi vuoden aikana

Nordnet AB:lle 1 808 MSEK osingon tilikaudelta 2023.
Nordnet AB maksoi osakkeenomistaijille 1 808 MSEK
osingon vuonna 2024.

Nordnet AB suoritti 21.3.2024 ennenaikaisen
lunastuksen kaikista jaljella olevista Tier 1 -
padomainstrumenteista (AT1), jotka oli laskettu
iikkeeseen 21.3.2019 ISINSE0012350627:113 ja joiden
jaljella oleva nimellismaara oli yhteensa 500 MSEK
joukkovelkakirjalainojen mukaisesti. Lunastuksen
yhteydessa Nordnet Bank maksoi Nordnet AB:lle 470
MSEK ylimaaraisen osingon.

Nordnet AB:n hallitus on 29. huhtikuuta 2024 pidetyn
varsinaisen yhtidkokouksen antaman valtuutuksen
turvin paattanyt hankkia omia osakkeita. Hankinnan
tarkoituksena on siirtdd padomaa osakkeenomistajille
ja sopeuttaa yhtion paddomarakennetta. Takaisinostot
voivat alkaa 24. syyskuuta 2024, ja ne on saatettava
paatdkseen 21. maaliskuuta 2025 mennessa.
Hankinnan kokonaismaara on enintdan 500 MSEK.

B. Hallintojarjestelma.

Nordnetia tulee johtaa terveella ja vastuullisella tavalla,
hyvan hallintotavan ja sisdisen valvonnan mukaisesti,
seka toimintaan soveltuvia ulkoisia ja sisaisia saantoja
noudattaen. Hallintojarjestelma myotavaikuttaa siihen,
ettd Nordnet saavuttaa pitkan aikavalin taloudelliset
intressinsa seka sailyttaa vakavaraisuutensa.
Vakuutusryhman luvanvaraiset yhtiot on organisoitu
kolmen puolustuslinjan periaatteen mukaisesti, jossa
keskeiset toiminnot. valvovat strategian,
riskinottohalukkuuden seka toimintaperiaatteiden
noudattamista.

Jatkuvasti kehitettava riskienhallintajarjestelma

varmistaa menetelmalliset prosessit riskien
tunnistamiseksi, hallitsemiseksi ja sisdisen valvonnan

Gemensam rapport om solvens och finansiell stalining 2024 12



varmistamiseksi. Jarjestelma varmistaa, ettd Nordnet
voi jatkuvasti tunnistaa, arvioida, seurata, hallita ja
raportoida riskeja seka riskeihin liittyvia riippuvuuksia,
joille Nordnet on altistunut tai voi odottaa altistuvansa.

Riski- ja Compliance -valiokunta seka Tarkastus-
valiokunta ovat kaksi valmistelevaa elintd Nordnet
Pensionin hallitukselle. Riski- ja Compliance -
valiokunnalla on tehtdvana valvoa ja antaa hallitukselle
parempi kasitys liilketoiminnan ja organisaation raken-
teesta seka jatkuvasta tyosta saantelyn noudattamisen,
riskienhallinnan ja sisdisen valvonnan osalta.
Tarkastusvaliokunnan yleinen tehtava on valvoa
vakuutusyhtididen taloudellista raportointia ja pysya
ajan tasalla yhtididen tilintarkastuksesta.

C. Riskiprofiili.

Ryhman vakuutustuotteet koostuvat sijoitus- ja paa-
omavakuutuksista, joissa vakuutuksenottaja tai vakuu-
tettu kantaa sijoitusriskin. Solvenssitarkoituksiin sovel-
lettavat kirjanpitosaannét sallivat sen, etta
vakuutustoiminta lukee hyvékseen tulevien voittojen
nykyarvon ryhman vakuutusteknisen vastuuvelan
arvioinnissa. Tama tarkoittaa, ettd vakuutusryhmalla

on vélillinen altistuma markkinoiden liikkeille ja asiaka-
skayttaytymiselle, jotka vaikuttavat tuleviin tulovirtoihin.

Ryhman vakuutusyhtiot kayttavat standardikaavaa
saantelyn edellyttdman pddomavaatimuksen
laskemiseksi, ja tama tehdaan vahintaan
neljannesvuosittain. Vakuutusyhtididen
vakavaraisuuspadomavaatimusta ohjaavat erityisesti
henkivakuutusten vakuutusriski ja markkinariski. Osana
omaa riski- ja vakavaraisuusarviointia (ORSA) ryhma
suorittaa stressitesteja ja skenaarioanalyyseja
varmistaakseen, ettd ryhman taloudellinen tilanne
pysyy vakaana myo6s epaedullisissa olosuhteissa.
Analyysit ovat osoittaneet, ettd ryhmalla on riittavasti
padomaa tayttaadkseen sitoumuksensa myos vaikeissa
olosuhteissa.

D. Arvostus vakavaraisuustarkoi-
tuksiin.

Ryhmatason taseessa konsolidoidaan ryhman yhtiot
paametodin mukaisesti (menetelma 1). Nordnet Bankin
ja Nordnet Fonderin oma varallisuus huomioidaan
pankkisektorin saantéjen mukaisesti. Vakuutusteknisen
vastuuvelan laskeminen tapahtuu voimassa olevan

Forsakringsverksamhet pé gruppniva

vakavaraisuussaantelyn mukaisesti, ja se koostuu niin
kutsutusta parhaasta estimaatista ja riskimarginaalista.

Paras estimaatti on kasvanut edellisen vuoden lopusta.
Kasvu johtuu seka vakuutusmaksutulosta etta
vakuutuksenottajien hoidossa olevien varojen
positiivisesta tuotosta.

E. Paaomanhallinta.

Ryhmalla on oltava omia varoja vahintaan
laskennallisen vakavaraisuuspadomavaatimuksen
verran, jotta sen voidaan katsoa pystyvéan kattamaan
merkittavat tappiot ja samalla kattamaan velkansa.
Koska kaikki omien varojen luokat eivat pysty
kattamaan tappioita likvidaatiotilanteessa ja toiminnan
jatkuvuuden aikana, omat varat luokitellaan
laatukriteerien mukaan kolmeen luokkaan.
Vakuutusryhman omat varat koostuvat ydinpddomasta
(Tier 1) ja ydinpdaomasta (Tier 2).

Ryhman vakavaraisuuspadaomavaatimus lasketaan
yhteen vakuutusyhtididen
vakavaraisuuspdiaomavaatimusten (laskettuna Ruotsin
kruunuissa) kanssa, minka jalkeen lisatdan Nordnet
Bankin ja Nordnet Fonderin pddomavaatimukset.
Nordnetin vakavaraisuuspaaomavaatimus
ryhmatasolla oli 31.12.2024 4 748 MISEK.
Padomavaatimusten kattamiseen hyvaksyttava oma
varallisuus oli suhteessa ryhmatason
vakavaraisuuspadomavaatimukseen 7 625 MSEK ja
vakavaraisuussuhde oli 161 prosenttia samalla
paivayksella. Vahimmaispaaomavaatimus ryhmatasolla
oli 866 MSEK 31.12.2024.
Vahimmaispadomavaatimukseen suhteutettuna
hyvaksyttavd oma padoma oli 2 920 MSEK, josta 173
MSEK on tason 2 padomavaatimukset tayttava oma
perusvarallisuus. Kun vakuutusryhman oma varallisuus
raportoidaan vuoden vaihteessa, tehdaan vahennyksia
Nordnet-konsernin odotettuun osinkoon kyseisena
vuonna liittyen.

Tapahtumat vuoden paattymisen jalkeen.

Ehdotettu osinko Nordnet Pensionilta emoyhtio
Nordnet Bankille, koskien vuoden 2024
liiketoimintavuotta, on 250 MSEK.

Ehdotettu osinko Nordnet Bankilta emoyhtio
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Nordnet AB:lle, koskien vuoden 2024
liiketoimintavuotta, on 2 300 MSEK.

Ehdotettu osinko Nordnet AB:n osakkeenomistajille,
koskien vuoden 2024 liiketoimintavuotta, on 2 025
MSEK.

Nordnet Bank on saanut Ruotsin toimilupansa
perusteella mahdollisuuden harjoittaa vakuutusten
jakelua Norjassa.

Nordnet Pension ei ole enda konsernin vastuullinen
yhtio raportointivuodesta 2025 alkaen. Sen sijaan
Nordnet AB palaa vastuulliseksi yhtidksi
vakuutusliiketoimintalain mukaisessa jarjestelmassa

Aktuaaritoiminnon korvaava rekrytointi saatiin
paatdkseen vuoden 2024 lopussa, ja uusi
aktuaaritoiminnon paallikko aloittaa tehtavassaan 8.
tammikuuta 2025.

Nordnet ilmoitti 28. tammikuuta 2025
aikomuksestaan perustaa toimintaa Saksaan.
Toiminnan odotetaan alkavan vuoden 2026
jalkipuoliskolla.

Forsakringsverksamhet pé gruppniva
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Sammenfatning.

A. Virksomhed og resultater.

Nordnets kerneforretning er opsparing og investering.
Nordnets kunder kan spare op og investere i aktier, fon-
de og andre typer veerdipapirer fra en raekke markeder
til lave gebyrer.

Nordnets vision er at vaere forstevalget for nordiske
opsparere og at skabe en »one-stop-shop« for
opsparing og investering; en platform, der kan opfylde
de nordiske opspareres behov.

| labet af regnskabsaret lancerede Nordnet Liv
produktet Livsvarig pension via sin nyetablerede filial i
Danmark. Produktet er et etableret pensionsprodukt pa
det danske marked med livsvarig udbetaling fra
pensionering. Etableringen er motiveret af Nordnets
mal om at tilbyde et bredt udvalg af produkter til opspa-
ring og investering i Norden.

| lebet af aret oplevede forsikringsvirksomheden en god
kundetilvaekst og en positiv nettoopsparing, bade pa
det svenske og det norske marked. Nordnet Pensions
samlede preemieindtzegter i lobet af dret udgjorde ca.
22 492 (17 740) MSEK. Det samlede antal forsikringer
steg lidt i lebet af aret og udgjorde 195 062 (183 723)
pr. 31. december 2024. | lobet af aret oplevede Nordnet
Liv en god kundetilveekst og @gede praemieindtaegter.
Selskabets praemieindtaegter er steget med mere end
60 procent i forhold til sidste ar og udgjorde ca. 10

343 (6 410) MNOK i Igbet af aret. Det samlede antal
forsikringspolicer steg med omkring 20 procent i lobet
af &ret og udgjorde 133 680 (112 380) pr. 31. december
2024.

Mari Rindal @yen blev medlem af Nordnet Livs
bestyrelse den 1. februar 2024. Nordnet Livs
administrerende direkter Tommy Dilling fratradte den 1.
juli 2024, hvor Hilde Finskud Granmo overtog posten
som administrerende direkter for selskabet.

Der er ikke sket aendringer i Nordnet Pensions bestyrel-
se i lobet af 2024.

Forsakringsverksamhet pé gruppniva

| forbindelse med den ordinzere generalforsamling den
29. april 2024 blev Therese Hillman og Johan Aker-
blom valgt som bestyrelsesmedlemmer i henholdsvis
Nordnet AB og Nordnet Bank AB.

Betydelige transaktioner.

Der er udbetalt et udbytte pa 258 MSEK fra Nordnet
Pension til Nordnet Bank for regnskabsaret 2023.

| lobet af aret blev der udbetalt et udbytte pa 1

808 MSEK fra Nordnet Bank til Nordnet AB for
regnskabsaret 2023. | 2024 udbetalte Nordnet AB et
udbytte pa 1 808 MSEK til aktionaererne.

Den 21. marts 2024 foretog Nordnet AB en fortidig
indfrielse af alle udestéende Tier 1-kapitalinstru-
menter (AT1) udstedt den 21. marts 2019 med ISIN-
SE0012350627, med et samlet udestaende nominelt
belob pa 500 MSEK, i overensstemmelse med vilkare-
ne for obligationerne. | forbindelse med indfrielsen blev
der udbetalt et ekstraordinzert udbytte pa 470 MSEK
fra Nordnet Bank til Nordnet AB.

Bestyrelsen i Nordnet AB har med stotte i bemyndigel-
sen fra den ordinagere generalforsamling den 29. april
2024 besluttet at erhverve egne aktier. Formalet med
tilbagekebet er at overfore kapital til aktionaererne og
justere selskabets kapitalstruktur. Tilbagekabene kan
starte den 24. september 2024 og skal vaere afsluttet
senest den 21. marts 2025. Det maksimale samlede
opkebsbelob er 500 MSEK.

B. Ledelsessystem.

Nordnet skal ledes pa en sund og ansvarlig made
gennem god selskabsledelse og intern kontrol og i
overensstemmelse med de eksterne og interne regler,
der geelder for virksomheden. Virksomhedsledelses-
systemet bidrager til, at Nordnet opnar sine langsigtede
okonomiske interesser, og at malniveauet for solvens
opfyldes. De licenserede selskaber i forsikringskoncer-
nen er organiseret efter princippet om tre forsvarslinjer,
hvor de centrale funktioner i anden linje overvager
overholdelse af strategi, risikoappetit og politikker. Der
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findes et risikostyringssystem, som lgbende udvikles
for at sikre metodiske processer for risikoidentifikation,
risikostyring og intern kontrol, og som sikrer, at Nordnet
lebende kan identificere, evaluere, overvage, styre og
rapportere risici og afhaengigheder mellem risici, som
Nordnet er eller kan forventes at blive eksponeret for.

Risiko- og complianceudvalget og revisionsudvalget
er to forberedende organer for Nordnet Pensions
bestyrelse. Risiko- og complianceudvalget har til
opgave at overvage og give bestyrelsen bedre
mulighed for dybdegaende indsigt i virksomhedens
og organisationens opbygning samt det lebende
arbejde med compliance, risikostyring og intern
kontrol. Revisionsudvalgets overordnede opgave er
at overvage selskabernes finansielle rapportering og
holde sig orienteret om revisionen af selskaberne.

C. Risikoprofil.

Koncernens forsikringsprodukter bestar af unit-
linkforsikringer, hvor investeringsrisikoen baeres

af forsikringstageren eller den forsikrede. De
regnskabsregler, der gaelder for solvensformal,
giver forsikringsvirksomheden mulighed for at
indregne nutidsveerdien af fremtidige overskud i
veerdiansaettelsen af koncernens forsikringsmeaessige
hensaettelser. Det betyder, at forsikringskoncernen
er direkte eksponeret for markedsbevaegelser

og kundeadfzerd, der pavirker fremtidige
indteegtsstramme.

Forsikringsselskaberne i gruppen bruger
standardformlen til at beregne det lovpligtige
kapitalkrav, hvilket sker mindst hvert kvartal.
Forsikringsselskabernes solvenskapitalkrav er primaert
drevet af forsikringsrisikoen for livsforsikring og af
markedsrisikoen. Som en del af ORSA gennemforer
koncernen stresstest og scenarieanalyser for at
verificere, at dens finansielle situation forbliver stabil,
selv under ugunstige forhold. Disse analyser viser, at
koncernen har tilstreekkelig kapital til at opfylde sine
forpligtelser, selv under vanskelige forhold.

D. Veerdiansaettelse til solvensfor-
mal.

| balancen pé koncernniveau konsolideres
virksomhederne i koncernen i henhold til

Forsakringsverksamhet pé gruppniva

hovedmetoden (metode 1). Kapitalgrundlaget i Nordnet
Bank og Nordnet Fonder medregnes i henhold til
reglerne for banksektoren. De forsikringsmaessige
hensaettelser (FTA) beregnes i henhold til gaeldende
solvensregler som summen af et sékaldt bedste skan
og en risikomargen.

Det bedste sken er steget siden sidste arsskifte som
felge af bade preemieindtaegter og et positivt afkast pa
forsikringstagernes forvaltningskapital.

E. Kapitalforvaltning.

Gruppen skal have et kapitalgrundlag pa mindst det
beregnede solvenskapitalkrav for at blive anset for at
kunne daekke vaesentlige tab og samtidig daekke sine
forpligtelser. Da ikke alle kategorier af kapitalgrundlag
er i stand til at deekke tab i tilfeelde af afvikling og i
going concern, klassificeres kapitalgrundlaget efter
kvalitetskriterier i tre niveauer. Forsikringsgruppens
kapitalgrundlag bestar af Tier 1 og Tier 2 kapital.

Ved beregning af solvenskapitalkravet for koncernen
leegges forsikringsselskabernes solvenskapitalkrav
(beregnet i SEK) sammen, hvorefter kapitalkravene

for Nordnet Bank og Nordnet Fonder laegges til.
Nordnets solvenskapitalkrav p& koncernniveau var 4
748 MSEK pr. 31. december 2024. Det anerkendte
kapitalgrundlag i forhold til solvenskapitalkravet pa
koncernniveau var 7 625 MSEK og solvensgraden var
161 procent pr. samme dato. Minimumskapitalkravet

péa koncernniveau var 866 MSEK pr. 31. december
2024, og det anerkendte kapitalgrundlag i forhold til
minimumskapitalkravet var 2 920 MSEK, hvoraf 173
MSEK vedrarer tier 1-kapital, der opfylder kravene til
tier 2-kapital. Ved rapportering af forsikringskoncernens
kapitalgrundlag ved arets udgang foretages der
fradrag for Nordnet-koncernens forventede udbytte for
regnskabsaret.

Begivenheder efter arets udgang.

Udbytte fra Nordnet Pension til moderselskabet
Nordnet Bank for regnskabsaret 2024 foreslas til 250
MSEK.

Udbytte fra Nordnet Bank til moderselskabet Nordne-

tAB for regnskabsaret 2024 foreslas at vaere ca. 2 300
MSEK.
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Udbytte til Nordnet AB'’s aktionaerer for regnskabsaret
2024 foreslas at veere ca. 2 025 MSEK.

Nordnet Bank har gennem passporting af sin svenske
licens etableret mulighed for at drive forsikringsdistri-
bution i Norge.

Nordnet Pension vil ikke laengere vaere det ansvarlige
selskab i gruppen fra og med rapporteringsaret 2025.
| stedet bliver Nordnet AB igen ansvarligt selskab i
henhold til den raekkefelge, der folger af forsikrings-
virksomhedsloven.

Erstatningsrekruttering til aktuarfunktionen blev
afsluttet i slutningen af 2024, og den nye chef for
aktuarfunktionen tiltradte den 8. januar 2025.

Den 28. januar 2025 meddelte Nordnet, at de har til
hensigt at etablere sig i Tyskland. Virksomheden for-
ventes at starte i anden halvdel af 2026.

Forsakringsverksamhet pé gruppniva
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Forsakringsverksamhet pé gruppniva

A. Verksamhet och resultat.

A.1 Verksamhet.

Nordnet har under verksamhetsaret bedrivit forsak-
ringsverksamhet pa de geografiska marknaderna
Sverige, Norge, Finland och Danmark. | Finland och
Danmark bedrivs forsdkringsverksamhet via filial till
det norska forsakringsbolaget, Nordnet Liv. Nordnet
Pension bedriver dven granséverskridande verksam-
het i Cypern i begransad omfattning. Vidare bedriver
Nordnet bankverksamhet i Sverige, Norge, Danmark
och Finland. | Norge, Danmark och Finland bedrivs
bankverksamheten via filialer till den svenska bankverk-
samheten. Nordnet Bank har sedan rapporteringséret,
via passportering av sitt svenska tillstand, etablerat
mojlighet att bedriva forsakringsdistribution i Danmark.
Sedan tidigare har Nordnet Bank mgjlighet att bedriva
forsakringsdistribution i Finland via passportering av
sitt svenska tillstdnd. Se nedan schematisk bild 6ver
den legala strukturen.

Nordnet AB, Nordnet Bank, Nordnet Fonder samt
gruppens svenska férsakringsbolag, Nordnet Pension,
ar placerade i Stockholm, medan gruppens norska
férsakringsbolag, Nordnet Liv, &r placerat i Oslo. Den
finska filialen till Nordnet Liv &r placerad i Helsingfors
och den danska filialen till Nordnet Liv &r placerad i
Képenhamn.

Nordnet
Nordret pordnet Bank filial af
NUF || Soumen | Mordnel
Sivuliike ank AB,
Sverige

For information om respektive forsakringsbolags
tillstand att driva forsakringsrorelse, se motsvarande
avsnitt for forsakringsbolagen i gruppen. Distribution av
forsakringsbolagens produkter och tjanster sker digitalt
via webben och genom samarbete med utvalda forsak-
ringsférmedlare, daribland Nordnet Bank.

Nordnets kdrnverksamhet ar sparande och investering-
ar. Nordnets kunder kan spara och investera i aktier,
fonder och andra typer av vardepapper fran ett flertal
marknader till laga avgifter.

Nordnets vision r att bli forstahandsvalet for de
nordiska spararna. For att nd det mélet kravs att hela
tiden utmana och tanka nytt, ha anvandarvanlighet och
spararnytta hogst pa agendan och att skapa en "one
stop shop” fér sparande och investeringar; en plattform
som kan tillgodose de nordiska privatspararnas behov
nar det galler att ta hand om sin finansiella framtid.

Nordnets primara malgrupp &r de personer som har ett
lite stdrre engagemang och intresse kring sina place-
ringar. Men storst tillvaxtpotential har Nordnet inom det
breda sparandet och i det omradet ar nyckelkompo-
nenterna enkla sparprodukter, pension och en intuitiv
anvandarupplevelse.

Nordnet
Livforsikring filial af

Nordnet
Nordnet Livsforsikring B ;:Y::z;ig:cglﬁse
AS, Norge
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Under rapporteringsaret har Nordnet Liv lanserat
pensionsprodukten Livsvarig pension, via sin nyetable-
rade filial i Danmark. Produkten ar en etablerad pen-
sionsprodukt pa den danska marknaden, med livslang
utbetalning fran uppnadd pensionsalder. Etableringen
motiveras av Nordnets mal att erbjuda ett brett utbud
av produkter for sparande och investeringar i Norden.

Under aret har forsakringsverksamheten upplevt en
god kundtillvéxt och ett positivt nettosparande, bade
pé den svenska och norska marknaden. Nordnet Pen-
sions totala premieinkomst uppgick under aret till cirka
22 492 (17 740) MSEK. Det totala antalet forsakringar
har 6kat ndgot under aret och uppgick till 195 062 (183
723) per 31 december 2024. Nordnet Liv har under
aret upplevt en god kundtillvaxt och en 6kad premiein-
komst. Bolagets premieinkomst har 6kat med drygt 60
procent jamfort med fjolaret och uppgick under aret till
cirka 10 343 (6 410) MNOK. Det totala antalet forsak-
ringar har 6kat med cirka 20 procent under aret och
uppgick till 133 680 (112 380) per 31 december 2024.

Mari Rindal Qyen tilltradde som styrelseledamot i
Nordnet Liv i den 1 februari 2024. Nordnet Livs verk-
stallande direktor (VD), Tommy Dilling, avgick per den
1juli 2024 da Hilde Finskud Granmo tilltradde som VD
for bolaget.

Inga férandringar har skett i styrelsen fér Nordnet Pen-
sion under 2024.

| samband med arsstamman 29 april 2024 valdes The-
rese Hillman och Johan Akerblom in som styrelseleda-
moter for Nordnet AB respektive Nordnet Bank AB.

Per 31 december 2024 uppgick antalet heltidsanstallda
i Nordnetkoncernen till 797 personer.

Betydande transaktioner.

En utdelning om 258 MSEK har genomforts fran
Nordnet Pension till Nordnet Bank, avseende
verksamhetséaret 2023.

En utdelning om 1 808 MSEK har under aret genom-
forts frdn Nordnet Bank till Nordnet AB avseende
verksamhetséaret 2023. Nordnet AB har under 2024
genomfort en utdelning om 1 808 MSEK till aktiedgar-
na.

Forsakringsverksamhet pé gruppniva

Nordnet AB genomférde den 21 mars 2024 en fortida
inlésen av samtliga utestaende primarkapitalinstru-
ment (AT1) emitterade den 21 mars 2019 med ISIN
SE0012350627, med ett totalt utestdende nominellt
belopp om 500 MSEK, i enlighet med villkoren for
obligationerna. | samband med inlésen av AT1 genom-
fordes en extrautdelning frdn Nordnet Bank till Nordnet
AB om 470 MSEK.

Styrelsen i Nordnet AB har med stod av bemyndigan-
det fran arsstamman den 29 april 2024 beslutat att for-
varva egna aktier. Syftet med aterkopet ar att 6verfora
kapital till aktiedgarna och justera bolagets kapitalstruk-
tur. Aterkdpen paborjades den 24 september 2024

och ska slutféras senast den 21 mars 2025. Det hogsta
sammanlagda forvarvsbeloppet ar 500 MSEK.

A.2 Forsakringsresultat.

For redovisning av forsakringsbolagens resultat, se
motsvarande avsnitt for respektive forsakringsbolag i
gruppen.

A.3 Investeringsresultat.

Gruppens forsakringsprodukter utgors av fond- och
depéforsakringar, dar forsakringstagaren eller den
forsakrade bar placeringsrisken. Detta innebar att
forsakringstagarna erhaller avkastning och star for de
kostnader som &r forknippade med investeringen.

For kompletterande information om investeringsresul-
tat for forsakringsbolagen, se motsvarande avsnitt for
respektive forsakringsbolag i gruppen.

A.4 Resultat fran 6vriga verksamheter.
| férsakringsbolagen férekommer inga 6vriga materiella
inkomster eller utgifter fran 6vrig verksamhet. Forsak-
ringsrorelselagens regler om grupper inkluderar i vissa
bemarkelser annan finansiell verksamhet &n forsak-
ringsverksamhet. For gruppen innebar det bland annat
att forsakringsrorelselagens solvensregler for grupper
stipulerar att kapitalsituationen i annan finansiell verk-
samhet ska inkluderas i kapitalbasen och kapitalkravet
pa gruppniva. Det ska géras genom tillampning av de
sektorregler om kapitalbas och kapitalkrav som galler
for den finansiella verksamhet som inkluderas.

For information om hur kapitalbas och kapitalkrav fran
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Nordnet Bank och Nordnet Fonder paverkar forsékrings-
gruppen, se vidare avsnitt E.

A.5 Ovrig information.

Utdelning fran Nordnet Pension till moderbolaget Nord-
net Bank, avseende verksamhetsaret 2024, foreslas till
250 MISEK.

Utdelning fran Nordnet Bank till moderbolaget Nordnet
AB, avseende verksamhetsaret 2024, foreslas till cirka
2 300 MSEK.

Utdelning till Nordnet ABs aktiedgare, avseende verk-
samhetsaret 2024, foreslas till cirka 2 025 MSEK.

Nordnet Bank har via passportering av sitt
svenska tillstand etablerat méjlighet att bedriva
forsakringsdistribution i Norge.

Nordnet meddelade den 28 januari 2025 avsikt att
etablera verksamhet i Tyskland. Verksamheten berdknas
starta under andra halvan av 2026.

Forsakringsverksamhet pé gruppniva
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B. Foretagsstyrningssystem.

B.1 Allman information om féretags-
styrningssystemet.

Styrelserna i respektive bolag i gruppen (harefter "sty-
relsen” om inget annat anges) ar ytterst ansvariga for
att se till att respektive bolags langsiktiga ekonomiska
intressen (mal och strategier) och solvens uppfylls,
samt att det genomgaende finns en god foretagsstyr-
ning och internkontroll i hela gruppen. God foretags-
styrning innebar att verksamheten styrs p3 ett sunt och
ansvarsfullt satt i enlighet med de externa regler som
galler for verksamheten. Styrelsen 6vervakar dven att
bolagens respektive strategier, riskaptiter och policyer
foljs. Nordnet Pension ansvarar for att foretagsstyr-
ningssystemet i tillampliga delar genomfors konsekvent
i gruppen sa att systemen for riskhantering och intern-
kontroll samt rapportering kan kontrolleras pa grupp-
niva.

Nordnet Pensions styrelse sédkerstaller darmed for
gruppen

e att det finns lampliga och effektiva verktyg, rutiner
och regler for ansvarsfoérdelning sa att bolagen kan
beakta och styra riskhanterings- och kontrollsyste-
men,

e att det finns rapporteringsvagar inom gruppen
och effektiva system for att sakerstalla att informa-
tionsflédena gar fran verksamheten upp till ledning
och styrelse och fran ledning och styrelse ned till
verksamheten,

e att de verktyg som anvénds for att identifiera, mata,
overvaka, hantera och rapportera alla risker som
bolagen i gruppen ar exponerade for, ar dokumen-
terade och att verksamheten &r informerade om
dessa,

e att det finns sunda rapporterings- och redovis-
ningsmetoder for att dvervaka och hantera transak-
tioner inom gruppen.

Till Nordnet Pensions styrelse finns tva beredande
organ, Risk- och Complianceutskottet respektive

Revisionsutskottet.

Risk- och Complianceutskottet bestar av de styrelse-

ledamoter som utses av Nordnet Pensions styrelse.
Utover styrelseledaméter narvarar VD, representanter
for riskkontrollfunktionen och compliancefunktionen
(funktionen for regelefterlevnad) vid utskottets sam-
mantraden. Utskottet svarar for beredningen av styrel-
sens arbete med att dvervaka att foretagsstyrningssys-
temet ar effektivt och andamalsenligt. Utskottet foreslar
for Nordnet Pensions styrelse internrevisions arsplan,
samt gar igenom och rapporterar vidare internrevisions
utforda granskningar till Nordnet Pensions styrelse.

Utskottet ser 6ver och bereder féljande dokument, infér
styrelsens faststallande eller godkannande:

e Centrala styrdokument inom utskottets
arbetsomrade

e Arlig ORSA-rapport

e Rapport om solvens och finansiell stallning

e Regelbunden tillsynsrapport

e Kvantitativ arsrapport

e  Utskottets arbetsordning

e \erksamhetsplan

e Ovriga rapporter som enligt lag ska godkannas
av styrelsen

Enligt arbetsordningen for Nordnet Pensions styrelse
ska Risk- och Complianceutskottets arbete dven utfo-
ras pa gruppniva avseende aktiviteter for den forsak-
ringsgrupp dar Nordnet Pension ar ansvarigt bolag.

Revisionsutskottet for Nordnet Pension har till 6ver-
gripande uppgift att dvervaka Nordnet Pensions
finansiella rapportering samt halla sig informerad om
revisionen av Nordnet Pension. Utskottet ska I6pande,
minst arligen, rapportera till Nordnet Pensions styrelse.
Utskottet bestar av styrelseledaméter som utses av
Nordnet Pensions styrelse. Utéver styrelseledamoter
narvarar VD for Nordnet Pension och CFO fér Nordnet-
koncernen vid utskottets moten.

Styrelsen i respektive bolag i gruppen ar ytterst ansva-
rig for att tillse att det finns en god internkontroll i res-
pektive bolags verksamhet, i enlighet med de interna
och externa regelverk som galler for verksamheten.
Styrelserna ar aven ytterst ansvarig for féretagsstyr-
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ningen i bolagen, vilket bland annat innebar ansvar for
att sakerstalla att det finns centrala funktioner som ar
oberoende och kontrollerar risker och regelefterlevnad,
samt att dessa funktioner rapporterar till styrelse och
ledning om hur verksamheten bedrivs i detta avseende.
De centrala funktionerna i forsakringsbolagen utgors
av funktionerna for riskkontroll, compliance, aktuarie-
funktion och internrevisionsfunktion. Funktionerna for
riskkontroll, compliance och internrevision finns aven
for Nordnet Bank respektive Nordnet Fonder. Moder-
bolaget Nordnet AB har inga centrala funktioner. De
centrala funktionerna ar oberoende, vilket innebar att
funktionerna ar organisatoriskt separerade fran de
enheter de kontrollerar, samt att de rapporterar direkt
till VD i respektive bolag och styrelse. Internrevision
rapporterar dock direkt till styrelsen.

VD i respektive bolag i gruppen (harefter VD" om inget
annat anges) ar ansvarig for att risker hanteras enligt
styrelsens beslut och att verksamheten bedrivs p3 ett
lampligt satt och i enlighet med gallande regler. VD
sakerstaller att de metoder, modeller och processer
som ar en del av den interna matningen och kontrollen
av identifierade risker, fungerar i enlighet med
styrelsens beslut och att bolagen hanterar sina risker
pa ett effektivt och &ndamalsenligt satt. VD sékerstaller
aven I6pande att rapporteringen till styrelsen sker
enligt faststallda interna policyer och instruktioner.

VD faststéller i forekommande fall, inom de ramar

som styrelsen beslutat, mera detaljerade regler fér
risktagandet. VD ska, minst arligen, utvardera de
interna regler som denne beslutat om, och vid behov
uppdatera dessa.

Foretagsstyrningssystemet bedéms vara
andamalsenligt for gruppen med hansyn till
verksamhetens art, omfattning och komplexitet samt
gruppens riskprofil. Under rapporteringsperioden
har inga materiella forandringar skett i gruppens
foretagsstyrningssystem. Las mer om gruppens
riskprofil under avsnitt C.

De tre férsvarslinjerna.

Riskhanteringen i respektive tillstandspliktigt bolag i
gruppen ar organiserad i enlighet med principen om tre
forsvarslinjer.

e  Forsta forsvarslinjen utgors av verksamheten. |
forsta forsvarslinjen fattas beslut som medfér att

Forsakringsverksamhet pé gruppniva

bolagen i gruppen exponeras for risker. Forsta
forsvarslinjen har ansvar for att hantera dessa
risker, med vilket bland annat avses att riskerna ska
identifieras, varderas, 6vervakas och rapporteras.

e  Andra forsvarslinjen utgors av compliancefunktio-
nen, riskkontrollfunktionen samt aktuariefunktio-
nen. Andra férsvarslinjen 6vervakar, kontrollerar
och rapporterar forsakringsbolagens risker och
efterlevnaden av interna och externa regelverk.
Den andra forsvarslinjen ska aven stddja och ge
rad till forsta forsvarslinjen.

e Tredje férsvarslinjen utgors av internrevisions-
funktionen, som utfér regelbunden granskning av
ledningens och andra forsvarslinjens arbete, samt
av bolagens interna processer, riskhantering och
kontrollsystem.

Riskkontrollfunktionen.

Riskkontrollfunktionen ar en central funktion i respek-
tive tillstandspliktigt bolag i gruppen och utfor uppfolj-
ning, kontroll, analys och rapportering av samtliga risker
som bolagen ar exponerade for. Arbetet i riskkontroll-
funktionen leds av Chief Risk Officer (CRO). Funktionen
har de resurser, befogenheter och sakkunskaper om
bolagens verksamhet och riskexponering, som kravs
for att kunna genomfdra sitt uppdrag. Ansvarig for
riskkontrollfunktionen i respektive bolag ar direkt un-
derstalld VD. Funktionen &r organisatoriskt atskild fran
verksamheten och utfor inte nagra uppgifter som ror
den verksamhet som funktionen dvervakar och kon-
trollerar. Minst kvartalsvis avger riskkontrollfunktionen
en riskrapport, innefattande verksamhetens risker och
vasentliga brister, till respektive VD och styrelse. Risk-
kontrollfunktionen &r alltid narvarande da funktionens
ansvarsomrade eller rapporter behandlas.

Compliancefunktionen.

Compliancefunktionen ar en central funktion

i respektive tillstandspliktigt bolag i gruppen.
Compliancefunktionen ar direkt understalld VD och
ansvarar for kontroll, uppfdljning, utvardering och
rapportering av efterlevnaden av interna och externa
regelverk. Arbetet i compliancefunktionen leds av
Chief Compliance Officer. Funktionen har de resurser,
befogenheter och sakkunskaper om bolagens
verksamhet och tjanster samt compliancerisker,

som kravs for att kunna genomféra sitt uppdrag.
Funktionen kan pa eget initiativ kommunicera
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med alla medarbetare inom bolagen och har
obegransad tillgang till all information som behdvs
for att funktionen ska kunna fullgéra sina uppgifter.
Compliancefunktionen ska fortiépande informera
VD och styrelse om iakttagelser rérande fragor om
bolagens regelefterlevnad. Compliancefunktionen
rapporterar minst kvartalsvis till VD och till styrelsen
om de vasentliga brister och compliancerisker som
funktionen identifierat. Rapporterna innehaller
uppféljning avseende tidigare identifierade och
rapporterade compliancebrister och risker, samt
redogor for varje ny identifierad complaincebrist
och risk. Styrelse och VD for respektive bolag ska s
snart som majligt vidta lampliga atgarder avseende
identifierade compliancebrister och risker, sjalva eller
genom utpekade funktioner i verksamheten. Vidare
ska compliancefunktionen rapportera och ge rad till
styrelsen avseende nya eller forandrade regelverk
som péverkar verksamheten. Compliancefunktionen
ar narvarande nar funktionens ansvarsomraden eller
rapporter behandlas i utskott och styrelse.

Compliancefunktionen uppréttar arligen en riskbaserad
complianceplan for respektive tillstandspliktigt bolag i
gruppen, som beslutas av respektive bolags styrelse.
Planen styr det arbete som compliancefunktionen ska
utféra. Om allvarliga brister avseende regelefterlevnad
upptécks ska fragan snarast mojligt rapporteras till
styrelsen.

Compliancefunktionen ska vid behov utbilda och infor-
mera medarbetare om relevanta regelverk. Funktionen
ska ocksa ge rad och stdd till berérda personer avse-
ende verksamhetsregler, sa att verksamheten bedrivs i
enlighet med relevanta regelverk for forsakringsrorelse.
Compliancefunktionen ska dessutom kontrollera att nya
produkter och processer i bolagen ar anpassade efter
de vid var tid gallande lagar och regler som reglerar
den tillstdndspliktiga verksamheten, samt kidnda kom-
mande forandringar av densamma.

Aktuariefunktionen.

Aktuariefunktionen ar en oberoende central funktion i
respektive forsdkringsbolag som ingér i gruppen.
Aktuariefunktionen ar direkt understalld VD och rappor-
terar minst kvartalsvis direkt till VD, styrelse samt Risk-
och Complianceutskott. Darutover ska aktuariefunktio-
nen minst arligen Iamna en skriftlig rapport till styrelsen,

Forsakringsverksamhet pé gruppniva

som dokumenterar de uppgifter som funktionen har
ombesorjt. Rapporten ska redogoéra for resultaten av
genomférda analyser, eventuella identifierade brister
samt rekommendationer kring hur identifierade brister
kan avhjalpas. Aktuariefunktionen ska, till styrelse och
VD, pa eget initiativ rapportera om graden av tillforlit-
lighet och &ndamaélsenlighet i metoder och berékningar
av forsakringstekniska avsattningar (FTA). | relevanta
fall ska funktionen uppge graden av osékerhet samt de
betankligheter denne har kring avsattningarnas tillrack-
lighet. Aktuariefunktionen ska dven rapportera kring fra-
gor som ror metoder och berékning av férsakringsrisker
samt lampligheten i dterforsakringsskydd eller andra
nyttjade riskreduceringstekniker.

Aktuariefunktionen ska, med beaktande av proportio-
nalitetsprincipen, uppratta en riskbaserad arlig plan for
forsakringsbolagen som ska utgéra basen fér uppdra-
get. Aktuariefunktionen ska bidra till att riskhanterings-
systemet genomfors effektivt genom att sakerstalla
ldmpligheten i de modeller, metoder och antaganden
som ligger till grund fér berakningen av FTA. Aktuarie-
funktionen ska dven samordna och validera berakning-
en av FTA, samt beddma om data, IT-system och andra
verktyg som anvands vid berakningarna ar tillrackliga
och av lamplig kvalitet.

De som utfor uppgifter vid aktuariefunktionen har en
samlad kompetens som uppfyller de krav pa utbildning,
erfarenheter och sprakkunskaper som anges i

Solvens 2-regelverket och tillsynsmyndighetens fére-
skrifter. For Nordnet Pension, som ansvarigt bolag for
foretagsstyrningssystemet i gruppen, galler att aktu-
ariefunktionens ansvarsomrade dven omfattar forsak-
ringsgruppen.

Internrevisionsfunktionen.

Internrevisionsfunktionen ar en oberoende funktion

i respektive tilllstandspliktigt bolag i gruppen och ar
organisatoriskt fristdende fran verksamheten och 6vriga
centrala funktioner. Internrevisionsfunktionen ska pa
ett aktivt satt bidra till bolagets interna styrning och
kontroll genom granskning, rekommendationer och
uppfdljning. Funktionen ar direkt understalld styrelsen
och rapporterar minst arligen om granskningar och
utvarderingar direkt till styrelse samt Nordnet Pensions
Risk- och Complianceutskott. Styrelsen faststaller arli-
gen en revisionsplan som styr internrevisionens arbete.
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Principer for ersattning.

Varje bolag i gruppen har antagit en ersattningspolicy
som reglerar ersattningssystemet for de anstallda. Syf-
tet med dessa policyer ar att faststalla ett ersattnings-
system for gruppen som framjar en sund och effektiv
riskhantering och som inte uppmuntrar till ett dverdrivet
risktagande. Av respektive policy framgar att anstéllda
har en fast ersattning baserad péa ansvar och arbets-
uppgifter. Gruppen har inget system for tillaggspensio-
ner eller fortidspensioner.

Nordnet erbjuder incitamentsprogram for anstallda i
Nordnetkoncernen. Programmet ger anstallda en moj-
lighet att férvarva optioner knutna till Nordnet-

aktien. Optionerna forvarvas till ett marknadsmassigt
pris som beraknas med hjalp av vedertagna options-
varderingsmodeller. Genom att de anstéllda stér en
reell ekonomisk risk, samt programmet utifran svensk
skattelagstiftning inte anses utgdra en personalfor-
man, ar bedomningen att ersattningsreglerna inte blir
tillampliga for programmet.

Styrelseledamoéterna i samtliga styrelser erhaller ett fast
arvode for sitt uppdrag i styrelsen samt ett fast arvode
for uppdrag i utskott. Anstéallda i Nordnetkoncernen
som innehar uppdrag i styrelser eller utskott inom kon-
cernen erhaller ingen ersattning.

B.2 Lamplighetskrav.

Styrelsen i Nordnet AB har antagit en policy som
faststaller de kriterier och processer som ska anvandas
vid bedémning av Iamplighet hos nya och befintliga
styrelseledaméter samt VD. Respektive styrelse i de till-
standspliktiga bolagen har antagit motsvarande policy
med tillagg for personer som ansvarar for eller arbetar
inom en central funktion. Lamplighetsbeddémning sker
vid nyanstallningar och nar handelser sker som mo-
tiverar ny bedémning. Darutéver genomfors I6pande
en arlig lamplighetsbedémning av alla funktioner som
omfattas.

HR ansvarar for att lamplighetsbedémningar genom-
fors och att underlag for Iamplighetsbedémningar
samlas in. De bedémningar som gérs dokumenteras.
Slutligt beslut avseende l[dmplighetsbedémningar
ska fattas av styrelseordférande eller VD, beroende
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av vilken roll bedémningen avser. Beslut om styrelse-
ordférande i Nordnet AB fattas av representanter fran
agarbolagen. Beslut om styrelseordférande i respektive
tillstdndspliktigt bolag i gruppen fattas av styrelseord-
férande i respektive moderbolag.

Samtliga personer som styr bolagen och personer som
ansvarar for eller utfor arbetet i centrala funktioner, har
beddmts ha sddana kvalifikationer, kunskaper och er-
farenheter, samt gott anseende och hdg integritet som
behdvs for att bolagen ska bedriva sin verksamhet pa
ett sunt och ansvarsfullt satt. Vid bedémningar av vilka
kvalifikationer som kravs, har hansyn tagits till arten,
omfattningen och komplexitetsgraden av bolagens
verksamhet samt arbetsuppgifterna fér den befattning
det galler. Oavsett vilken art, omfattning och komplexi-
tetsgrad bolagens verksamhet har, krévs att personerna
har gott anseende.

Styrelseledamoéter.

Mot bakgrund av att Nordnet bedriver tillstadndspliktig
verksamhet i form av bankrorelse, forsakringsrorelse,
fond- och vardepappersrorelse, beddéms l[dmpligheten i
Nordnet ABs styrelse utifran ledaméternas gemensam-
ma kvalifikationer, erfarenheter och relevanta kunskap
om den verksamhet som Nordnet bedriver.

Forsakringsbolagens styrelseledaméter ska gemen-
samt ha lampliga kvalifikationer, erfarenheter och
kunskaper inom

e forsakrings- och finansmarknaden,

o affarsstrategier och affarsmodeller,

e foretagsstyrningssystemet,

e finansiella och aktuariella analyser, och
e regelverk och lagstadgade krav.

Styrelseledamoéter i gruppen ska ha skaffat sig tillrack-
lig praktisk och yrkesméssig erfarenhet pa en ledande
position under en tillrackligt lang period. En styrelsele-
damot bor ha sédan erfarenhet att han eller hon p3 ett
konstruktivt och effektivt satt kan granska och ifraga-
satta ledningens beslut och verksamhet.

For att sakerstélla att styrelseledamaéterna har ett gott
anseende ska det vid bedémningen tas i beaktande en
mangd olika uppgifter, bland annat om administrativa
overtradelser och begangna brott, ekonomisk stéllning
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sdsom om personen har betalningsanmarkningar eller
tidigare varit i personlig konkurs. Vid bedémningen av
styrelseledamoternas kvalifikationer ska, i forekomman-
de fall, hansyn tas till de olika uppgifter som tilldelats
enskilda ledamoter for att garantera en lamplig mang-
fald i styrelsen nar det galler kvalifikationer, kunskaper
och relevanta erfarenheter.

Vid beddmningen av en styrelseledamots lamplighet
ska ocksa andra kriterier som har relevans for styrel-
sens verksamhet tas med i berdkningen, sdsom poten-
tiella intressekonflikter, styrelseledaméternas formaga
att lagga tillracklig tid p& uppdraget, samt forméaga att
utféra sina uppgifter pa ett sjalvstandigt satt utan otill-
borlig paverkan fran andra personer.

VD och personer som utfér arbete inom cen-
trala funktioner.

Beddmningen av VD samt personer som ansvarar for
och utfor arbete inom centrala funktioner, utférs utifran
beddmningspunkter liknande de som géller for styrel-
sen, det vill siga att dessa personer har gott anseende
samt lampliga kvalifikationer, erfarenheter och kun-
skaper. VD ska dven ha sddan kunskap och praktisk
erfarenhet som kravs for att kunna leda bolaget pa ett
sunt och ansvarsfullt satt. Kunskaper och erfarenheter
ska ligga pa en niva som ar lamplig utifran bolagets
verksamhet och de produkter som bolaget distribuerar.

B.3 Riskhanteringssystem inklusive
egen risk- och solvensbeddmning.

Det finns ett gemensamt koncerndvergripande system
for riskhantering, som kontinuerligt utvecklas for att
sakerstalla metodiska processer for riskidentifiering,
riskhantering och internkontroll. Systemet sakerstaller
att gruppen fortldpande kan identifiera, vardera, dver-
vaka, hantera och rapportera risker samt beroenden
mellan risker som gruppen ar, eller kan komma att bli,
exponerat for.

Riskhanteringssystemet dokumenteras genom ett
antal styrdokument som beskriver strategier, processer,
rutiner, interna regler, limiter och kontroller for risk-
hantering, samt hur rapportering ska ske. Systemet ar
integrerat i organisationen och tacker samtliga relevan-
ta risker.
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Centralt i riskhanteringssystemet ar riskaptiten, som for
respektive tillstdndspliktigt bolag i gruppen uttrycker
den aggregerade niva och de kategorier av risker som
respektive bolag ar villigt att exponera sig for. Riskap-
titen ar anpassad efter respektive bolags affarsmodell
och strategiska malsattning och beslutas av respektive
bolags styrelse.

Det 6vergripande ansvaret for riskhanteringen ligger
pa styrelsen och VD. | gruppen sékerstéller respektive
tillstdndspliktigt bolags styrelse att det finns centrala
funktioner som féljer upp och kontrollerar riskhantering
och regelefterlevnad i bolagen, samt att de centrala
funktionerna rapporterar till styrelse och ledning hur
verksamheten bedrivs i detta avseende.

De tillstandspliktiga bolagen i gruppen arbetar med ris-
ker i enlighet med principen om de tre forsvarslinjerna,
vilket bland annat innebéar att gruppens affarsenheter
ansvarar for den dagliga riskhanteringen.

| samband med framtagandet av riskkontrollfunktio-
nens arsplan for det kommande aret, gor funktionen en
beddmning av om riskhanteringssystemet ar anda-
malsenligt och stodjer att respektive bolag i gruppen
haller sig inom den av styrelsen faststallda riskaptiten.
Nar denna beddmning gors tas hansyn till relevanta
interna och externa férandringar. Exempel pa séddana,
ar férandringar i komplexitetsgrad, riskprofil, geografis-
ka omraden, forvarv eller nya tjanster. | riskhanterings-
systemet ingar att ha kontroll 6ver inférandet av nya
produkter och tjanster samt andra férandringar som
paverkar risktagandet. Detta sakerstalls i en process for
godkannande av nya produkter och évriga férandringar
av betydelse.

Egen risk- och solvensbedémning (ORSA).

Egen risk- och solvensbeddmning, eller ORSA (Own
Risk and Solvency Assessment), ar en kontinuerlig
process under vilken forsakringsbolagen och gruppen
utvarderar sin riskprofil och bedémer om framtida kapi-
talbehov ar i linje med affarsplanen. Utvarderingen sker
pa saval bolagsniva som gruppniva. Resultatet blir vag-
ledande i gruppens och respektive férsakringsbolags
strategiska malsattningar. Utvarderingen genomférs
arligen, samt om vasentliga forandringar sker i riskpro-
filen for gruppen eller for forsakringsbolagen i gruppen.
ORSA omfattar samtliga materiella risker som verksam-
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heten &r exponerad mot. Analyserna ar framatblick-
ande och innehaller en bedémning av om gruppens
och forsakringsbolagens kapital ar, och kommer att
vara, tillrackligt i forhallande till de risker som de &r och
kommer att vara exponerade fér om aktuell affarsplan
realiseras. Ett antal scenarier och stresstester utfors for
att analysera hur gruppens och forsakringsbolagens
finansiella stallning paverkas av ogynnsamma férhal-
landen. Affarsplanen utgor basen for ORSA, genom att
den ligger till grund fér gruppens och forsakringsbo-
lagens framatblickande bedémning om kapitalbehov.
ORSA-processen samverkar pa sa satt med affars-
planeringsprocessen och ar aven en integrerad del i
affarsstrategin for kommande &r. De analyser som sker
av hur gruppens och férsakringsbolagens riskprofil
paverkas av olika forhallanden, bidrar ockséd genom att
ge vagledning da strategiska val utvarderas ur risk- och
kapitalsynpunkt fore faststallande. Resultatet av ORSA
och verksamhetens regelbundna riskutvarderingar av-
speglas i riskaptit och de limiter som faststalls i respek-
tive bolags riskpolicy.

Nordnet AB har fatt Finansinspektionens tillstand att
uppratta ORSA for forsakringsverksamhet pa grupp-
och bolagsniva som en enda handling.

Nordnet ABs och forsakringsbolagens styrelser har

en aktiv roll i ORSA-processen, bland annat genom
faststallande av affarsplan och riskaptit. Bolagens sty-
relser har ocksa till uppgift att granska och godkénna
ORSA-rapporten och utmana ORSA-processen och de
analyser som genomfors i ORSA. Efter godkdnnande av
respektive bolags styrelse ska resultatet av ORSA kom-
municeras till berérd personal och en rapport skickas
som en enda handling till Finansinspektionen i Sverige
och till Finanstilsynet i Norge. Resultat fran arets ge-
nomférda risk- och solvensbeddmningar har inte visat
péa nagra tillkommande vésentliga risker eller ndgonting
som i dvrigt féranleder féréandringar i bolagens affars-
planer, riskaptiter eller risklimiter.

B.4 Internkontrollsystem.

Nordnet Pension tillser att internkontrollsystemet
tillampas pa ett enhetligt satt inom hela gruppen.
Gruppen har utarbetat och uppréatthaller ett starkt och
heltackande system for internkontroll med centrala
funktioner som har den oberoende stéllning som kravs
for att fullgéra uppdraget.

Forsakringsverksamhet pé gruppniva

Systemet for internkontroll sakerstaller for hela gruppen
att

e dess verksamhet ar effektiv och andamalsenlig,

e riskkontrollen fungerar,

e verksamheten bedrivs pa ett ansvarsfullt satt,

e den finansiella och icke-finansiella information som
rapporteras internt och externt ar tillforlitlig,

e lagar, regler, tillsynskrav, och bolagens interna reg-
ler och beslut efterlevs.

Internkontrollsystemet omfattar hela organisationen,
inklusive alla affars-, stod- och kontrollenheters verk-
samheter. Systemet ar anpassat till verksamheten och
innehaller sunda administrativa rutiner och redovis-
ningsrutiner.

| gruppens system for internkontroll &r beslutsproces-
sen tydlig, transparent och dokumenterad. Fordelning
av ansvar och befogenheter ar tydlig, sa att interna
regler och beslut kan efterlevas. Verksamheten (forsta
forsvarslinjen) har det framsta ansvaret for att faststalla
och upprétthélla Iampliga interna regler for internkon-
troll, sa att ett starkt system for internkontroll skapas for
alla verksamhetsomraden i samtliga bolag i gruppen.
Gruppens system for internkontroll baseras pa tre
principer:

e "Segregation of duties”, vilket innebar att en person
aldrig utfor alla moment i en process,

e "4 eyes principle”, vilket innebar att kritiska moment
i en process genomfors av en person och sedan
kontrolleras av en annan person innan processen
gér vidare,

e "Audit trail”, vilket innebér att varje steg i en process
dokumenteras, for att mojliggora sparbarhet.

Verksamheten i de tillstandspliktiga bolagen i grup-
pen ar organiserad i enlighet med principen om tre
forsvarslinjer, som beskrivits i avsnitt B1. En complian-
cefunktion har inrattats for samtliga tillstandspliktiga
bolag i gruppen och ar en del av internkontrollsystemet.
Compliancefunktionen beskrivs ndrmare i avsnitt B1.

En betydande del av verksamheten inom férsékrings-
bolagen ar utlagd till Nordnet Bank. All utlagd verk-
samhet foljs upp av en inrattad bestallarfunktion, vilken
ingar i respektive forsakringsbolags internkontrollssys-
tem. De utlagda uppdragen och bestéllarfunktionerna
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beskrivs ndrmare i avsnitt B7.

B.5 Internrevisionsfunktion.

Internrevisionsfunktionen bidrar aktivt till den interna
styrningen och kontrollen i de tillstdndspliktiga bolagen
i gruppen, genom granskning, I&mnade av rekommen-
dationer och uppféljning. Internrevisionen &r atskild och
oberoende fran den 6vriga verksamheten och direkt
understalld styrelsen. Avrapportering sker minst arligen
direkt till respektive styrelse samt Risk- och Compli-
anceutskott, dar relevant. Internrevisionsfunktionen ar
utlagd till en extern part och arbetar direkt pa uppdrag
av styrelsen.

Internrevisionsfunktionen bestar av personer som har
kunskap och erfarenhet inom de verksamhetsomra-
den de granskar. De har dven de befogenheter samt
obegransad tillgang till information som behovs for att
kunna fullgora sitt atagande. Internrevisionsfunktionen
kan pé eget initiativ kommunicera med alla medarbeta-
re inom gruppen.

Internrevisionsfunktionen arbetar utifran en riskbaserad
revisionsplan for respektive tillstdndspliktigt bolag. Re-
visionsplanen &r baserad pa en metodisk riskanalys och
beaktar respektive bolags samtliga verksamheter och
foretagsstyrningssystem samt férvantade utvecklingsi-
nitiativ och innovationer. Internrevisionen granskar och
utvarderar bland annat processerna for riskhantering,
styrning och internkontroll i bolagen.

Genom rapporter [Amnar internrevision rekommenda-
tioner till berérda funktioner, baserade pa de iakttagel-
ser som gjorts. Rapporterna innehéller en allvarlighets-
gradering av den brist som har upptackts. Darutover
har internrevision etablerade processer for att folja upp
och verifiera implementering av 6verenskomna atgar-
der.

Internrevision dokumenterar granskningar samt
uppfoljningar av tidigare granskningar, vilket mojliggor
sparbarhet med avseende p3 revisionsplaner, genom-
férande, beddmningar samt rekommendationer som
har lamnats.

B.6 Aktuariefunktion.

Forsakringsbolagen i gruppen har sin egen aktuarie-
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funktion. Ansvarig for aktuariefunktionen i Nordnet
Pension har aven har ett gruppfunktionsansvar. Aktu-
ariefunktionen ar upprattad i enlighet med policy fér
aktuariefunktionen, vars yttre ramverk styrs av externa
regelverk. Aktuariefunktionen samordnar och validerar
berakningen av de FTA och féljer upp utvecklingen av
béasta skattningen och de antaganden som ligger till
grund for berakningen av denna. Funktionen yttrar sig
aven om styrdokumenten for tecknande av férsakring
och aterforsakring. Funktionen ar direkt understéalld VD
och rapporterar direkt till VD och styrelsen i respektive
bolag.

Aktuariefunktionens huvudsakliga ansvarsomraden ar

e  att sdkerstélla lampligheten i de modeller, metoder
och antaganden som anvands vid berakning av
FTA och solvenskapitalkrav,

o att bidra till ett effektivt riskhanteringssystem samt
ORSA, genom att lamna synpunkter pa verksam-
hetens formaga att fortldpande efterleva kraven pa
berakning av FTA och solvenskapitalkrav,

e att bedoma om data, IT-system och andra verktyg
som anvands vid berdkningen av FTA ar tillrackliga
och av lamplig kvalitet samt om eventuella approxi-
mationer anvands pa lampligt satt,

o atttillse att férsakringstekniska riktlinjer och be-
rakningsunderlag halls uppdaterade och foljer den
praxis och de bestammelser som omger dessa
styrdokument,

e attlamna utldtande om policy for aterforsakring
och tecknande av férsakring, och

e  att yttra sig om lampligheten i utnyttjade aterfor-
sakringslosningar.

Ansvarig for aktuariefunktionen lamnade sin anstéllning
i februari 2024. For att uppratthalla funktionsansvar for
aktuariefunktionen under en interimsperiod da ersatt-
ningsrekrytering pagick, tecknades ett nytt uppdrags-
avtal med extern konsult. Ersattningsrekryteringen
avslutades under slutet av 2024 och ny ansvarig for
aktuariefunktionen tilltradde 8 januari 2025.

B.7 Uppdragsavtal.

| syfte att leverera hog kvalitet i kombination med kost-
nadseffektivitet, har bolagen i gruppen valt att Iagga

ut valda delar av verksamheten internt inom gruppen
och pé extern part. Med utlaggning av funktion eller
verksamhet avses en dverenskommelse om att en upp-
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dragstagare utfér en process, en funktion, en tjanst eller
en verksamhet, direkt eller genom underentreprenad,
som annars skulle ha utférts av bolagen sjalva.

Respektive tillstandspliktigt bolag i gruppen har en
styrelsebeslutad policy, i syfte att sdkerstalla att bo-
lagen efterlever tillampliga regler och har en effektiv
och andamalsenlig process for hantering av utlagd
verksamhet. Beslut om att Iagga ut kritiska eller viktiga
funktioner pa annan part, ska fattas av styrelsen i det
berérda bolaget i gruppen. Fore beslut fattas, ska det
berdrda bolagets VD ta fram ett skriftligt beslutsunder-
lag som presenteras for styrelsen. Beslutsunderlaget
ska bland annat innehalla en utforlig beskrivning av den
funktion eller verksamhet som avses att laggas ut, en
detaljerad beskrivning av de tjanster som ingér i funk-
tionen och vilka servicenivaer som ska galla for dessa.
Dartill ska en redogdrelse goras for varfor funktionen
klassificerats som kritisk eller viktig. Dar det ar relevant,
ska redogorelserna enligt ovan omfatta konsekvenser
pé bade lang (tre ar eller langre) och kort sikt (upp till
sex manader).

Med kritiska och viktiga funktioner eller verksamheter
avses funktioner och verksamheter som &r grundlag-
gande for forsakringsbolagens formaga att utfora sin
karnverksamhet. Nagra exempel pa sadana funktioner
ar centrala funktioner, investering av tillgangar eller
portfoljforvaltning samt klagomalshantering.

Foljande funktioner inom Nordnet ska konsulteras
innan beslut fattas om utlaggning av kritiska eller viktiga
funktioner:

e Riskkontrollfunktionen
e Compliancefunktionen
e Legal

e Bestéllarfunktionen

Dessa funktioners rekommendationer ska bilaggas
beslutsunderlaget.

For att sakerstalla att de utlagda tjansterna utfors pa
ett tillfredsstallande satt, samt i enlighet med bolagens
policy for utldaggning av verksamhet, har Nordnets till-
standspliktiga bolag inrattat en bestallarfunktion, vilken
regleras i respektive styrdokument for bestallarfunktio-
nen. Bestallarfunktionerna ingér i bolagens internkon-
trollsystem och har som huvudsaklig uppgift att styra,
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overvaka och kontrollera de kritiska och viktiga funktio-
ner som forsakringsbolagen lagt ut pa uppdragstagare
att utfora.

Bestallarfunktionens uppdrag inkluderar att félja upp de
uppdragsavtal som bolagen tecknat med andra bolag
inom Nordnetkoncernen, oaktat om dessa omfattar
funktioner som ar kritiska eller viktiga eller ej. Resultatet
av bestéllarfunktionens dvervakning och kontroller ska
rapporteras minst arligen till respektive bolags styrelse.

Det befintliga koncerninterna outsourcingavtalet mellan
Nordnet Bank och Nordnet Liv har utvidgats for att ta
hansyn till den nya verksamheten i Danmark och for att
omfatta de uppgifter som kommer att utféras av den
danska bankfilialen.

Under aret lades Aktuariefunktionen for Nordnet Pensi-
on ut till Northern Actuarial AB under period da ersétt-
ningsrekrytering hanterades.

For en uppstallning av avtal om utlagd verksamhet som
forsakringsbolagen i gruppen bedémt som kritiska och
viktiga funktioner under 2024, se motsvarande avsnitt
for respektive forsakringsbolag i gruppen.

B.8 Ovrig information.

Nordnet Pension ar fran rapporteringsaret 2025 inte
langre ansvarigt bolag i gruppen. Istéllet tergar Nord-
net AB till att vara ansvarigt bolag enligt den ordning
som foljer av Férsakringsrorelselagen.

Det befintliga uppdragsavtalet mellan Nordnet Pensi-
on och Nordnet Bank har uppdaterats med ytterligare
tjanster sdsom héllbarhetstjanster och vardepappers-
tjanster, samt justeringar och anpassningar till DORA
regelverket per 2025-02-01.
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C. Riskprofil.

Gruppens forsakringsprodukter utgors av fond- och
depaforsakringar, dar forsadkringstagaren eller den
forsdkrade bar placeringsrisken. De redovisningsregler
som géller for solvensandamal tillater att forsakringsbo-
lagen tillgodoraknar sig nuvardet av framtida vinster vid
vardering av kapitalbas for forsakringsverksamheten.
Detta innebar att gruppen och respektive forsakrings-
bolag ar indirekt exponerat mot marknadsrorelser och
kundbeteenden som péaverkar framtida intaktsfloden.

Nedan diagram visar férsakringsgruppens
riskférdelning, per utgangen av 2024, pa basis av

det gruppbaserade kapitalkrav som berédknas enligt
Solvens 2- regelverket. Kapitalkrav f6r Nordnet Bank
och Nordnet Fonder inkluderas genom sektorregler. |
forsakringsbolagen ar marknadsrisk och teckningsrisk
for livférsakring de storsta riskkategorierna, men

ur ett gruppperspektiv ar risker fran banksektorn
dominerande.

Som en del i gruppens ORSA-process genomfors
stresstester och scenarioanalyser, for att kontrollera att
forsakringsgruppens och respektive forsdkringsbolags
finansiella situation forblir stabil &ven under ogynn-
samma férhallanden. Analyserna har visat att forsak-
ringsgruppen och forsakringsbolagen har tillrackligt
med kapital for att fullborda sina dtaganden dven under
svarartade férhallanden.

C.1 Teckningsrisk.

Med teckningsrisk avses risken for forlust som foljd
av forandrat kundbeteende eller att de kostnader som
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ar forknippade med att hantera forsakringsbolagens
forpliktelser blir hdgre an férvantat. Teckningsrisk upp-
star dven som foljd av forandringar i demografiska eller
biometriska forutsattningar. For forsakringsbolagen i
gruppen uppstar teckningsrisk framst kopplat till kund-
beteende, genom risken f6r minskad intjaning som féljd
av att kunder vljer att flytta eller terkpa sina forsak-
ringar (annullationsrisk). Forsakringsbolagen i gruppen
séatter varde pa kundens majlighet till en fri och avgifts-
fri flyttratt, men foljer upp statistik avseende externa
flyttar och aterkop l6pande. Férsakringsbolagen har
ocksa ingatt avtal om annullationséaterforsakring for att
dampa teckningsrisken.

Gruppen ar aven exponerad mot risken for att de
kostnader som uppstér i verksamheten blir hogre &n
forvantat. Risken hanteras genom kontinuerlig uppfélj-
ning av hur faktiska kostnader forhaller sig till faststalld
driftskostnadsbudget.

Forsakringsbolagen ar i viss utrackning exponerade
mot dodlighetsrisker, vilket innebar risken for att livs-
langden i forsakringsbestandet inte motsvarar bolagens
forvantningar. Detta ar framst aktuellt for kapitalforsak-
ringar, dar 101 procent av forsakringskapitalet betalas
ut till efterlevande vid ett eventuellt dodsfall. Vissa av
forsakringsgruppens produkter ger upphov till en expo-
nering mot l&nglevnadsrisk, som exempelvis den nylan-
serade produkten Livsvarig pension. Riskerna beddéms
som begransade och kan dven begrénsas ytterligare
genom aterforsakring. Nordnet Pension har utnyttjat ett
aterforsakringsskydd for dodsfallsrisker under rappor-
teringsperioden.

m Marknadsrisk 26%

B Teckningsrisk for livforsékring 14%

m Riskbidrag fran andra finansiella sektorer 59%
u Motpartsrisk 0,5%

m Operativ risk 1%
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Teckningsrisk
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2024-12-31 Minskning av kapitalbas

KSEK/TNOK Nordnet Pension Nordnet Liv

Dédstallsrisk Ofnedelbgr och permanent 6kning av dédlighet med 15 %, for forsékringar med 6795 1798
dodsfallsrisk.

Livsfallsrisk Omeqelbar th permanent minskning av dodlighet med 20 %, for forsakringar 15 840 455
med livsfallsrisk.

Katastrofrisk OInederz.ar o6kning med 0,15 procentenhceter av dodlighet for forsakringar med 4179 1638
dodsfallsrisk, under de kommande 12 manaderna.

Annullationsrisk Omedelbar uppségning av 40 % av ldnsamma forsakringskontrakt*. 580 665 316 958

Kostnadsrisk Omedelbar och p(-*-:rmar.lent gknlng av driftskostnader med 10 %, kombinerat med 59 245 63 271
1 procentenhets hogre inflationstakt.

Diversifieringseffekt Reduktion av risk som fljd av korrelationen mellan risker. -48 692 -30 592

Total teckningsrisk 618 033 353 527

* Kanslighet fér annullationsrisk tar har hansyn till &terférsakrarens andel av berdknade skador (férluster).

Tabellen pa nasta sida visar forsékringsbolagens
kanslighet for teckningsriskerna som mats med Sol-
vens 2-regelverkets standardformel, genom att visa
hur standardformelns scenariobaserade stresstester
paverkar respektive forsakringsbolags kapitalbas.

C.2 Marknadsrisk.

Med marknadsrisk avses risken for forlust pa grund av
vardeférandringar pa placeringstillgdngar som paverkar
forsakringsbolagens tillgangar och skulder.

Gruppens forsakringsprodukter utgoérs av fond- och
depaforsakringar dar forsakringstagaren eller den for-
sakrade bar placeringsrisken. Férsakringsbolagens
direkta exponering for marknadsrisk ar darfor
begransad. For depaforsakringar i Nordnet Pension,
for vilka en garanterad utféstelse gors avseende

de fem forsta utbetalningsaren, berdknas en
livforsakringsavsattning som motsvarar summan av de
vid var tid aterstdende garanterade manadsbeloppen.
For att garantin ska aktualiseras, kravs att kundens
forsakring forlorar mer an 85 procent av sitt

varde, varfor bolagets riskexponering dven i detta
sammanhang ar begransad.

Forsakringsbolagens egna tillgangar hanteras med
hog aktsamhet och bestar av innehav i dotterbolag
samt placeringstillgangar som utgérs av likvida medel.
Tillgdngar som placeras i férvaltning, ska placeras i
rantebarande vardepapper med hog likviditet och lag
kreditrisk.

Forsakringsbolagen ar indirekt exponerade mot mark-

nadsrisk genom att bolagens intakter till stor del star

i relation till tillgdngar under forvaltning. Att erbjuda
ett brett utbud av investeringsmojligheter ar en del av
Nordnets kunderbjudande. Det innebér att tillgangar,
for vilka forsakringstagarna bar investeringsrisken, ar
valdiversifierade, men aven att marknadsrisk ar en na-
turlig del av gruppens férsakringsverksamhet.

Tabellen pa nasta sida visar forsakringsbolagens kans-
lighet for marknadsriskerna, vilka mats med Solvens
2-regelverkets standardformel.

Aktsamhetsprincipen

Tillgangar for respektive forsakringsbolag i gruppen
placeras enligt aktsamhetsprincipen, vilket for det en-
skilda bolaget innebar foljande:

e Bolagets placeringstillgangar placeras pa ett
aktsamt satt. Vid intressekonflikter mellan bolaget
och forsakringstagarna ska placeringstillgdngarna
placeras pa det sitt som bast gagnar forsakrings-
tagarna.

e Placeringar far endast ske i sddana finansiella
instrument och andra tillgdngar vars risker bolaget
kan identifiera, mata, dvervaka, hantera, kontroll-
era och rapportera samt pa lampligt satt beakta i
ORSA.

e Bolaget ska vid var tid ha tillgangar som minst
motsvarar férsakringstagarnas och andra ersatt-
ningsberattigades fordran pa forsékringsbolaget.

e Placering far inte vid nagot tillfalle ske i aktier eller
andra finansiella instrument emitterade av moder-
bolaget eller annat bolag i Nordnetkoncernen®.

Samtliga tillgangar ska, med beaktande av forsakrings-

* Undantaget aktier eller 6vrig finansiering i dotterbolaget Nordnet Livsforsikring AS, eller placering i andelar i fonder frén Nordnet Fonder AB
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Marknadsrisk

2024-12-31 Minskning av kapitalbas

KSEK/TNOK Nordnet Pension Nordnet Liv

Rénterisk I?lsk.en for en 6kning eller minskning i durationsberoende réntesatser for olika 11970 29 387
|optider.
Omedelbar nedgang med; 39 % i noterade aktier fran EES/OECD-omradet, 49

Aktiekursrisk’ % stress for 6vriga aktier och innehav som inte kan klassificeras, 22 % for aktie- 1121950 338928
innehav som klassas som strategiska innehav (&garintressen).

Valutarisk Omedelbar minskning med 25 % av vérdet pa utlandska valutor. 573159 162 078

. Omedelbar relativ minskning i vardet av obligationer eller 6kning i kreditspreaden

Spreadrisk for kreditderivat, beroende av duration och kreditkvalitet. 8199 4695

Koncentrationsrisk? Omedelbar relat!v minskning i vardet av tillgdngar som motsvarar exponeringen 171659 43
mot en enda emittent.

Diversifieringseffekt Reduktion av risk som f6ljd av korrelationen mellan risker -487 628 -105 317

Total marknadsrisk 1399 309 429 814

"Till stress for aktiekursrisk som inte avser strategiskt innehav adderas symmetrisk justering i enlighet med artikel 172 i den delegerade férordningen (EU) 2015/35.

2Koncentrationsrisk uppstar genom Nordnet Pensions innehav i dotterbolaget, Nordnet Liv respektive Nordnet Livs aktieinnehav i Pensjonskontoregisteret AS.

bolagens forsakringsataganden och framtida forand-
ringar i tillgdngarnas varde och avkastning, investeras
sa att respektive forsdkringbolags betalningsberedskap
ar tillfredsstallande och den forvantade avkastningen
tillracklig.

Riskkoncentrationer.

Materiella riskkoncentrationer i férsakringsgruppen om-
fattar framst innehav i likviditetsforvaltningen och bank-
tillgodohavanden. Innehav i likviditetsférvaltningen
bestar av rantebirande vardepapper med hog kreditva-
rdighet och god likviditet. Majoriteten av riskkoncentra-
tionerna ar i valutorna SEK, USD, NOK, DKK och EUR.

C.3 Kreditrisk.

Den kreditrisk som framforallt ar relevant for
forsakringsbolagen ar motpartsrisk. Motpartsrisk
definieras som risken for forlust pa grund av
motpartens oférmaga att infria sina forpliktelser.

| forsakringsbolagens verk- samhet uppstar
motpartsrisk i relation till kontohallare och emittenter,
aterforsakringsforetag, lantagare och sikerheter i
aktielaneprogrammet, samt genom fordringar pa
leverantorer och kunder. Motpartsrisken hanteras
genom hoga krav pa kreditbetyg for aterforsakrare,
emittenter och kontohallare samt genom att i
aktielaneprogrammet endast tillata selektivt

utvalda statspapper som sakerheter. D4 merparten
av forsakringsbolagens banktillgodohavanden
placeras hos Nordnet Bank, som saknar kreditbetyg
ifran ett externt kreditvarderingsinstitut, dkar

exponeringen for motpartsrisk och genererar ett hdgre
solvenskapitalkrav.

| aktieldaneprogrammet granskas varje lantagare och
kreditbetygsuppféljning sker kontinuerligt. Vidare
begransas exponeringen med limiter for respektive
lantagare. Aterforsakringsavtal tecknas endast med
aterforsakrare som har kreditbetyg A eller hogre fran
Standard & Poor’s, eller motsvarande fran annat kredit-
varderingsinstitut.

C.4 Likviditetsrisk.

Likviditetsrisk &r risken att inte kunna infria sina
betalningsforpliktelser vid forfallotidpunkten eller att
endast kunna gora detta till avsevart hogre kostnader.
Forsakringsbolagens exponering mot likviditetsrisk
ar begréansad, da utbetalda forsakringsersattningar

i huvudsak avser realiserade placeringstillgangar,

dar den forsakrade bar placeringsrisken.
Forsakringsbolagens egna tillgdngar placeras som
inldning pa bank samt i férvaltning med god likviditet
och kan utan drojsmal frigoras for att méta de behov av
likviditet som eventuellt uppstar.

C.5 Operativ risk.

Operativ risk avser risken for forluster till foljd av

icke andamalsenliga eller misslyckade processer,
manskliga fel, felaktiga system eller externa handelser.
Definitionen inkluderar dven legal och compliance
risk. Forekommande operativa risker ar relaterade

till manuella processer, finansiell- och regulatorisk
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rapportering, stérningar i kritiska system, IT-sékerhet
samt compliancerisker. AML-risk har varit ett sarskilt
prioriterat omrade.

For att uppratthalla en god hantering av operativa risker
kravs val fungerande rutiner och internkontrollsystem
samt [6pande utbildning av personalen. Som underlag
fér analys och beddmning av operativa risker anvands
resultatet fran riskutvarderingar som utfors av forsak-
ringsbolagen.

Hanteringen av operativ risk genomférs i enlighet med
féljande processer:

e Riskutvardering och internkontroll — processen
sakerstaller att alla vasentliga operativa risker iden-
tifieras, varderas, 6vervakas, hanteras och rappor-
teras.

¢ Incidentrapportering och -hantering — processen
sakerstaller att incidenter rapporteras och hante-
ras. Har ingar att incidenter och relaterade forluster
analyseras, huvudorsaker identifieras, samt att
riskmitigerande &tgarder tas fram med beaktande
av behov, verkan och kostnad.

e Kontinuitetshantering — processen syftar till att
skydda de langsiktiga intressena for bolagets 4ga-
re, personal, kunder och andra intressenter, genom
att sakerstélla motstandskraft inom alla delar av
organisationen, for att begransa finansiella och
ryktesmassiga skador.

e Godkannandeprocessen for nya produkter och
férandringar — processen sakerstaller att operativa
risker fullt ut beddéms f6r materiella forandringar i
bolaget, sd som vid nya eller Andrade produkter,
aktiviteter, processer och system.

e Riskindikatorer— processen sakerstéller att det
finns relevanta riskindikatorer for att stodja éver-
vakningen av storre operativa risker.

C.6 Ovriga materiella risker.

Ovriga risker som gruppen &r exponerad for ar affars-
risk, strategisk risk, ryktesrisk och hallbarhetsrisk.

Affarsrisk definieras som risken for icke férvantade ne-
gativa effekter pa resultatet, till f6lid av exempelvis lag-
re marginaler och affarsvolymer eller 6kade kostnader.
Affarsrisker ar en naturlig foljd av bolagens verksamhet
och uppstar som foljd av affarsrelaterade beslut eller
handelser utanfor bolagens direkta kontroll. Affarsrisker

Forsakringsverksamhet pé gruppniva

hanteras genom regelbunden uppfdljning av affarsbe-
slut och omvarldsférhallanden samt genom analyserna
i den egna risk och solvensbedémningen.

Strategisk risk avser verksamhetens oférméaga att fatta
eller forverkliga effektiva strategiska och affarsmassiga
beslut. Exponering for strategisk risk i uppstar i alla
strategiska beslut, exempelvis genom etablering av nya
produkter, tjanster och marknader, genom nya regelverk
eller en ny konkurrenssituation. Strategisk risk hanteras
genom regelbunden uppféljning av strategiska beslut
och deras implementering.

Ryktesrisk innebar risken for att férlorat anseende

hos kunder, agare, anstallda, myndigheter, media

och marknad leder till minskade intékter eller 6kade
kostnader. Ryktesrisk har huvudsakligen sitt ursprung i
operativa risker och hanteras darmed genom hantering
av operativ risk. VVidare hanteras risken, liksom
affarsrisk, genom kontinuerlig omvérldsbevakning med
avseende pa den finansiella, politiska och regulatoriska
utvecklingen samt genom att félja diskussioner om
bolagen och deras verksamhet i media.

Hallbarhetsrisk: Med héllbarhets- eller ESG-risk avses
risken att hallbarhetsfaktorer, nu eller i framtiden, pa-
verkar Nordnet negativt. Hallbarhetsfaktorer kan vara
riskdrivande i samtliga riskkategorier och hanteringen
av héllbarhetsrisker ar en integrerad del i hanteringen
av respektive risk. Med hallbarhetsfaktorer avses fragor
relaterade till miljo, samhalle och styrning. Nordnet
arbetar aktivt med att identifiera, bedéma och hante-
ra hallbarhetsrisker. Detta arbete goérs bland annat i
processen for den egna risk och solvensbeddmningen
(ORSA). Avgorande for hanteringen av héllbarhets-
risker ar att forsta hur olika hallbarhetsfaktorer paver-
kar eller skulle kunna paverka Nordnet for att sedan
anpassa verksamheten for att pa ett lampligt satt mota
dessa risker.

C.7 Ovrig information.

Under aret har en dansk filial etablerats till Nordnet

Liv. Genom filialen erbjuds en produkt som &r

en etablerad pensionsprodukt pa den danska
marknaden, med livslang utbetalning fran uppnadd
pensionsalder. Forsakringsverksamheten som bedrivs

i Danmark innebar bland annat en exponering mot
langlevnadsrisk, vilket skiljer sig fran dodlighetsriskerna
i den befintliga verksamhet som Nordnet Liv bedriver i
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Norge och Finland. Risken hanteras genom att I6pande
folja upp riskresultat och dédlighetsantaganden.

Verksamhet i ett nytt land medfér en ny landspecifik
regelverksrisk, men dven en 6kad riskspridning genom
diversifiering till en ny marknad. Risken hanteras genom
att dvervaka och facilitera de rutiner som finns imple-
menterade, samt rapportera och dokumentera I6pande
om incidentutfall till ledning och styrelse.

For information om risker, riskhantering, kapitaltack-
ning och likviditet i bankverksamheten, se rapport om
Kapitaltdckning och riskhantering (Pelare 3-rapport) pa
Nordnets webb.
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D. Vardering for solvensandamal.

| balansrakningen pa gruppniva, konsolideras bolagen i
gruppen enligt huvudmetoden (metod 1).

Forsakringsgruppens Solvens 2-balansrakning har sin
grund i den finansiella redovisningen som &r upprattad
enligt géllande IFRS-standarder. | detta avsnitt beskrivs
justeringar som har gjorts i balansrakningen i enlighet
med Solvens 2-regelverket.

For vidare information om kategorisering och vardering
av finansiella instrument i den finansiella redovisningen,
se Not 33 i rsredovisning for Nordnet AB pa Nordnets
webb.

D.1 Tillgéngar.
Vardering av finansiella tillgadngar dar
férsakringstagaren bar placeringsrisken.

Nar férsakringsbolagen faststaller verkliga varden

for finansiella instrument anvands i den finansiella
redovisningen olika metoder beroende pa graden av
observerbarhet av marknadsdata i varderingen samt
aktiviteten pa marknaden. Metoderna ar uppdelade pa
tre olika nivaer:

Niva 1 — Finansiella tillgdngar och finansiella skulder
vars varde baseras pa ojusterade noterade priser fran
en aktiv marknad for identiska tillgangar eller skulder.

Niva 2 — Finansiella tillgdngar och finansiella skulder
vars varde baseras pa andra indata &n de som ingar i
Niva 1, antingen direkt (priser) eller indirekt (harledda
fran priser) observerbara. Instrument i denna kategori
varderas med tillampning av:

a) noterade priser for liknande tillgangar eller
skulder, eller identiska tillgangar eller skulder fran
marknader som inte beddmts vara aktiva; eller

b) varderingsmodeller som huvudsakligen bygger pa
observerbara marknadsdata.

Niva 3 — Finansiella tillgdngar och finansiella skulder
vars varde inte baseras pa observerbar marknadsdata.
Se motsvarande avsnitt for respektive forsakringsbolag
i gruppen for redovisning av tillgangar dar férsakrings-
tagaren bar placeringsrisken.

Immateriella tillgangar.

Immateriella tillgdngar redovisas som tillgang om det
ar sannolikt att framtida ekonomiska férdelar kommer
att komma gruppen till del och anskaffningsvardet kan
berdknas pa ett tillforlitligt satt. En immateriell tillgang
varderas till anskaffningsvarde minskat med avdrag for
ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar.

Immateriella tillgdngar och Goodwill varderas till noll i
enlighet med varderingsreglerna i Solvens 2-regelver-
ket.

Omvardering av 6vriga tiligangar.

Placeringar i obligationer klassificeras som Hold to
Collect eller Hold to Collect and Sell, vid tidpunkten
for inkopet. Medan HTM-vardepapper mats till
amorterat anskaffningsvarde i redovisningen, mats
AFS- vardepapper till marknadsvarde. | Solvens
2-balansrakningen redovisas samtliga tillgangar till
marknadsvarde.

| balansrakningen redovisas nuvardet av framtida
kassafloden nar tillampligt enligt Solvens

2-regler. Nuvardet av forvantade fordringar fran
aterforsakringsavtal redovisas darfor enligt Solvens
2-regler, men inte pa motsvarande sétt enligt den
finansiella redovisningen.

Tabellen pa nasta sida visar skillnader i vardering av
tillgangar i forsakringsgruppens balansrakning.

D.2 Férsakringstekniska avsattningar.

Forsakringstekniska avsattningar (FTA) for fond- och
depéaforsakring enligt den finansiella redovisningen,
IFRS, utgors i huvudsak av det tekniska inlésenvardet,
vilket bestar av summan av fondandelarna i de
investeringsfonder som ar knutna till fondférsakring
samt samtliga vardepappersinnehav och eventuella
likvida medel i depaforsakringar. FTA varderad enligt
Solvens 2 ar lika med summan av basta skattningen
och en riskmarginal.

Basta skattningen motsvarar nuvardet av de férvantade
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framtida kassafldden som fordras for att reglera
forsakringsbolagens alla forsékringsforpliktelser, sa
som forsakringsersattningar, driftskostnader, skatter
samt eventuella forvaltningsavgifter och provisioner.
Som féljd av de kontraktsgréanser som géller i Solvens
2-regelverket, tas inga framtida premier i beaktande vid
berakning av basta skattningen. Forsakringstekniska
antaganden som ligger till grund for berékning av basta
skattning ska vara aktuella och realistiska. Antagandena
bygger pa forsakringsbolagens erfarenheter i

de fall det egna forsakringsbestandet utgor ett
tillrackligt underlag. Relevant branschstatistik och
befolkningsstatistik kan nyttjas, for att verifiera bolagets
egen erfarenhet eller da det egna underlaget inte ar
tillrackligt. For berakning av nuvardet av de framtida
kassafldden samt den forvantade avkastningen for
fondférsakringsavtal anvands den riskfria rénta som
faststalls genom gallande regelverk.

Graden av osakerhet i berdkningen av FTA drivs
framst av osakerhet i underliggande antaganden

och parametrar vars varde har stor paverkan pa

FTA. Osakerhet ar framst kopplad till antaganden for
kundbeteende, intaktsnivaer, kostnader och i viss man
dédlighet.

Riskmarginalen ar jamforbar med en extra reserv utdver
basta skattning, som ska motsvara det belopp som ett
annat forsakringsféretag kan férvantas krava for att
Overta och fullgdra bolagets forsakringsforpliktelser
under aterstaende avtalstid. Vid berédkning av
riskmarginalen tas sarskild hansyn till risker som

inte kan elimineras. Nordnet anvander férenklade
berakningar fér framtagandet av riskmarginalen i
enlighet med géllande regler. Basta skattningen har
okat sedan foregdende arsskifte. Okningen ar en foljd
av dels premieinkomst, dels positiv avkastning pa
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forsakringstagarnas forvaltade kapital.

Se tabellerna pa nasta sida for redogorelse av grup-
pens FTA varderade i enlighet med Solvens 2- respek-
tive IFRS-regler.

D.3 Andra skulder.

Finansiella skulder for bolagen i gruppen, klassificeras
antingen som finansiella skulder varderade till verk-

ligt varde via resultatrakningen eller andra finansiella
skulder i den finansiella redovisningen. Nér en finansiell
skuld redovisas forsta gangen varderas den till verkligt
varde plus, nar det galler en finansiell skuld som inte till-
hor kategorin finansiella tillgangar varderade till verkligt
varde via resultatrakningen, transaktionskostnader som
ar direkt hanforliga till upptagandet eller emissionen av
den finansiella skulden.

Nordnet AB genomférde den 21 mars 2024 en fortida
inlosen av samtliga utestdende primérkapitalinstru-
ment (AT1) emitterade den 21 mars 2019 med ISIN
SE0012350627, med ett totalt utestdende nominellt
belopp om 500 MSEK, i enlighet med villkoren for
obligationerna.

Nordnet AB har tidigare emitterat forlagslan om 600
MSEK som redovisas som efterstallda skulder men
som inte uppfyller de regulatoriska kraven for att fa inga
som primarkapital i kapitalbasen, varfor detta belopp
inte tillgodoraknas forsakringsgruppens kapitalbas

(se aven avsnitt D.5). Vidare har Nordnet AB emitte-

rat primarkapitaltillskott (AT1) och primarkapital som
uppfyller kraven pa niva 2-kapital under Solvens 2 om
300 MSEK. Detta belopp tillgodoraknas i forsakrings-
gruppens kapitalbas.

Uppskjutna skatter varderas med hansyn tagen till alla

Skillnader mellan redovisning av tillgangar enligt IFRS och vardering fér solvensiandamal.

Tillgangar i balansrakningen 2024-12-31 (MSEK)
Goodwill

Immateriella tillgangar

Obligationer

Fordringar enligt aterforsakringsavtal

Uppskjutna skatteskulder

Solvens 2- IFRS-
vérdering vérdering
0 9

0 6

4591 4591

5 0

172 2
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tillgangar och forpliktelser, inklusive FTA, som redovi-
sas for solvensandamal enligt Solvens 2-regelverket.
Omvardering i forsakringsgruppens balansrakning sker
av uppskjutna skatter som uppstér i det norska forsak-
ringsbolaget, Nordnet Liv. For ytterligare information
om omvardering av uppskjutna skatter i det norska for-
sakringsbolaget, se beskrivning samt tabell éver andre
forpliktelser i motsvarande avsnitt for Nordnet Liv.

D.4 Alternativa varderingsmetoder.

Gruppen anvander inga alternativa metoder i varde-
ringen av tillgangar eller skulder.

D.5 Ovrig information.

Gruppen har ingen 6vrig information att rapportera.

Forsakringstekniska avsattningar.

MSEK 2024-12-31 2023-12-31
FTA — indexreglerade avtal och fondférsakringsavtal 191 654 144 905
Basta skattning 191193 144 517
Riskmarginal 460 387

Skillnad mellan Solvens 2- och IFRS-varderad FTA.

Solvens 2- IFRS-
MSEK vardering vardering
FTA — indexreglerade avtal och fondférsakringsavtal 191654 194 412
Basta skattning 191193 n/a
Riskmarginal 460 n/a
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E. Finansiering.

E.1 Kapitalbas.

Gruppen ska ha en kapitalbas som minst uppgar

till beraknat solvenskapitalkrav, for att anses kunna
tacka betydande forluster och samtidigt kunna tacka
sina forpliktelser. Eftersom inte alla kategorier av
kapitalmedel kan tacka forluster vid likvidation och
under pagaende verksamhet, klassificeras kapitalbasen
enligt kvalitetskriterier i tre nivaer. Nordnet har faststallt
en intern limit for férsakringsgruppen, som innebar att
gruppens solvenskvot ska vara minst 110 %.

Kapitalbasen pa gruppniva beraknas enligt huvud-
metoden (metod 1). Kapitalbasen i Nordnet Bank och
dotterbolaget Nordnet Fonder, inrdknas enligt gallande
sektorregler. Avdrag for agarintressen i andra finansiella
féretag avser Nordnet ABs innehav i Nordnet Bank.

Se aven avsnitt D.3 om medrakningsbarhet for
efterstallda skulder.

Kapitalbasens sammansattning.

MSEK Total

2024 2023
Stamaktiekapital 1 1
Overkur.sfond. relaterad till 6933 6848
stamaktiekapital
Avstamningsreserv -1793 -2840
Efterstélla skulder 300 300
Avdraq for agarintressen i andra finan- 2395 2395
siella foretag
Kapitalposter i andra finansiella sektorer 4579 4662

Total kapitalbas for att tacka solven-

skapitalkravet pa gruppniva (inklusive

kapitalbasen fran andra finansiella 7625 6576
sektorer och foretag som inbegrips via

sammanlaggning och avrakning)

Forsakringsverksamhet pé gruppniva

E.2 Solvenskapitalkrav och minimika-
pitalkrav.

Gruppen tilldmpar standardmodellen fér berakning
av kapitalkrav. Vid berakning av solvenskapitalkrav
for gruppen sammanlaggs forsakringsbolagens
solvenskapitalkrav (berdknade i SEK) varefter
kapitalkrav fér Nordnet Bank och Nordnet Fonder
adderas enligt gallande sektorregler for andra
finansiella sektorer.

Sektorregler for bankverksamheten styrs av Lag
(2004:297) om bank- och finansieringsrorelse,
europaparlamentets och radets férordning (EU)

nr 575/2013 om tillsynskrav for kreditinstitut och
vardepappersféretag (CRR) och Finansinspektionens
foreskrifter.

Kapitalkrav for Nordnet Fonder berdknas och
rapporteras baserat pa bolagets startkapital och
fondférmogenhet eller pa fasta omkostnader i enlighet
med lagen (2004:46) om vardepappersfonder (LVF),
vardepappersbolagsférordningen (2019/2033/EU)
samt Finansinspektionens foreskrifter.

Niva1-
utan begransningar Niva 2 Niva 3

2024 2023 2024 2023 2024 2023
1 1 0 0 0 0
6933 6848 0 0 0 0
-1793 -2840 0 0 0 0

0 0 300 300 0
-2 395 -2 395 0 0 0 0
4579 4662 0 0 0 0
7325 6276 300 300 0 0
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Brygga fran eget kapital enligt finansiella redovisningen till kapitalbas enligt solvensregelverket.

MSEK 2024 2023
Eget kapital enligt IFRS 4 587 3726
Omvardering av forsakringstekniska avsattningar 2758 2157
Omvérderingar av 6vriga tillgangar och skulder -179 -65
Primarkapitalposter 300 300
Avdrag for dgarintressen i andra finansiella féretag -2 395 -2 395
Kapitalposter i andra finansiella sektorer 4579 4662
Avdrag for forutsebara utdelningar -2 025 -1808
Medrikningsbar kapitalbas i férhallande till solvenskapitalkrav pa gruppniva 7625 6576

Diversifieringseffekter uppstar som en direkt foljd av
de korrelationer mellan risker som antas vid berdkning
av solvenskapitalkrav enligt standardformeln. Forsak-
ringsbolagen anvander aterforsakring for att reduce-
ra teckningsrisker for livforsakring. Detta innefattar
annullationsaterforsakring, samt for Nordnet Pension,
aterforsakring avseende dodsfallsrisk.

Kapitalkrav per riskkategori for férsakringsbolagen och
fér annan finansiell verksamhet, samt minimikapitalkra-
vet, beraknat utifran vad Solvens 2-regelverket foreskri-
ver, framgar av tabellen nedan.

Omvarderingen av uppskjuten skatt i det norska férsak-
ringsbolaget, som beskrivs i avsnitt D.3, ger upphov till
en justering for den forlusttackande kapaciteten hos
uppskjutna skatter som paverkar totalt solvenskapi-
talkrav. Belopp framgaér av tabellen nedan.

Solvenskapitalkrav och minsta konsoliderade solvenskapitalkrav pa gruppniva.

MSEK 2024 2023
Marknadsrisk 1547 1259
Motpartsrisk U 16
Teckningsrisk for livforsakring 960 775
Diversifiering -540 -410
Primért solvenskapitalkrav (BSCR) 2037 1640
Operativ risk 46 52
Justeringsbeloppet for forlusttdckande kapacitet hos uppskjutna skatter -159 -82
Solvenskapitalkrav for andra finansiella sektorer 2823 2792
Solvenskapitalkrav pa gruppniva 4748 4402
Minsta konsoliderade solvenskapitalkravet pa gruppniva 866 724
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E.3 Anvandning av undergruppen for
durationsbaserad aktiekursrisk vid
berakningen av solvenskapitalkravet.

Gruppen tillampar inte durationsbaserad aktiekursrisk.

E.4 Skillnader mellan standardformeln
och anvanda interna modeller.

Gruppen tillampar inte intern modell for berdkning av
solvenskapitalkravet.

E.5 Overtradelse av minimikapital-
kravet och solvenskapitalkravet.
Gruppen har inte gjort ndgon 6vertradelse av minimi-

kapitalkravet och solvenskapitalkravet under rapport-
perioden.

E.6 Ovrig information.

Vid rapportering av forsédkringsgruppens kapitalbas per
arskiftet gors avdrag for Nordnetkoncernens forvantade
utdelning for verksamhetsaret 2024.

Forsakringsverksamhet pé gruppniva
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Sammanfattning.

Den har delen av rapporten om solvens och finansiell
stallning behandlar bolagsspecifik information om
Nordnet Pension. Informationen ar till viss del en
férdjupning av information som finns i tidigare avsnitt
om forsakringsverksamhet pa gruppniva. Hanvisningar
till rapporten pa gruppniva finns i relevanta delar.

A. Verksamhet och resultat.

Nordnet Pension ar ett helagt dotterbolag till Nordnet
Bank. Bada bolagen finns placerade i Stockholm.
Nordnet Pension har ett helagt dotterbolag i Norge,
Nordnet Liv, som aven har verksamhet i Finland och
Danmark via filial.

Nordnet Pensions produkterbjudande omfattar ett brett
utbud av sparandeforsakringar for privatpersoner och
foretag, med kapitalforsakring och tjanstepensions-
forsakring i fokus. Genom ett samarbete med Bliwa
Livforsakring AB erbjuds Nordnet Pensions kunder
riskforsakringar, sdsom efterlevandepension, sjukfor-
sakring, olycksfallsforsakring och sjukvardsférsakring,
som ett komplement till Nordnet Pensions egna for-
sakringsprodukter. Bolaget har under verksamhetsaret
bedrivit verksamhet i Sverige samt granséverskridande
verksamhet i Cypern i begransad omfattning.

Bolagets aktielaneprogram har fortsatt leverera mer-
varde till bolagets kunder, som investerar i nordiska och
nordamerikanska aktier. Totalt avseende verksamhets-
aret 2024 har kunder som omfattats av programmet
tillgodogjorts narmare 49 (55) MSEK.

Bolagets premieinkomst 2024 ar hogre i jamforelse
med fjolaret. Den totala premieinkomsten uppgick
under éret till cirka 22 492 (17 740). MSEK. Det totala
antalet forsakringar har 6kat under aret och uppgick till
195 062 (183 723) per 31 december 2024. Det forval-
tade kapitalet 6kade med cirka 30 procent till cirka 160
151 (123 701) MSEK.

Inga férandringar har skett i styrelsen f6r Nordnet
Pension under 2024. Lars Nordstrand har fortsatt varit
styrelseordférande under verksamhetsaret.

Nordnet Pensionsfoérsakring

Betydande transaktioner.

En utdelning om 258 MSEK har genomforts fran
Nordnet Pension till Nordnet Bank, avseende
verksamhetsaret 2023.

B. Foretagsstyrningssystem.

God foretagsstyrning innebar att bolaget styrs pa ett
sunt och ansvarsfullt satt, i enlighet med de externa
regler som galler for verksamheten, samt att det finns
funktioner som dvervakar att bolagets strategi, riskaptit
och policyer foljs. Styrelsen ar ytterst ansvarig for att se
till att bolagets langsiktiga ekonomiska intressen och
solvens uppfylls, samt att det genomgéaende finns en
god foretagsstyrning och internkontroll i bolaget.

Styrelsen ar ytterst ansvarig for féretagsstyrningen
vilket bland annat innebéar att sakerstalla att det finns
centrala funktioner som ar oberoende och som gran-
skar och rapporterar till styrelsen om bolagets riskhan-
tering och regelefterlevnad.

Det finns ett riskhanteringssystem som utvecklas
kontinuerligt for att sakerstalla metodiska processer
for riskidentifiering, riskhantering och internkontroll.
Systemet sakerstaller att bolaget fortlopande kan
identifiera, vardera, dvervaka, hantera och rapportera
risker samt beroenden mellan risker som bolaget ar,
eller kan komma att bli, exponerat for.

Risk- och Complianceutskottet respektive
Revisionsutskottet ar beredande organ till styrelsen.
Risk- och Complianceutskottet har till uppgift att
overvaka och ge styrelsen 6kade mojligheter till insikt
om verksamhetens och organisationens struktur
samt det fortldpande arbetet inom regelefterlevnad,
riskhantering och internkontroll. Revisionsutskottet
har som 6vergripande uppgift att dvervaka bolagets
finansiella rapportering samt halla sig informerat om
revisionen av bolaget.

C. Riskprofil.

Bolagets produkter utgors av fond- och
depaforsakringar, dar forsakringstagaren eller den
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férsakrade bar placeringsrisken. De redovisningsregler
som galler for solvensdndamal tillater att
forsakringsverksamheten tillgodoraknar sig nuvardet

av framtida vinster vid varderingen av bolagets
forsakringstekniska avsattningar. Detta innebar att
bolaget ar indirekt exponerat mot marknadsrérelser och
kundbeteenden som paverkar framtida intaktsfloden.

Nordnet Pension anvander standardformeln for att be-
rakna det regulatoriska solvenskapitalkravet, vilket gors
minst kvartalsvis. Bolagets solvenskapitalkrav drivs
framforallt av teckningsrisk och marknadsrisk.

For att kontrollera att bolagets finansiella situation
forblir stabil aven under ogynnsamma férhallanden
genomfdrs aven stresstester och scenarioanalyser
som en del i ORSA-processen. Analyserna har visat att
bolaget har tillrackligt med kapital for att fullborda sina
ataganden dven under svarartade forhallanden.

D. Vardering for solvensandamal.

Forsakringstekniska avsattningar (FTA) for fond- och
depéforsakring enligt den finansiella redovisningen,
IFRS, utgors i huvudsak av det tekniska inlosenvardet,
vilket utgors av vardet for samtliga vardepappersinne-
hav och eventuella likvida medel som finns kopplade till
forsakringskontrakten.

For solvensandamal utgors istéllet FTA av summan

av basta skattningen, som utgors av det diskonterade
sannolikhetsvagda genomsnittet for alla framtida
kassafléden, och riskmarginalen. Med anledning

av ovanstaende gors en omvardering av FTA for
solvensandamal i enlighet med géllande solvensregler.

Basta skattningen har 6kat sedan féregaende arsskifte.
Okningen &r en foljd av férandrade antaganden som
anvands for berakning av FTA samt premieinkomst och
positiv avkastning pa forsakringstagarnas forvaltade
kapital.

E. Finansiering.

Solvenskapitalkravet och minimikapitalkravet &r tva
olika nivaer som kapitalbasen minst ska uppga till.
Kapitalbasen uppgick per 31 december 2024 till 3 433
(2 467) MSEK. Solvenskapitalkravet uppgick till 1 703
(1474) MSEK och minimikapitalkravet till 767 (663)
MSEK.

Nordnet Pensionsfoérsakring

Kapitalbasen bestar i sin helhet av primarkapital pa
niva 1. Det innebér att kapitalbasen i sin helhet bestar
av tillgangar av hog kvalitet med god férmaga att tacka
eventuella forluster.

Vid vardering av bolagets kapitalbas per 2024-12-31
tas hansyn till forutsebar utdelning om 250 MSEK till
moderbolaget varefter solvenskvoten beréknas till 187
(167) procent.

Handelser efter arets utgang.

Utdelning fran Nordnet Pension till moderbolaget
Nordnet Bank, avseende verksamhetsaret 2024,
foreslas till 250 MSEK.

Nordnet Pension ar fran rapporteringsaret 2025
inte langre ansvarigt bolag i gruppen. Istallet atergar
Nordnet AB till att vara ansvarigt bolag enligt den
ordning som foljer av Forsakringsrorelselagen.

Ersattningsrekrytering for aktuariefunktionen

avslutades under slutet av 2024 och ny ansvarig for
aktuariefunktionen tilltradde 8 januari 2025.
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Nordnet Pensionsfoérsakring

A. Verksamhet och resultat.

A.1 Verksamhet.

Nordnet Pension &r ett helagt dotterbolag till Nordnet
Bank som i sin tur ar ett helagt dotterbolag till Nordnet
AB som ar moderbolag i den koncern i vilken bolaget
ingar. Se dven motsvarande avsnitt pa gruppniva for
ytterligare information och schematisk bild dver den
legala koncernstrukturen.

Nordnet Pensions huvudsakliga verksamhet ar
forsakringsverksamhet enligt forsakringsrorelselagen
(2010:2043). Nordnet Pension fick tillstand att driva
forsakringsrorelse (koncession) den 31 maj 2005 fran
Finansinspektionen. Bolagets tillstand avser direkt och
indirekt forsakring inom livférsakringsklasserna:

e |a (livforsakring)

e | b (tillaggsforsakring till livforsakring)
e Il (forsakring anknuten till fonder)

e |V (lang olycksfall- och sjukforsakring)

Bolaget har under verksamhetséaret bedrivit verksamhet
i Sverige samt gransoverskridande verksamhet i Cypern
i begréansad omfattning.

Produkterbjudandet omfattar ett brett utbud av
sparandeférsakringar for privatpersoner och foretag,
med kapitalférsakring och tjanstepensionsférsakring i
fokus. Genom ett samarbete med Bliwa Livforsakring
AB erbjuds Nordnet Pensions kunder riskforsékringar,
sésom efterlevandepension, sjukférsakring,
olycksfallsférsakring och sjukvardsforsakring,

som ett komplement till Nordnet Pensions egna
forsakringsprodukter.

Under 2024 fortsatte bolaget sin strategiska ambition
att bygga Sveriges basta digitala plattform for
sparande och investeringar inom pensions- och
forsakringsprodukter, och att ge privatpersoner
kontrollen over sin privatekonomi i en miljo de sjalva har
valt.

Bolagets aktielaneprogram har fortsatt leverera mer-
varde till bolagets kunder, som investerar i nordiska och
nordamerikanska aktier. Totalt avseende verksamhets-

aret 2024 har kunder som omfattats av programmet
tillgodogjorts narmare 49 (55) MSEK. Bolagets premie-
inkomst 2024 ar hogre i jamforelse med fiolaret. Den
totala premieinkomsten uppgick under aret till cirka 22
492 (17 740). MSEK. Det totala antalet forsakringar har
Okat under aret och uppgick till 195 062 (183 723) per
31 december 2024. Det forvaltade kapitalet 6kade med
cirka 30 procent till cirka 160 151 (123 701) MSEK.

Per 31 december 2024 uppgick antalet heltidsanstallda
i bolaget till 29 (33) personer. | syfte att na en mer
kostnadseffektiv situation har bolaget fortsatt lagt ut en
stor del av den administrativa hanteringen till Nordnet
Bank AB.

Inga forandringar har skett i styrelsen fér Nordnet
Pension under 2024. Lars Nordstrand har fortsatt varit
styrelseordférande under verksamhetsaret.

Betydande transaktioner.

En utdelning om 258 MSEK har genomforts frén
Nordnet Pension till Nordnet Bank, avseende
verksamhetsaret 2023.

A.2 Forsakringsresultat.

P4 sid 40 redogors for bolagets resultat for
rapporteringsperioden samt foregaende
rapporteringsperiod.

A.3 Investeringsresultat.

For tillgangar i forsakringsrorelsen avseende investe-
ringsavtal bar forsakringstagarna den direkta risken.
Detta innebar att forsakringstagarna erhaller avkastning
och star fér de kostnader som ar férknippade med
investeringen. Vidare star dven forsakringstagaren for
den risk som tillgdngarna och skulderna i férsakrings-
rorelsen medfor.

Under 2024 har delar av Nordnet Pensions likviditet
placerats i rantebarande vardepapper. Placeringarna
har gjorts i samma valuta som inlaningen och i
tillgdngar med hog kreditvardighet, med syfte att hallas
till forfall. Den likviditet som behovs for verksamhetens
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ordinarie drift har inte paverkats. Bolaget har dven
likvida medel placerade som kassa pé bankkonto, vilket
under aret har genererat en ranteintakt. Rantenettot
uppgar till cirka 261 (265) MSEK for rapporteringsaret.

A.4 Resultat fran 6vriga verksamheter.

Bolaget har inte nagra 6vriga materiella inkomster eller
utgifter att rapportera fran 6vrig verksamhet.

A.5 Ovrig information.

Utdelning till moderbolaget Nordnet Bank, avseende
verksamhetsaret 2024, foreslas till 250 MSEK.

Nordnet Pensionsfoérsakring
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Nordnet Pensionsfoérsakring

Resultatrakning.
KSEK 2024 2023
Premie for avgiven aterforsakring -10 999 -9 385
Kapitalavkastning, intékter 359 334 382999

Vardeforandring pa placeringstillgangar for vilka livférsakringstagaren bar placeringsrisk

Vardeforandring pa tillgangar for villkorad aterbaring 27 371749 15 369 235
Vardeforandring pa fondférsakringstillgangar 1723503 1136 029
Ovriga tekniska intakter fe.r. 1627 425 1137 093

Foérsakringserséttningar f.e.r.

Utbetalda forsakringsersattningar fore avgiven terférsakring -4 268 -3 069
Aterforsakrares andel 1912 309
Férandring i avsattning for oreglerade skador
Foére avgiven aterforsakring -418 -3
Aterforsakrares andel 246 189

Forandring i andra forsakringstekniska f.e.r.

Forandring livsforsakringsavsattning -19 996 -9974
Férsakringsteknisk avsattning for liviérsakringar for vilka férsékringstagaren bar risk

Villkorad aterbaring -25434 615 -13 251199

Fondférsakringsataganden -3 636 077 -3240131
Ovriga tekniska kostnader fe.r. -34 965 -27 552
Driftskostnader -162 788 -144 924
Kapitalavkastning, kostnader =991579) -124 780
Livférsakringsrorelsens tekniska resultat 1680 664 1214 837

Icke-teknisk redovisning

Ovriga intakter 980 1028
Ovriga kostnader -40 -2292
Resultat fore skatt 1681604 1213574
Skatt pa arets resultat -1294 023 -843763
Arets resultat 387581 369 811
KSEK 2024 2023
Arets resultat, enligt resultatrikning 387 581 369 811

Poster som kommer &terforas till periodens resultat

Vardeférandring av finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde via 6vrigt totalresultat 15781 22730
Skatt pa vardeférandring av finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via dvrigt totalresultat -3 251 -4 682
Skatt hanforlig till vardefoérandringar pa tillgangar som kan séljas 0 0
Ovrigt totalresultat efter skatt 12 530 18 048
Totalresultat efter skatt 400111 387 859
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Nordnet Pensionsfoérsakring

B. Foretagsstyrningssystem.

Nedan redogdrs for Nordnet Pensions foretagsstyr-
ningssystem. Nordnet Pensions system for féretags-
styrning hanteras p& motsvarande satt som foretags-
styrningssystemet for gruppen. For kompletterande
information, se motsvarande kapitel pa gruppniva.

B.1 Allman information om
foretagstyrningssystemet.

Bolagets foretagsstyrningssystem bedéms vara anda-
malsenligt, med hansyn till verksamhetens art, omfatt-
ning och komplexitet samt bolagets riskprofil. Lds mer
om bolagets riskprofil under avsnitt C.

For ytterligare information om bolagets
féretagsstyrningssystem, se motsvarande avsnitt pa
gruppniva.

B.2 Lamplighetskrav.

For information om bolagets l[dmplighetskrav, se
motsvarande avsnitt pa gruppniva.

B.3 Riskhanteringssystem inklusive
egen risk- och solvensbeddmning.

For information om bolagets riskhanteringssystem samt
risk- och solvensbeddmning, se motsvarande avsnitt
pa gruppniva.

B.4 Internkontrollsystem.

For information om bolagets internkontrollsystem, se
motsvarande avsnitt pa gruppniva.

B.5 Internrevisionsfunktion.

For information om internrevisionsfunktionen samt
hur denna &r organiserad, se motsvarande avsnitt pa
gruppniva.

B.6 Aktuariefunktion.

Ansvarig for aktuariefunktionen lamnade sin
anstallning i februari 2024. For att uppréatthalla
funktionsansvar for aktuariefunktionen under en
interimsperiod d& ersattningsrekrytering pagick,

tecknades ett nytt uppdragsavtal med extern
konsult. Ersattningsrekrytering for aktuariefunktionen
avslutades under slutet av 2024 och ny ansvarig for
aktuariefunktionen tilltradde 8 januari 2025.

For information om hur aktuariefunktionen ar
organiserad samt dess ansvarsomrade, se
motsvarande avsnitt pa gruppniva.

B.7 Uppdragsavtal.

| tabellen pa nasta sida anges de avtal om utlagd
verksamhet som Nordnet Pension beddémt som kritiska
och viktiga funktioner under 2024.

For ytterligare information om uppdragsavtal, se mot-
svarande avsnitt pa gruppniva.

B.8 Ovrig information.

Nordnet Pension &r fran rapporteringsaret 2025
inte langre ansvarigt bolag i gruppen. Istallet atergar
Nordnet AB till att vara ansvarigt bolag enligt den
ordning som féljer av Forsakringsrorelselagen.

Det befintliga uppdragsavtalet mellan Nordnet
Pension och Nordnet Bank har uppdaterats med
ytterligare tjanster sdsom hallbarhetstjanster

och vardepapperstjanster, samt justeringar och
anpassningar till DORA regelverket per 2025-02-01.
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Uppdragsavtal.

Funktion/tjanst

Internrevision

Administration avseende bolagets aktieutlaning

Ramavtal med underliggande tjansteavtal avseende:

o Kommunikation, PR och marknadsféring
. Kundservice
. Klagomalshantering
. Juridik och avtalshantering
. Sékerhet
. Dataskydd
o Overvakning
o Atgérder mot penningtvétt och terroristfinan-
sering samt dvervakning
. HR
. Administration
- Betalningar
- Avstamningar och kontroller
- Vardepappersadministration
. Vardepappershantering och rapportering
o Finansiell uppfélining
o Bokforing
o Likviditetsforvaltning
. Lokal och kontorsadministration
. Utsokning och analys av kunddata
o IKT tjanster

Arkivering av kundavtal

Kassaflodesberdkning

Aktuariefunktion

Leverantor

Ernst & Young
Sweden AB
Org nr: 556235-4539

CitiBank, N.A.,
London Branch
Org nr: BRO01018

Nordnet Bank AB
Org.nr: 516406-0021

Depona AB
Org.nr: 556578-3007

Willis Towers Watson
Limited
Org.nr: 5379716

Northern
Actuarial AB
org. nr: 556907-7521

Ansvarig person hos leverantor
samt kontaktuppgifter

Hakan Molin, revisor
Telefon: 08-520 596 58
Mail: hakan.molin@se.ey.com

Ann Marie Dilworth
Telefon: +35316224417
Mail: ann.marie.dilworth@citi.com

Lars-Ake Norling
Telefon: 073-381 90 08
Mail: lars-ake.norling@nordnet.se

Magnus Litens
Telefon: 070-341 55 78
Mail: magnus.litens@depona.se

Chris Bailey
Telefon +44 7954 006 524
Mail: chris.bailey@wtwco.com

Fredrik Lofgren
Telefon: 072-1908085
Mail: fredrik.lofgren@
northernactuarial.com

Nordnet Pensionsfoérsakring

Land
Motivering (lagstiftning)
Bolaget har bedémt att bolaget fér narvarande
uppnér en mer kostnadseffektiv [6sning med hég Sverige

kvalitet genom att lagga ut de berérda tjansterna.

Bolaget har bedémt att bolaget fér narvarande
uppnér en mer kostnadseffektiv [6sning med
hog kvalitet genom att utkontraktera de berérda
tjdnsterna.

Storbritannien

Bolaget har bedémt att bolaget for narvarande
uppnér en mer kostnadseffektiv [6sning med
hog kvalitet genom att utkontraktera de berérda
tidnsterna.

Sverige

Det &r bolagets skyldighet som forsakringsbolag att
bevara information om férsékringarna. Det &r av yt-
tersta vikt att handlingarna inte kommer bort och att
handlingarna inte &r tillgéngliga fér utomstéende.
Sverige
Bolaget har bedomt att Bolaget for narvarande
uppnér en mer kostnadseffektiv [6sning med hég
kvalitet genom att utkontraktera den berdrda
tjidnsten.

Bolaget har bedomt att bolaget for narvarande
uppnér en mer kostnadseffektiv [6sning med hég
kvalitet genom att utkontraktera den berorda
tjidnsten.

Storbritannien

Bolaget har utkontrakterat funktionen under en

period tills rekrytering slutforts. Sverige
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C. Riskprofil.

| detta avsnitt ges en beskrivning av Nordnet Pensions
riskprofil. For kompletterande information, se
motsvarande kapitel pa gruppniva.

Nordnet Pension anvénder standardformeln for att
berakna det regulatoriska kapitalkravet, vilket gors
minst kvartalsvis. Cirkeldiagrammen till hoger visar
bolagets riskfordelning, per utgangen av 2024 och
2023, baserat pa de kapitalkrav som beréknas enligt
Solvens 2-regelverkets standardformel.

C.1 Teckningsrisk.

Med teckningsrisk avses risken for forlust som foljd

av forandrat kundbeteende eller férandringar i de
kostnader som ar forknippade med att hantera bolagets
forsakringsforpliktelser. Tabellen nedan visar bolagets
kanslighet for teckningsriskerna som mats med Solvens
2-regelverkets standardformel, genom att visa hur
standardformelns scenariobaserade stresstester
paverkar bolagets kapitalbas.

For ytterligare information om teckningsrisk, se
motsvarande avsnitt pa gruppniva.

Teckningsrisk

Nordnet Pensionsfoérsakring

2024

u Marknadsrisk 72%
m Teckningstisk for livfrsakring 26%
Motpartsrisk 0,9%

m Operativ risk 2%

2023

m Marknadstrisk 71%
M Teckningsrisk for livférsakring 26%
Motpartsrisk 0,5%

m Operativ risk 3%

Minskning av kapitalbas

KSEK 2024-12-31 2023-12-31

Dédstallsrisk Ofnedelbgr och permanent 6kning av dédlighet med 15 %, for forsakringar med 6795 6393
dodsfallsrisk.

Livsfallsrisk Omecllelbar o.ch permanent minskning av dodlighet med 20 %, for forsakringar 15 840 12086
med livsfallsrisk.

Katastrofrisk Ofnedelbz.ar o6kning med 0,15 procentenhﬂeter av dodlighet for forsakringar med 4179 3880
dodsfallsrisk, under de kommande 12 manaderna.

Annullationsrisk Omedelbar uppsagning av 40 % av bolagets I6nsamma forsakringskontrakt.* 580 665 540158

Kostnadsrisk Omedelbar och permarlent gknlng med av driftskostnader med 10 %, kombinerat 59 245 87164
med 1 procentenhets hogre inflationstakt.

Diversifieringseffekt Reduktion av risk som foljd av korrelationen mellan risker. -48 692 -56 458

Total teckningsrisk 618 033 593 222

* Kanslighet for annullationsrisk tar har hansyn till terférsékrarens andel av beréknade skador (forluster).
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C.2 Marknadsrisk.

Med marknadsrisk avses risken for forlust, pa grund
av vardeférandringar pa placeringstillgdngar, som
paverkar bolagets tillgangar och skulder.

Bolagets egna tillgangar hanteras med hég aktsamhet
och bestér av innehavet i det heldgda dotterbolaget
Nordnet Liv samt placeringstillgdngar som utgors

av likvida medel och rantebarande vardepapper.
Tillgdngar som placeras i likvidforvaltning, ska placeras
i rantebarande vardepapper med hog likviditet och lag
kreditrisk.

Nordnet Pension ar indirekt exponerat mot
marknadsrisk genom att bolagets intakter till stor
del stér i relation till tillgdngar under forvaltning.
Marknadsrisk uppstar framst som aktie- och
valutakursrisk genom kundernas innehav.

Tabellen nedan visar bolagets kanslighet for riskerna
som mats med Solvens 2-regelverkets standardformel,
genom att visa hur standardformelns scenariobaserade
stresstester paverkar bolagets kapitalbas.

Bolagets tillgangar placeras enligt
aktsamhetsprincipen. Las mer om marknadsrisk
och aktsamhetsprincipen i motsvarande avsnitt pa
gruppniva.

C.3 Kreditrisk.

Den kreditrisk som ar relevant for bolaget ar
motpartsrisk. Motpartsrisk definieras som risken for

Nordnet Pensionsfoérsakring

forlust pa grund av motpartens oférméga att infria
sina forpliktelser. For ytterligare information om
motpartsrisk, se motsvarande avsnitt pa gruppniva.

C.4 Likviditetsrisk.

Likviditetsrisk ar risken att inte kunna infria sina
betalningsforpliktelser vid forfallotidpunkten eller
endast kunna gora detta till avsevart hdgre kostnader.
For ytterligare information om likviditetsrisk, se
motsvarande avsnitt pa gruppniva.

C.5 Operativ risk.

Operativ risk avser risken for forluster till foljd av icke
andamalsenliga eller misslyckade processer, manskliga
fel, felaktiga system eller externa handelser.

Hanteringen av operativ risk pa bolagsniva genomférs
i enlighet med befintliga processer pa gruppniva. For
vidare information om hantering av operativ risk, se
motsvarande avsnitt pa gruppniva.

C.6 Ovriga materiella risker.

Ovriga risker som bolaget ar exponerat mot ar affars-
risk, strategisk risk, ryktesrisk och héllbarhetrisk. For
information om évriga materiella risker, se motsvarande
avsnitt pa gruppniva.

C.7 Ovrig information.

Bolaget har ingen 6vrig information att rapportera.

Marknadsrisk Minskning av kapitalbas
KSEK 2024-12-31 2023-12-31
Rénterisk Fflsk.en fér en 6kning eller minskning i durationsberoende rantesatser for olika 11970 13553
I6ptider.
Omedelbar nedgang med; 39 % i noterade aktier fran EES/OECD-omradet, 49 %
Aktiekursrisk? stress for Ovriga aktier och innehav som inte kan klassificeras, 22 % for aktieinne- 1121950 973980
hav som klassas som strategiska innehav (dgarintressen).
Valutarisk Omedelbar minskning med 25 % av vérdet pa utlandska valutor. 573159 413 806
. Omedelbar relativ minskning i vérdet av obligationer eller 6kning i kreditspreaden
Spreadrisk for kreditderivat, beroende av duration och kreditkvalitet. sk 8932
Koncentrationsrisk? Omedelbar relat!v minskning i vardet av tillgadngar som motsvarar exponeringen 171659 67992
mot en enda emittent.
Diversifieringseffekt Reduktion av risk som f6ljd av korrelationen mellan risker -487 628 -313 230
Total marknadsrisk 1399 309 1165 032

' Till stress for aktiekursrisk som inte avser strategiskt initiativ adderas symmetrisk justering i enlighet med artikel 172 i den delegerade férordningen (EU) 2015/35.

2 Koncentrationsrisk uppstar genom innehavet i dotterbolaget, Nordnet Liv.

Gemensam rapport om solvens och finansiell stalining 2024 50



Nordnet Pensionsfoérsakring

D. Vardering for solvensandamal.

Nordnet Pensions Solvens 2-balansrakning har sin
grund i den finansiella redovisningen som ar upprattad
enligt géllande IFRS-standarder. | detta avsnitt beskrivs
justeringar av materiell karaktar som har gjorts i
balansrakningen i enlighet med Solvens 2-regelverket.

Bolaget tar emot sikerheter avseende utldnade aktier,
vilka redovisas som poster utanfor Solvens 2-
balansrakningen.

D.1 Tillgangar.
Vardering av finansiella tillgdngar dar
foérsakringstagaren bar placeringsrisken.

Tillgdngar i forsakringsrorelsen bestar av
forsakringstagarnas investeringar i vardepapper och
likvida medel. De underliggande tillgdngarna redovisas
till verkligt varde via resultatrakningen. Motsvarande
ataganden redovisas pa balansrakningens skuldsida
som skulder dar kunden bér placeringsrisken. | den
finansiella redovisningen star avsattningen for dessa
ataganden i direkt férhallande till de underliggande
finansiella tillgdngarnas vardeutveckling samt
insattningar och uttag. Det verkliga vardet pa de
finansiella skulderna faststélls i den finansiella
redovisningen med hjélp av det verkliga vardet pa de
finansiella tillgdngarna till vilka de finansiella skulderna

Tillgangar i férsakringsrorelsen.

MSEK

Finansiella tillgdngar dar forsikringstagaren bir placeringsrisken
Aktier och andelar

Likvida medel

Ovriga innehav

Summa tillgdngar i férsékringsrorelsen

Agarandelar i dotterbolag.

Innehav i anknutet foretag - Nordnet Liv (KSEK)
Finansiella redovisningen

Solvens 2-balansrakningen

ar hanforliga pa balansdagen.

Las mer om hur avsattningar for forsakringsavtal dar
forsakringstagaren bar placeringsrisken varderas enligt
Solvens 2-regler under avsnitt D.2.

Las dven mer om vardering av finansiella tillgangar

i motsvarande avsnitt for gruppen. Tabellen nedan
redovisar varde pa tillgdngar dar forsakringstagaren bar
placeringsrisken per senaste och fjolarets arsskifte.

Agarandelar i dotterbolag.

Andelar i dotterbolag redovisas enligt
anskaffningsvardemetoden i den finansiella
redovisningen. Solvens 2-balansrakningen varderar
andelar i dotterbolaget Nordnet Liv genom
kapitalandelsmetoden. Tabellen nedan redogor

for Agarandelar i dotterbolag vid utgangen av aren
2024 och 2023 i enlighet med finansiell redovisning
respektive Solvens 2-balansrékningen.

Foérutbetalda kostnader och upplupna intakter.

Tillgadngar kopplade till férutbetalda
anskaffningskostnader vérderas till noll i enlighet med
varderingsreglerna i Solvens 2-regelverket, (se tabell
pa nasta sida).

2024 2023
151922 115186
5588 6140
2641 2374
160 152 123700
2024 2023
66 846 66 846
804 236 480 874
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Foérutbetalda kostnader och upplupna intakter.

Forutbetalda anskaffningskostnader (KSEK)
Finansiella redovisningen

Solvens 2-balansrakningen

D.2 Férsakringstekniska avsattningar.

Forsakringstekniska avsattningar (FTA) beraknas, enligt
géllande solvensregler, som summan av en sa kallad
basta skattning och en riskmarginal.

FTA for fond- och depaforsakring enligt den finansiella
redovisningen, IFRS, utgdrs i huvudsak av det

tekniska inlésenvardet, vilket bestar av summan av
fondandelarna i de investeringsfonder som ar knutna till
fondférsakring samt samtliga vardepappersinnehav och
eventuella likvida medel i depaforsakringar.

Bolaget genomfor minst arligen en granskning av
antaganden som ligger till grund fér berékning av basta
skattning. Under aret har bolaget justerat antaganden
om driftskostnader, intdkter och annullationer. Bolagets
antaganden &r grundade pé observerade utfall och i
forekommande fall pa férvantat utfall enligt bolagets
budgetprognoser.

Basta skattningen har 6kat sedan féregaende arsskifte.
Okningen &r en 8ljd av férandrade antaganden som
anvands for berakning av FTA samt premieinkomst och
positiv avkastning pa forsakringstagarnas forvaltade
kapital.

Nordnet Pension tillampar aterférsakring for att mitige-
ra dodsfallsrisken inom kapitalférsakring. Det innebar

Forsakringstekniska avsattningar enligt Solvens 2.

MSEK
FTA — indexreglerade avtal och fondférsakringsavtal
Basta skattning

Riskmarginal

Skillnad mellan Solvens 2- och IFRS-varderad FTA.

MSEK
FTA — indexreglerade avtal och fondférsékringsavtal
Basta skattning

Riskmarginal

Nordnet Pensionsfoérsakring

2024 2023
142 525 133 895
0 0

att premier och skador delas mellan bolaget och ater-
forsakraren. Nuvéardet av forvantade ersattningar fran
aterforsakraren uppgick till 5,3 MSEK per 2024-12-31.
Beloppet redovisas som en tillgang i Solvens 2-balans-
rakningen.

Se tabellerna nedan fér redogorelse av bolagets for-
sakringstekniska avsattningar varderade i enlighet med
Solvens 2- respektive IFRS-regler.

D.3 Andra skulder.

Bolagets finansiella skulder klassificeras antingen
som finansiella skulder varderade till verkligt varde
via resultatrakningen eller andra finansiella skulder
varderade till upplupet anskaffningsvarde i den
finansiella redovisningen. Inga skillnader gors for
varderingar av andra skulder i bolagets Solvens
2-balansrakning.

D.4 Alternativa varderingsmetoder.

Bolaget anvander inga alternativa metoder i vardering-
en av tillgangar eller skulder.

D.5 Ovrig information.

Bolaget har ingen 6vrig information att rapportera.

2024-12-31 2023-12-31
158 095 121891
157 780 121579

315 312
Solvens 2- IFRS-
vardering vardering
158 095 160 156
157 780 n/a
S5 n/a
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E. Finansiering.

E.1 Kapitalbas.

Ett forsakringsféretag ska ha en kapitalbas som minst
uppgar till féretagets berdknade solvenskapitalkrav, for
att det ska anses kunna tacka betydande forluster och
samtidigt kunna tacka forsakringsforpliktelserna under
deras aterstdende ansvarstid.

Bolagets kapitalbas, tillika primarkapital, bestar av
det belopp med vilket tillgangar Gverstiger skulder i
solvensbalansrakningen med avdrag for forutsebara
utdelningar.

Eftersom inte alla kategorier av kapitalmedel kan tacka
forluster vid likvidation och under pagaende verksam-
het, klassificeras kapitalbasen enligt kvalitetskriterier

i tre nivaer, dar niva 1-kapital utgors av tillgangliga
tillgdngar som beddéms ha en mycket god forméga att
tacka eventuella forluster. Bolagets kapitalbas bestar i
sin helhet av niva 1-kapital. Det innebar att kapitalbasen
i sin helhet far medraknas for att tacka saval solvenska-
pitalkrav som minimikapitalkrav.

Bolagets riskpolicy faststaller att bolaget vid var tid ska
ha en kapitalbas som uppgar till minst 120 procent av
solvenskapitalkravet. Bolaget har dven en kapitalpolicy
som beslutas av styrelsen och som faststaller interna
regler med syfte att sdkerstalla att bolaget tillampar

en sund hantering avseende kapitaltackning (solvens)
och likviditet. Tillgdngliga kapitalmedel som &verstiger
faststéllda solvenskvotsmal enligt kapitalpolicy, samt
bolagets behov av likvida medel kan utbetalas till
aktiedgarna i form av aktieutdelning.

Kapitalbasens sammansattning.

Total Niva 1
MSEK 2024 2023 2024
Stamaktiekapital 29 29 29
Oygtuton it : o o
Avstamningsreserv 3154 2438 3154
Kapitalbas 3183 2467 3183

Nordnet Pensionsfoérsakring

Nordnet genomfor arligen en koncerngemensam
affarsplanering, genom vilken mal och strategier de-
finieras pa koncern- och bolags- och slutligen avdel-
nings- och medarbetarniva. Affarsplaneringen ligger
till grund for bolagets ORSA (se avsnitt B.3 avseende
forsakringsverksamhet pa gruppniva). Affarsplanering-
en och ORSA ger sammantaget en bild av hur bolagets
resultat och kapitalsituation kan forvantas se ut om
afférsplanen realiseras, och fungerar darigenom som
bolagets verktyg for kapitalplanering dver affarsplane-
ringsperioden. For att ge bolaget en bild av hur dess
finansiella stallning kan paverkas av en forsvarad mark-
nadsutveckling, varderas aven utfall vid scenarier som
skulle ha en péafrestande inverkan pa verkstéllandet av
affarsplanen. Om ORSA resulterar i ett antagande om
att bolagets langsiktiga finansiella stabilitet ar hotad,
kan ledning eller styrelse behdva besluta om atgarder
for hur kapitalsituationen kan forstarkas.

Avstamningsreserven bestar av varderingsskillnader
mellan finansiell redovisning och solvensredovisning
samt eget kapital enligt finansiell redovisning, exklusive
aktiekapital.

Den storsta varderingsskillnaden avser omvardering
av FTA. Skillnaden i hur FTA varderas i enligt med
finansiella redovisning och solvensredovisning finns
beskriven i avsnitt D.2.

Under perioden har bolagets forsakringsportfolj okat
som foljd av premieinkomster och avkastning pa
forvaltat kapital. Ett hdgre kapital under forvaltning
genererar ett hdgre nuvarde av framtida vinster

for ingdngna kontrakt, vilket paverkar bidraget fran
omvarderingen av FTA positivt.

Niva 2 Niva 3
2023 2024 2023 2024 2023
29 - - - -
0
2438 - - - -
2467 - - - -
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Nordnet Pensionsfoérsakring

Brygga fran eget kapital enligt finansiella redovisningen till kapitalbas enligt solvensregelverket.

MSEK

Eget kapital enligt IFRS

Omvardering av forsakringstekniska avsattningar
Omvérdering av forutbetalda anskaffningskostnader
Omvardering av immateriella tillgdngar
Omvardering av dgarintressen

Omvarderingar av 6vriga tillgangar och skulder
Avdrag for forutsebara utdelningar

Total tillganglig kapitalbas for att tacka solvens- och minimikapitalkrav

| Solvens 2-balansrakningen varderas andelar i dot-
terbolaget Nordnet Liv genom kapitalandelsmetoden,
vilket bidrar till bolagets kapitalbas da Solvens 2-vér-
deringen av innehavet har 6kat under aret. En annan
skillnad mellan finansiell redovisning och redovisning
for solvensandamal ar att forutsebara utdelningar
paverkar kapitalbasen enligt solvensregelverket senast
nar denna ar godkand av styrelsen, och inte forst efter
beslut av bolagsstamman.

E.2 Solvenskapitalkrav och
minimikapitalkrav.

Nordnet Pension tillampar standardformeln for
berakning av solvenskapitalkrav. Grafen nedan visar hur
bolagets solvenskapitalkrav och minimikapitalkrav star i
relation till bolagets kapitalbas.

Av tabellen pa nasta sida framgar att framférallt
marknadsrisken och teckningsrisken for livforsakring
har 6kat under aret, som en indirekt foljd av att bolagets
kapital under férvaltning har 6kat. Inom modulen for
teckningsrisk &r det annullationsrisk och kostnadsrisk
som ar av materialitet for bolaget.

Minimikapitalkravet uppgar till det hogsta vardet av det
kombinerade minikapitalkravet och ett troskelvarde. Det
kombinerade minimikapitalkravet utgors av 45 procent
av solvenskapitalkravet. Minimikapitalkravet ingdende
komponenter redogors for i tabellen pé nasta sida.

2024 2023
77 629
2061 1813
-143 -134
0 -
737 414
6 2
-250 -258
3183 2467

E.3 Anvandning av undergruppen for
durationsbaserad aktiekursrisk vid
berakningen av solvenskapitalkravet.

Bolaget tillampar inte durationsbaserad aktiekursrisk.

E.4 Skillnader mellan standardformeln
och anvanda interna modeller.

Bolaget tillampar inte intern modell fér berakning av
solvenskapitalkravet.

E.5 Overtradelse av minimikapital-
kravet och solvenskapitalkravet.

Bolaget har inte gjort ndgon 6vertradelse av minimika-
pitalkravet och solvenskapitalkravet under rapportperi-
oden.

E.6 Ovrig information.

Vid vérdering av bolagets kapitalbas per 2024-12-31
tas hansyn till férutsebar utdelning om 250 MSEK till
moderbolaget varefter solvenskvoten beraknas till 187
(167) procent.
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Solvenskapitalkrav.

Solvenskapitalkrav (VISEK)
Marknadsrisk

Teckningsrisk for livforsakring
Motpartsrisk

Diversifiering
Baskapitalkrav (BSCR)
Operativ risk
Solvenskapitalkrav (SCR)

Minimikapitalkrav.

Minimikapitalkrav (MISEK)
Linjart minimikapitalkrav
Solvenskapitalkrav

Hogsta minimikapitalkrav

Lagsta minimikapitalkrav
Kombinerat minimikapitalkrav
Troskelvarde for minimikapitalkrav
Minimikapitalkrav (MCR)

Nordnet Pensionsfoérsakring

2024
1399
618
28
-372
1674
29
1703

2024
1105
1703
767
426
767
46
767

2023
1165
593
12
-333
1437
37
1474

2023
851
1474
663
368
663
a7
663
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Sammendrag.

Denne delen av rapport om solvens og finansiell stilling
omhandler foretaksspesifikk informasjon om Nordnet
Liv («selskapet»), og falger samme systematikk som
for resten av forsikringsgruppen, beskrevet tidligere i
rapporten.

A. Virksomhet og resultater.

Nordnet Liv er et heleid datterselskap av svenske
Nordnet Pension, som igjen er heleid av Nordnet Bank.
Nordnet Livs forretningsidé er a gi privatpersoner
tilgang til innovative, transparente og trygge
spareforsikringsprodukter av hay kvalitet og med lave
kostnader.

Selskapet tilbyr produktene Investeringskonto Zero,
som er en kapitalforsikring med investeringsvalg;
Nordnet IPA Link, som er en individuell
pensjonsforsikringsavtale; samt Pensjonskapitalbevis
(PKB) og produktet Egen Pensjonskonto (EPK), som
muliggjer at kunder kan forvalte pensjonskapital fra
sin ndvaerende innskuddspensjon, samt fra tidligere
pensjonskapitalbevis, pa en konto hos Nordnet Liv.
Produktet Nordnet Sijoitusvakuutus tilbys gjennom en
filial i Finland.

| lepet av rapporteringsaret lanserte Nordnet Liv
produktet Livsvarig pension, via sin nyetablerte filial i
Danmark. Produktet er et etablert pensjonsprodukt i
det danske markedet, med livslang utbetaling fra pens-
jonsalder. Etableringen er motivert av Nordnets mal
om 4 tilby et bredt spekter av produkter for sparing og
investering i Norden.

| lepet av aret har selskapet opplevd god vekst i antall
kunder og okte premieinntekter. Selskapets premie-
inntekter har okt med over 60 prosent sammenlignet
med fjoraret og belop seg i lopet av aret til cirka 10 343
(6 410) MNOK.

Det totale antallet forsikringer har okt med cirka
20 prosent og utgjorde 133 680(112 380) per 31.
desember 2024. Forvaltet kapital okte med over

Nordnet Livsforsikring

50 prosent til
cirka 35 311 (23
661) MNOK.
Selskapets
resultat av teknisk
regnskap endte
pa 75 (41) MNOK.

Daglig leder
for Nordnet Liv,
Tommy Dilling
fratradte 1. juli
2024, da Hilde °
Finskud Granmo

overtok som

daglig leder i selskapet.

Mari Rindal @yen har tiltrddt som styremedlem i
Nordnet Livs styre den 1. februar 2024.

B. System for risikostyring og
internkontroll

Selskapet har et risikostyringssystem som

delvis er basert pa overordnede prinsipper og
styringsdokumenter i Nordnetkonsernet, og delvis

pa egne tilpasninger i henhold til selskapets art,
omfang og kompleksitet (porsjonalitet). Systemet
omfatter hele virksomheten, inklusive alle forretnings-,
statte-, og kontrollfunksjoners virksomhet. Systemet
inkluderer selskapets utkontrakterte funksjoner og
oppgaver. Selskapet baserer en stor del av sin drift pa
konsernintern utkontraktering.

C. Risikoprofil.

| forsikringsproduktene som selskapet tilbyr er det
kundene selv som baerer investeringsrisikoen for sine
investeringsvalg.

Selskapet benytter standardmetoden i Solvens 2-
regelverket for & fastsette sin solvensposisjon. Ved
solvensberegninger bruker Nordnet Liv ndverdien
av fremtidig inntjening, for beregning av selskapets
kapitalbase. Dette innebeerer at selskapet indirekte
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er eksponert mot verdiendringer av kundenes
investeringsportefoljer, ettersom en reduksjon av
forvaltningskapitalen vil redusere framtidige inntekter
for selskapet. Solvenskapitalkravet drives forst og
fremst av forsikringsrisiko og markedsrisiko. Som

en del av ORSA utfarer selskapet stresstester og
scenarioanalyser. Dette er for & sikre at selskapets
okonomiske situasjon holder seg stabil, ogsa under
ugunstige forhold. Analysene har vist at selskapet har
nok kapital til & fullfere sine forpliktelser, ogsa under
vanskelige forhold.

D. Verdsettelse for solvensformal.
Selskapets forsikringstekniske avsetninger (FTA) i
henhold til regnskapet, IFRS, bestar i hovedsak av den
tekniske innlgsningsverdien, som bestar av verdien av
alle verdipapirbeholdninger og eventuelle likvide midler
som er knyttet til forsikringskontraktene.

FTA beregnes, i henhold til solvensreglene, som
summen av beste estimat i tillegg til et risikopaslag
(risikomargin). Selskapets FTA har okt i lopet av aret
som fglge av premieinntekter og positiv avkastning pa
forsikringstakernes forvaltede kapital.

E. Kapitalstyring.

Ved utlgpet av rapporteringsperioden hadde

selskapet en kapitalbase pa 829 (487) MNOK.
Solvenskapitalkravet og minstekapitalkravet ble pa
samme tidspunktet beregnet til henholdsvis 491 (276)
MNOK og 221 (124) MNOK. Selskapet hadde séledes
ved rapporteringsperiodens utgang en solvensgrad pa
169 (177) prosent av solvenskapitalkravet, og 376 (393)
prosent av minstekapitalkravet.

Ansvarlig kapital deles i 3 kapitalgrupper, nivaer

eller «tiersy», ut ifra en vurdering av kapitalens
sammensetning og kvalitet. Selskapets ansvarlige
kapital og basiskapital bestar utelukkende av kapital

i kapitalgruppe 1. Kapitalgruppe 1 bestar av kapital
som kan benyttes til & dekke ethvert tap til enhver tid.
Solvenskapitalkravet og minstekapitalkravet dekkes
derfor av basiskapital i kapitalgruppen av hayest
kvalitet.

| lopet av rapporteringsperioden har
solvenskapitalkravet for hovedsakelig markedsrisiko og

Nordnet Livsforsikring

livsforsikringsrisiko okt, som en naturlig konsekvens av
okte volumer i forsikringsportefoljen.

Hendelser etter rapporteringsperiodens utlop.
Selskapet har ingen andre opplysinger a rapportere.
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Yhteenveto.

Tama osa raporttia koskien vakavaraisuutta ja
taloudellista tilaa kasittelee yhtidkohtaista tietoa Nord-
net Liv-yhtioon liittyen ("yhti¢”) ja noudattaa samaa ra-
kennetata kuin muu vakuutusryhma aiemmin raportissa.

A. Liiketoiminta ja tuloksellisuus.
Nordnet Liv on tytaryhtio, joka on kokonaisuudessaan
Nordnet Pensionin omistama, joka puolestaan on
kokonaisuudessan Nordnet Bankin omistama.

Nordnet Livin liikeideana on tarjota yksityishenkil6ille
innovatiivisia, 1dpinakyvia ja turvallisia korkealaatuisia
vakuutustuotteita alhaisin kustannuksin.

Yhtio tarjoaa seuraavat tuotteet:

Investeringskonto Zero, vapaavalintaiset sijoituskoh-
teet mahdollistava pddomavakuutus;

Nordnet IPA Link, yksil6llinen eldkevakuutussopimus;
Pensjonskapitalbevis (PKB), eldkekertymatodistukset;
Egen Pensjonskonto (EPK), joka mahdollistaa asiak-
kaille nykyisen tyonantajan aktiivisen talletuselakkeen ja
aiempien tyonantajien talletusten hallinnan,

Nordnet Sijoitusvakuutus, tarjotaan Suomessa sijait-
sevan sivuliikkeen kautta. Nordnet Sijoitusvakuutus on
yksityishenkilGille tarjottava sijoitussidonnainen
saastohenkivakuutus.

Kertomusvuoden aikana Nordnet Liv lanseerasi
Livsvarig pension -tuotteen Tanskaan hiljattain
perustetun sivukonttorinsa kautta. Tuote on Tanskan
markkinoilla vakiintunut eldketuote, jossa maksetaan
elinikaista elakettad elakeiasta alkaen. Perustamisen
taustalla on Nordnetin tavoite tarjota laaja valikoima
saastamis- ja sijoitustuotteita Pohjoismaissa.

Yhtion asiakasmaara ja vakuutusmaksutuotot ovat
kasvaneet vuoden aikana. Yhtion vakuutusmaksutuotot
ovat kasvaneet yli 60 prosenttia edellisvuoteen ver-
rattuna ja ne olivat noin 10 343 (6 410) MNOK raporto-
intivuonna.

Vakuutusten kokonaismaara on kasvanut noin 20 pro-
senttia vuoden aikana ja oli 31.12.2024, 133 680 (112
380).

Nordnet Livsforsikring

Asiakasvarat kasvoivat yli 50 prosenttia tasolle 35 311
(23 661) MNOK. Yhtion tulos oli raportointivuonna
75 (41) MNOK.

Nordnet Livin toimitusjohtaja Tommy Dilling erosi 1.
heindkuuta 2024, jolloin Hilde Finskud Granmo siirtyi
yhtion toimitusjohtajaksi.

Mari Rindal @yenista tuli Nordnet Livin hallituksen jasen
1. helmikuuta 2024.

B. Hallintojarjestelma.

Yhtiolla on hallintojarjestelma, joka perustuu osittain
Nordnet-konsernin toimintaperiaatteisiin seka osittain
omiin sopeutumisiin yhtion luonne, laajuus ja
monimutkaisuus huomioiden (suhteellisuus).
Jarjestelma kattaa koko yhtion toiminnan, mukaan
lukien kaikki liiketoiminta -, tuki- ja valvontatehtavat.
Jarjestelmaan kuuluvat my6s yhtion ulkoistetut
toiminnot ja palvelut. Merkittava osa yhtion toiminnasta
on ulkoistettu konsernin sisalla

C. Riskiprofiili.
Yhtion tarjoamissa vakuutustuotteissa asiakkaat
kantavat itse sijoitusriskin.

YYhti6 kayttaa Solvenssi 2-sdantelyn standardikaavaa
maaritellessaan vakavaraisuusasemansa.
Vakavaraisuuslaskelmissa Nordnet Liv hyodyntaa
tulevien tuottojen nykyarvoa laskiessaan yhtion omaa
varallisuutta. Tama tarkoittaa, etta yhtiolla on valillinen
riski asiakkaiden sijoitusten arvonmuutosten my6ta,
koska pddoman vdaheneminen johtaa pienempaan
tulevaan tuottoon. Yhtion
vakavaraisuuspaaomavaatimusta ohjaavat erityisesti
vakuutusriski ja markkinariski.

Yhti6 suorittaa osana omaa ORSA-prosessiaan myos
stressitesteja ja skenaarioanalyyseja varmistaakseen,
etta sen taloudellinen tilanne pysyy vakaana myds
epasuotuisissa olosuhteissa. Analyysit ovat
osoittaneet, etta yhtiolla on riittavasti padomaa
tayttadkseen velvoitteidensa vaikeissakin olosuhteissa.
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Nordnet Livsforsikring

D. Arvostus
vakavaraisuustarkoituksiin.

Vakuutusteknisen vastuuvelan osalta sijoitus- ja
padomavakuutuksissa kansainvalisen
tilinpaatosstandardin IFRS mukainen kirjanpito
perustuu padasiassa tekniseen lunastusarvoon, joka
muodostuu kaikkien arvopaperiomistusten arvosta ja
mahdollisista likvideista varoista, jotka liittyvat
vakuutussopimuksiin.

Vakuutustekninen vastuuvelka lasketaan
vakavaraisuussaantojen mukaisesti parhaan estimaatin
ja riskimarginaalin summana. Vakuutustekninen
vastuuvelka on kasvanut vuoden aikana johtuen
vakuutusmaksutuotoista ja vakuutuksenottajien
hallinoitavan pddoman positiivisesta tuotosta.

E. Paaomanhallinta.

Raportointikauden lopussa yhtiélla oli omaa
varallisuutta yhteensa 829 (487) MNOK.
Vakavaraisuuspaddomavaatimus ja
vahimmaispadomavaatimus olivat vastaavasti 491
(276) MNOK ja 221 (124) MNOK. Nain ollen yhtion
vakavaraisuussuhde oli 169 (177) prosenttia
raportointikauden lopussa.
VVahimmaispddomavaatimuksen suhdeluku oli 376
(393) prosenttia.

Oma varallisuus luokitellaan laadullisten kriteerien
mukaan kolmeen luokkaan. Yhtién oma varallisuus
koostuu kokonaan Luokka 1 -pddomasta. Luokka 1
-padoma koostuu kaytettavissa olevista varoista, joilla
arvioidaan olevan erittain hyva kyky kattaa mahdolliset
tappiot. Tama tarkoittaa, ettad koko oma varallisuus
voidaan hyvaksya seka vakavaraisuuspaaomavaatimuk-
sen ettd vahimmaispddomavaatimuksen kattamiseen.

Raportointikauden aikana 1dhinna markkinariskin ja
henkivakuutuksen vakuutusriskin SCR on kasvanut,
mika on luonnollinen seuraus vakuutuskannan
volyymien kasvusta.

Tapahtumat tilikauden paattymisen jélkeen.
Yhtiolla ei ole muuta kerrottavaa.
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Sammenfatning.

Dette afsnit i rapporten om solvens og finansiel situa-
tion omhandler selskabsspecifik information om Nord-
net Liv (»Selskabet«) og falger samme struktur som for
resten af forsikringsgruppen tidligere i rapporten.

A. \Virksomhed og resultater.

Nordnet Liv er et 100 % ejet datterselskab af svenske
Nordnet Pension, som igen er 100 % ejet af Nordnet
Bank.

Nordnet Livs forretningskoncept er at give privatper-
soner adgang til innovative og gennemsigtige sikre
opsparingsforsikringsprodukter af hgj kvalitet og til lave
omkostninger.

Selskabet tilbyder produkterne Investeringskonto

Zero, som er en kapitalforsikring med investeringsvalg;
Nordnet IPA Link, som er en individuel pensionsfor-
sikringsaftale, samt Pensionskapitalbevis (PKB) og
produktet Egen Pensjonskonto (EPK), som ger det
muligt for kunderne at forvalte pensionskapital fra deres
nuvaerende bidragsbaserede pension samt fra tidligere
pensionskapitalbeviser pa en konto hos Nordnet Liv.
Produktet Nordnet Sijoitusvakuutus tilbydes gennem
en filial i Finland.

| lobet af regnskabsaret lancerede Nordnet Liv pro-
duktet Livsvarig pension via sin nyetablerede filial i
Danmark. Produktet er et etableret pensionsprodukt pa
det danske marked med livsvarig udbetaling fra pensi-
onering. Etableringen er motiveret af Nordnets mal om
at tilbyde et bredt udvalg af produkter til opsparing og
investering i Norden.

| labet af aret oplevede selskabet en god vaekst i an-
tallet af kunder og @gede praemieindtaegter. Selskabets
preemieindteegter er steget med over 60 procent i for-
hold til aret far og udgjorde ca. 10 343 (6 410) MNOK i
lobet af aret.

Det samlede antal policer er steget med ca. 20 procent
i lobet af aret og udgjorde 133 680 (112 380) pr. 31. de-
cember 2024. Aktiver under forvaltning steg med over

50 procent til ca. 35 311 (23 661) MNOK.

Nordnet Livsforsikring

Nordnet Livs daglig leder Tommy Dilling, fratradte den
1. juli 2024, hvor Hilde Finskud Granmo overtog posten
som daglig leder for selskabet.

Mari Rindal @yen indtradte i Nordnet Livs bestyrelse
den 1. februar 2024.

B. Ledelsessystem.

Selskabet har et ledelsessystem, som dels er baseret
pa politikker og centrale styringsdokumenter for Nord-
net-koncernen, dels p& egne tilpasninger i forhold til
virksomhedens art, omfang og kompleksitet (proportio-
nalitet). Systemet daekker hele virksomheden, herunder
driften af alle forretnings-, stette- og kontrolfunktioner.
Systemet omfatter virksomhedens outsourcede funk-
tioner og tjenester. En vaesentlig del af virksomhedens
aktiviteter er outsourcet indenfor koncernen.

C. Risikoprofil.
| de forsikringsprodukter, som selskabet tiloyder, baeres
investeringsrisikoen af kunderne selv.

Selskabet bruger standardformlen i Solvens 2-reg-
lerne til at beregne solvenskapitalkravet. De regnska-
bsregler, der geelder for solvensformal, giver Nordnet
Liv mulighed for at tage hejde for nutidsveerdien af
fremtidige overskud i vaerdiansaettelsen af selskabets
kapitalgrundlag. Det betyder, at selskabet indirekte er
eksponeret for markedsbeveaegelser og kundeadfeerd,
der pavirker forsikringstagernes beholdninger, da en re-
duktion af kapital under forvaltning medferer en lavere
fremtidig indteegtsstrem. Selskabets solvenskapitalkrav
er primaert drevet af forsikringsrisikoen for livsforsikring
og af markedsrisikoen.

Som en del af ORSA udfarer selskabet ogséa stresstest
og scenarieanalyser for at verificere, at selskabets
finansielle situation forbliver stabil selv under ugunstige
forhold. Analyserne har vist, at selskabet har tilstraek-
kelig kapital til at opfylde sine forpligtelser selv under
vanskelige forhold.
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D. Vaerdiansaettelse til
solvensformal.

Forsikringsmaessige henseettelser (FTA) i henhold til
IFRS bestar hovedsageligt af den tekniske indlgsnings-
veerdi, som er vaerdien af alle vaerdipapirer og eventuel-
le kontanter, der er knyttet til forsikringskontrakterne.

FTA beregnes i henhold til solvensreglerne som
summen af det bedste skan og risikomargenen. FTA
er steget i lebet af aret pa grund af praemieindteegter
og positive afkast pé forsikringstagernes aktiver under
forvaltning.

E. Kapitalforvaltning.

Ved udgangen af rapporteringsperioden havde selska-
bet et kapitalgrundlag pa 829 (487) MNOK bestaende
af kernekapital. Solvenskapitalkravet og minimumska-
pitalkravet udgjorde henholdsvis 491 (276) MNOK og
221 (124) MNOK. Selskabet havde saledes en solvens-
procent pa 169 (177) procent ved udgangen af rappor-
teringsperioden, og procentsatsen for minimumskapi-
talkravet er beregnet til 376 (393) procent.

Kapitalgrundlaget er klassificeret efter kvalitetskriterier i
tre niveauer. Selskabets kapitalgrundlag bestar udeluk-
kende af tier 1-kapital. Tier 1-kapital bestar af tilgeenge-
lige aktiver, som vurderes at have en meget god evne til
at deekke potentielle tab. Det betyder, at kapitalgrund-
laget i sin helhed kan medregnes til daekning af bade
solvenskapitalkrav og minimumskapitalkrav.

| lobet af rapporteringsperioden er solvenskapitalkravet
for primaert markedsrisiko og forsikringsrisiko for livs-
forsikring steget som en naturlig konsekvens af egede
maengder i forsikringsportefeljen.

Begivenheder efter rapporteringsperiodens
udiob.

Selskabet har ingen yderligere oplysninger at rappor-
tere.

Nordnet Livsforsikring
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Nordnet Livsforsikring

A. Virksomhet og resultater.

A.1 Virksomhet.

Nordnet Liv er et heleid datterselskap av svenske
Nordnet Pension, og er lokalisert i Oslo. Gjennom

filial bedriver Nordnet Liv ogsa virksomhet i

Finland og Danmark. Nordnet Pension er et heleid
datterselskap av Nordnet Bank, som igjen er et heleid
datterselskap av konsernspissen Nordnet AB. Nordnet
AB, Nordnet Bank og Nordnet Pension har alle
hovedkontor i Stockholm. For en grafisk oversikt over

gruppestrukturen, se tilsvarende avsnitt p& gruppeniva.

Den 20. mai 2014 mottok Nordnet Liv konsesjon til
a drive forsikringsvirksomhet innenfor felgende for-
sikringsklasser:

e | a(Individuell kapitalforsikring med unntak for
uferedekninger),

e | b (Individuell livrente- og pensjonsforsikring med
unntak for uferedekninger), og

e Il a (Individuell livsforsikring med investeringsvalg
for forsikringer som nevnti klasse | a og | b).

Nordnet Livs forretningsidé er & gi privatpersoner
tilgang til innovative, transparente og trygge
spareforsikringsprodukter av hay kvalitet, med

lave kostnader. Selskapet tilbyr produktene
Investeringskonto Zero, som er en kapitalforsikring
med investeringsvalg; Nordnet IPA Link, som

er en individuell pensjonsforsikringsavtale;

samt pensjonskapitalbevis (PKB) og produktet
Egen Pensjonskonto (EPK), som muliggjer

at kunder kan forvalte pensjonskapital fra sin
naveerende innskuddspensjon, samt fra tidligere
pensjonskapitalbevis, pa en konto hos Nordnet Liv.
Nordnet Liv tiloyr Nordnet Sijoitusvakuutus, som er
en kapitalforsikring med investeringsvalg, via sin filial i
Finland.

| lepet av rapporteringsaret lanserte Nordnet Liv
produktet Livsvarig pension, via sin nyetablerte filial

i Danmark. Produktet er et etablert pensjonsprodukt

i det danske markedet, med livslang utbetaling fra
pensjonsalder. Etableringen er motivert av Nordnets
mal om 3 tilby et bredt spekter av produkter for sparing
og investering i Norden.

Nordnet Liv tilbyr ogsa et aksjeutléaningsprogram til sine
kunder, hvor selskapet laner ut aksjer til institusjonelle
akterer. Programmet skapte inntekter pa 14,3 (13,8)
MNOK i rapporteringsperioden som ble tilordnet
kundenes forsikringskontrakter, etter fradrag for avgift.

Nordnet Liv tilbyr primaert sine produkter og tjienester
via internett, men har ogsé felgende verdipapirforetak
som agenter, som markedsfarer og selger selskapets
forsikringsprodukter:

e Kraft Finans AS, Trim Towers
Larsamyrd 18, 4313 Sandnes

e Capguard Asset Management AS
Strandgata 19, 0152 Oslo

e Alphaspar AS, Bygdey allé 2, 0257 Oslo

| lopet av aret har selskapet opplevd god vekst i antall
kunder og okte premieinntekter. Selskapets premieinn-
tekter har okt med over 60 prosent sammenlignet med
fioraret og belop seg i lapet av aret til cirka 10 343 (6
410) MNOK.

Det totale antallet forsikringer har ekt med cirka 20
prosent i lgpet av aret og utgjorde 133 680 (112 380)
per 31. desember 2024. Forvaltet kapital okte med over
50 prosent til cirka 35 311 (23 661) MNOK.

Selskapets internettbaserte virksomhet innebeerer at
foretaket har en effektiv drift med et lavt uttak malt i
antall arsverk. Antallet heltidsstillinger ved arets slutt
var elleve, hvorav to er ansatt i den finske filialen og tre
heltidsstillinger er ansatt i den danske filialen. En stor
del av virksomheten er utkontraktert innen konsernet,
for & oppna hensiktsmessig og kostnadseffektiv drift.
For kontaktinformasjon til eiere med kvalifisert eieran-
del i selskapet, ekstern revisor og tilsynsmyndighet, se
innledningen til rapporten (side 2).

Daglig leder for Nordnet Liv, Tommy Dilling fratrédte 1.
juli 2024, da Hilde Finskud Granmo overtok som daglig
leder i selskapet. Mari Rindal @yen har tiltradt som sty-
remedlem i Nordnet Livs styre den 1. februar 2024.
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A.2 Forsikringsresultat.

Selskapet har i rapporteringsperioden bedrevet
virksomhet i Norge, og filialvirksomhet i Finland

og Danmark. Regnskapet for Nordnet Liv er
utarbeidet i henhold til «Forskrift om arsregnskap for
livsforsikringsforetak» (FOR 2015-12-118, nr. 1824),
«regnskapsloven av 1998», god regnskapsskikk og
andre forskrifter fastsatt av Finanstilsynet.

Pa neste side beskrives selskapets resultater for

rapporteringsperioden og forrige rapporteringsperiode.

Selskapets resultater rapporteres pa norsk, pa samme
maéte som i selskapets arsrapport.

A.3 Investeringsresultat.

For eiendeler i forsikringsvirksomheten beerer for-
sikringstakerne den direkte risikoen. Dette innebaerer
at forsikringstakerne mottar avkastning og star for
kostnadene tilknyttet investeringen.

Forsikringsselskapets egenkapital er plassert som
innskudd i bank.

A.4 Resultat fra ovrig virksomhet.

Selskapet har ingen andre vesentlige inntekter
eller utgifter & rapportere om i tilknytning til annen
virksomhet.

A.5 Andre opplysninger.

Selskapet har ingen andre opplysinger & rapportere.

Nordnet Livsforsikring
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Teknisk regnskap.

TNOK

Premieinntekter

Forfalte premier, brutto

Overfering av premiereserve fra andre forsikringsselskaper/pensjonsforetak

Sum premieinntekter for egen regning

Netto inntekter fra investeringer i investeringsvalgportefoljen
Renteinntekter og utbytte mv. pa finansielle eiendeler
Verdiendring pé investeringer

Realisert gevinst og tap pa investeringer

Sum netto inntekter fra investeringer i investeringsvalgportefoljen
Andre forsikringsrelaterte inntekter

Erstatninger
Brutto utbetalinger

Sum erstatninger

Resultatforte endringer i forsikringsforpliktelser - saerskilt investeringsportefolje
Endring i premiereserve

Sum resultatforte endringer i forsikringsforpliktelser - szerskilt investeringsportefolje

Forsikringsrelaterte driftskostnader

Forvaltningskostnader

Salgskostnader

Forsikringsrelaterte administrasjonskostnader (inkl. provisjoner for mottatt gjenforsikring)
Av- og nedskrivninger - immaterielle eiendeler

Sum forsikringsrelaterte driftskostnader
Andre forsikringsrelaterte kostnader

Resultat av teknisk regnskap

Nordnet Livsforsikring

2024

7936 424
2433840
10 370 264

551868
3765 269
602 827
4919 964

179 643

-4 003970
-4 003 970

-11 285 395
-11285 395

-21324
-6 654
-62 344
-850
-91172

-14 684

74 650

2023

5064 641
1628 537
6693178

318 231
2772679
120 847
3211757

134719

-3331753
-3331753

-6 571680
-6 571680

-19 398
-5450
-55 385
-710
-80943

-14 089

41189
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Ikke-teknisk regnskap.

TNOK

Netto inntekter fra investeringer i selskapsportefoljen
Renteinntekter og utbytte mv. pa finansielle eiendeler
Realisert gevinst og tap pa investeringer

Sum netto inntekter fra investeringer i selskapsportefoljen
Andre inntekter

Forvaltningskostnader og andre kostnader knyttet til selskapsportefoljen
Forvaltningskostnader
Andre kostnader

Sum forvaltningskostnader og andre kostnader knyttet til selskapsportefeljen

Resultat av ikke-teknisk regnskap

TNOK

Resultat for skattekostnad

Skattekostnad

Resultat for andre inntekter og kostnader

Andre inntekter og kostnader

Elementer som skal overfores til resultatet
Omberegning av utenlandsvirksomhet
Skatt ved omberegning av utenlandsvirksomhet

Annen totalresultat etter skatt

Totalresultat
Overfort til egenkapital
SUM OVERFORT

Nordnet Livsforsikring

2024

-747
-747

10 329

9517

2024
84167
-21103
63 064

63 069
-63 069
-63 069

2023

-198
-198

8122

2023
49 078
-12276
36 802

36 802
-36 802
-36 802
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Nordnet Livsforsikring

B. System for risikostyring og

internkontroll.

B.1 Generelle opplysninger om
systemet for risikostyring og
internkontroll.

Styret er i siste instans ansvarlig for selskapets
langsiktige okonomiske interesser (mal og strategier)
samt at krav til solvens oppfylles, og at selskapet har
ett godt system for risikostyring og internkontroll. God
risikostyring og internkontroll innebzerer at selskapet
styres pa en sunn og ansvarsfull mate i samsvar

med de interne og eksterne reglene som gjelder for
virksomheten, og overvaker at selskapets strategi,
risikoappetitt og styringsdokumenter blir fulgt. Det er
styrets ansvar & sikre at:

e det finnes egnede og effektive verktay, rutiner og
regelverk for ansvarsfordelingen slik at selskapet
kan observere og styre risikostyrings- og
internkontrollsystemene,

e det finnes rapporteringsveier og effektive
systemer som sikrer at informasjonsflyten gar fra
virksomheten opp til ledelsen og styret, og tilbake
fra ledelsen og styret ned til virksomheten,

e verktayene som brukes for a identifisere, méle,
overvake, handtere og rapportere alle risikoer som
selskapet er eksponert for, er dokumentert.

e denne informasjonen er kjent i virksomheten,
og det finnes gode rapporterings- og
revisjonsmetoder for & overvake og handtere
transaksjoner i selskapet.

At styret i siste instans er ansvarlig for risikostyring
og internkontroll i selskapet innebaerer blant annet
ansvar for a sikre at det finnes sentrale funksjoner
som er uavhengige og som kontrollerer risiko og
regeletterlevelse, og at disse funksjonene rapporterer
til styret og ledelsen om hvordan virksomheten
uteves. Nokkelfunksjonene utgjeres av risikokontroll,
compliance, aktuarfunksjon og funksjonen for
internrevisjon. At nekkelfunksjonene er uavhengige
innebaerer at disse funksjonene er organisatorisk
uavhengige fra enhetene de som kontrollerer, og

at de rapporterer direkte til daglig leder og styret.
Internrevisjonsfunksjonen rapporterer direkte til styret.
Styret ansetter selskapets daglige leder. Daglig leder
er ansvarlig for at risikoer handteres i henhold til styrets
beslutninger og at virksomheten drives hensiktsmessig,
i henhold til gjeldende regelverk. Daglig leder skal sikre
at de metoder, modeller og prosesser som er en del

av den interne malingen og kontrollen av identifiserte
risikoer fungerer i henhold til styrets beslutninger, og

at selskapet handterer sine risikoer pa en effektiv og
hensiktsmessig méte. Daglig leder skal ogsa lepende
sikre at rapportering til styret skjer i henhold til fastsatte
interne policyer og instrukser. Der det er aktuelt,
innenfor rammene som styret har besluttet, fastsetter
daglig leder mer detaljerte regler for risikotaking. Minst
én gang i aret skal daglig leder evaluere de interne
reglene han har besluttet, og oppdatere dem ved
behov.

Daglig leder har etablert foelgende utvalg og rad som er
en del av risikostyringssystemet.

Investeringsradet (Investment Council).
Beslutningstaking i saker rundt selskapets
investeringsstrategi og investeringsregler, innenfor
rammen av selskapets produkter. Investeringsutvalget
er en funksjon til statte for virksomheten, som forventes
a bidra til selskapets konkurransekraft og lannsomhet.

Bestillerfunksjonen. Funksjonen styrer og overvaker
kritiske og viktige funksjoner som selskapet har utkon-
traktert til andre.

Product Oversight and Governance committee (“POG
Committee”). Funksjonen sikrer en hensiktsmessig
prosess for oppfelging og overvéking av naveerende og
fremtidige forsikringsprodukter som tilbys selskapets
kunder.

New Product Approval Committee. Funksjonen tar

for seg nye og vesentlige endringer i eksisterende
produkter, tienester, markeder, prosesser eller IT-
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systemer, samt storre operasjonelle og organisatoriske
endringer, inkludert utkontraktering og ekstraordinaere
transaksjoner. Dette sikrer at Nordnet Liv ikke gar

inn i aktiviteter som inneholder utilsiktede former for
risiko eller risikoer som ikke umiddelbart handteres og
kontrolleres av organisasjonen pa en profesjonell og
passende mate.

System for risikostyring og internkontroll anses
som hensiktsmessig for selskapet, med hensyn til
virksomhetens art, omfang og kompleksitet, samt
selskapets risikoprofil. Les mer om selskapets
risikoprofil i del C.

De tre forsvarslinjene.

Risikostyringen i selskapet er organisert i henhold til
prinsippet om tre forsvarslinjer.

o Forste forsvarslinje utgjeres av virksomheten. |
forste forsvarslinje blir det tatt beslutninger som
utsetter selskapet for risiko. Forste forsvarslinje har
ansvaret for & handtere disse risikoene, blant annet
ved krav om & identifisere, evaluere, overvake og
rapportere risikoene.

e  Andre forsvarslinje bestar av
compliancefunksjonen, risikokontrollfunksjonen og
aktuarfunksjonen. Andre forsvarslinje overvaker,
kontrollerer og rapporterer forsikringsselskapets
risikoer og etterlevelsen av interne og eksterne
regelverk. Den andre forsvarslinjen gir ogsa stette
og rad til ferste forsvarslinje.

e Tredje forsvarslinje utgjeres av
internrevisjonsfunksjonen som utferer regelmessig
granskning av arbeidet til ledelsen og andre
forsvarslinje, samt selskapets interne prosesser,
risikostyring og kontrollsystemer.

Risikokontrollfunksjonen.

Risikokontrollfunksjonen er en sentral funksjon i
selskapet, og utferer oppfelging, kontroll, analyse og
rapportering av alle risikoer som selskapet er eksponert
for. Funksjonen har ressursene, fullmaktene og kompe-
tansen om selskapets virksomhet og risikoeksponering
som er ngdvendig for & utfere oppdraget sitt. Ansvarlig
for risikokontrollfunksjonen er direkte underlagt daglig
leder. Funksjonen er organisatorisk atskilt fra virksom-
heten, og utferer ingen oppgaver knyttet til virksom-
heten som funksjonen overvaker og kontrollerer.

Nordnet Livsforsikring

Risikokontrollfunksjonen avgir risikorapport, inkludert
virksomhetens risikoer og vesentlige mangler, minst fire
ganger i aret til daglig leder og styre. Risikokontrollfunk-
sjonen er alltid til stede ved behandling av funksjonens
ansvarsomrade eller rapporter.

Compliancefunksjonen.

Compliancefunksjonen er en sentral funksjon i sel-
skapet. Compliancefunksjonen er direkte underlagt
daglig leder og er ansvarlig for kontroll, oppfelging,
evaluering og rapportering av etterlevelse av internt og
eksternt regelverk. Arbeidet i compliancefunksjonen blir
ledet av Compliance Officer. Funksjonen har ressur-
seng, fullmaktene, samt kompetansen om selskapets
virksomhet og tjenester, som er nedvendig for & kunne
utfere oppdraget sitt. Funksjonen kan pa eget initiativ
kommunisere med alle ansatte i virksomheten, og har
ubegrenset tilgang til alle opplysninger som er ned-
vendige for at funksjonen skal kunne utfere oppgavene
sine. Compliancefunksjonen skal lapende informere
daglig leder og styret om observasjoner i forbindelse
med selskapets etterlevelse av regelverkene. Compli-
ancefunksjonen rapporterer kvartalsvis til daglig leder
og styre om vesentlige mangler og compliancerisikoer
som funksjonen identifiserer. Rapportene skal falge opp
tidligere identifiserte og rapporterte compliancemang-
ler og -risikoer, samt redegjere for nye identifiserte
compliancemangler og -risikoer. Styre og daglig leder i
selskapet skal snarest mulig iverksette hensiktsmessige
tiltak som gjelder identifiserte compliancemangler og
-risikoer, enten selv eller gjennom utpekte funksjoner i
virksomheten. Videre skal compliancefunksjonen rap-
portere og gi rad til styret om nytt eller endret regelverk
som pavirker virksomheten. Compliancefunksjonen er
til stede néar styret behandler funksjonens ansvar eller
rapporter.

Compliancefunksjonen utarbeider arlig en risikoba-
sert complianceplan, som vedtas av selskapets styre.
Planen styrer arbeidet som compliancefunksjonen skal
utfere i lepet av det pafelgende aret. Hvis det avdekkes
alvorlige mangler med hensyn til regelverksetterlevelse,
skal forholdet rapporteres til styret snarest.

Compliancefunksjonen skal ved behov leere opp

og informere medarbeidere om relevante regelverk.
Funksjonen skal ogsa gi rad og statte til berarte om
regelverk for virksomheten, slik at virksomheten drives
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i samsvar med regelverket for forsikringsvirksomhet.
Compliancefunksjonen skal ogsa kontrollere at nye
produkter og prosesser i selskapet er tilpasset de til
enhver tid gjeldende lover og regler som regulerer den
tillatelsespliktige virksomheten, samt kjente fremtidige
endringer i disse.

Aktuarfunksjonen.

Aktuarfunksjonen er en uavhengig, sentral funksjon i
selskapet. Aktuarfunksjonen er direkte underlagt daglig
leder, og rapporterer kvartalsvis direkte til daglig leder
og styret.

| tillegg skal aktuarfunksjonen minst en gang per ar
utarbeide en skriftlig rapport som skal framlegges for
styret. Rapporten skal dokumentere alle oppgaver

som aktuarfunksjonen har utfert, samt resultatene av
dem, og skal klart identifisere eventuelle mangler og

gi anbefalinger om hvordan manglene ber rettes opp.
Opplysninger som framlegges for styret og daglig leder
om beregningen av forsikringstekniske avsetninger
(FTA), skal minst omfatte en begrunnet analyse av
beregningens pélitelighet og tilstrekkelighet, kildene og
den usikkerheten som er knyttet til estimatet for FTA.
Aktuarfunksjonen skal klart angi og forklare eventuell
tvil den har med hensyn til FTAs tilstrekkelighet. Aktu-
arfunksjonen skal ogséa rapportere om sparsmal knyttet
til metoder og beregning av forsikringsrisiko, samt hen-
siktsmessigheten av gjenforsikringsdekning eller andre
brukte risikoreduseringsteknikker.

Aktuarfunksjonen skal, med hensyn pa forholdsmessig-
hetsprinsippet, utarbeide en risikobasert arsplan for
forsikringsselskapet som skal ligge til grunn for oppdra-
get. Aktuarfunksjonen skal bidra til effektivimplemente-
ring av risikostyringssystemet ved a sikre egnetheten til
modellene, metodene og forutsetningene som ligger til
grunn for beregningene av selskapets FTA. Aktuarfunk-
sjonen skal ogsa koordinere og validere beregningen
av FTA, samt vurdere om data, IT-systemer og andre
verktey som benyttes i beregningene er tilstrekkelige
og av tilfredsstillende kvalitet.

De som utferer oppgaver i aktuarfunksjonen har en
samlet kompetanse som oppfyller kravene til utdan-
ning, erfaring og sprakkunnskaper angitt i Solvens
2-regelverket og tilsynsmyndighetens veiledninger.

Nordnet Livsforsikring

Internrevisjonsfunksjonen.

Internrevisjonsfunksjonen er en uavhengig funksjon, og
er organisatorisk adskilt fra selskapet og andre kontroll-
funksjoner. Funksjonen skal bidra aktivt til selskapets
internkontroll giennom granskninger, anbefalinger og
oppfelging. Funksjonen er direkte underlagt styret, og
rapporterer sine granskninger og vurderinger direkte til
styret. Styret fastsetter arlig en risikobasert revisjons-
plan som bestemmer internrevisorens arbeid.

Prinsipper for kompensasjon.

Selskapet har vedtatt en policy for godtgjerelse som
regulerer lannssystemet for de ansatte. Formalet med
denne policyen er a fastsette et lannssystem som
fremmer forsvarlig og effektiv risikostyring og som ikke
oppmuntrer til overdreven risikotaking. Policyen viser at
selskapet har et generelt prinsipp om at ansatte har
fast lann basert pa ansvar og arbeidsoppgaver. Selska-
pet har ingen ordninger for tilleggs- eller fortidspens-
joner.

Nordnet tilbyr alle ansatte i Nordnet-konsernet in-
sentivprogrammer, som gir ansatte en mulighet til &
erverve opsjoner (warranter) knyttet til Nordnet-aksjen.
Opsjonene erverves til markedspris, som beregnes ved
hjelp av aksepterte beregningsmodeller. P4 grunn av at
de ansatte star overfor en reell skonomisk risiko, vil pro-
grammet ikke omfattes av begrensninger som gjelder
for variabel kompensasjon.

Styremedlemmer i alle styrer mottar et fast honorar for
oppdraget sitt. Ansatte i Nordnet-konsernet som har
oppdrag i styret mottar ikke honorar.

B.2 Krav til egnethet.

Selskapets styre har vedtatt policyer som fastsetter
kriteriene og prosessene som selskapet benytter nar de
vurderer egnetheten til nye og eksisterende styremed-
lemmer, daglig leder og personer som er ansvarlige for,
eller jobber i, nekkelfunksjonene i selskapet.

HR-funksjonen har ansvar for 8 gjennomfere og samle
inn data for egnethetsvurderinger. Vurderingene skal
dokumenteres. Den endelige beslutningen om egne-
thetsvurderinger skal fattes av styreleder eller daglig
leder, avhengig av hvilken rolle vurderingen gjelder. Nar
det gjelder styrelederen, blir beslutninger tatt av styre-
lederen i det respektive morselskapet.
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Selskapet har vurdert at alle personer som styrer
selskapet og personer som har ansvar i og for sentrale
funksjoner har tilfredsstillende kvalifikasjoner, kunnskap
og erfaring, samt godt omdemme og hey integritet, til
at selskapet kan drive virksomheten pa en sunn og fors-
varlig méate. Ved vurdering av hvilke kvalifikasjoner som
kreves er det tatt hensyn til arten, omfanget og kom-
pleksiteten av selskapets virksomhet, samt arbeidsopp-
gavene til den aktuelle stillingen. Uavhengig av arten,
omfanget og kompleksiteten av selskapets virksomhet,
er det et krav at personene har et godt omdemme.

Styremedlemmer.

Det gjores vurdering for hvert selskap i gruppen. Styre-
medlemmer skal som kollegium ha egnede kvalifikasjo-
ner, erfaring og kunnskaper innen

o forsikrings- og finansmarkedet,

o forretningsstrategier og virksomhetsmodeller,

o risikostyringssystemet,

e finansielle og aktuarielle analyser, og

e regelverk og lovpalagte krav.

Et styremedlem skal ha tilegnet seg tilstrekkelig prak-
tisk og yrkesmessig erfaring fra en ledende posisjon i
en tilstrekkelig lang periode. Videre skal et styremedlem
ha tilstrekkelig erfaring til at vedkommende kan gjen-
nomga og stille spersmal ved ledelsens beslutninger og
virksomhet pa en konstruktiv og effektiv méte.

For a sikre at styremedlemmene har et godt omdemme
ma det tas hensyn til en rekke opplysninger i
vurderingen, herunder administrative lovbrudd og
begatt kriminalitet, skonomisk stilling som f.eks. om
personen har betalingsanmerkninger eller tidligere har
veert personlig konkurs.

Under vurderingen av styremedlemmenes kvalifikas-
joner ma det, der det er aktuelt, tas hensyn til de ulike
oppgavene som er tillagt det enkelte styremedlemmet.
Dette er for a sikre et hensiktsmessig mangfold i styret
nar det gjelder kvalifikasjoner, kunnskaper og relevant
erfaring.

Under vurderingen av et styremedlems egnethet ma
det ogsa tas hensyn til andre kriterier som er relevante
for styrets virksomhet, som mulige interessekonflikter,
styremedlemmenes evne til 3 vie tilstrekkelig tid til
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oppgaven, samt evne til & utfere oppgavene sine
uavhengig uten utilberlig pavirkning fra andre personer.

Daglig leder og personer som utferer
sentrale funksjoner.

Vurderingen av daglig leder og personer som har
ansvaret for og utferer sentrale funksjoner i selskapet,
utferes pa grunnlag av vurderingspunkter tilsvarende
de som gjelder for styret, det vil si at disse personene
har et godt omdemme og egnede kvalifikasjoner,
erfaring og kunnskaper. Daglig leder skal ogsa ha
kunnskapen og den praktiske erfaringen som kreves for
a lede selskapet pa en forsvarlig mate. Kunnskaper og
erfaring skal ligge pa et niva som er hensiktsmessig ut
fra selskapets virksomhet og produktene som selskapet
distribuerer.

B.3 Risikostyringssystemet, herunder
egenvurderingen av risiko og solvens.

Det finnes et felles, konserndekkende system for risiko-
styring, som kontinuerlig utvikles for & sikre metodiske
prosesser for risikoidentifisering samt risikostyring og
internkontroll. Systemet sikrer at selskapet kontinuerlig
kan identifisere, vurdere, overvake, handtere og rap-
portere pagaende risikoer, samt kartlegge risikoer som
selskapet kan forventes a bli eksponert for.

Risikostyringssystemet er dokumentert gjennom en
rekke styringsdokumenter som beskriver strategier,
prosesser, rutiner, interne regelverk, grenser og kontrol-
ler for risikostyring, samt hvordan rapportering skal fo-
rega. Systemet er integrert i organisasjonen, og dekker
alle relevante risikoer.

Sentralt i risikostyringssystemet er risikoappetitten,
som uttrykker det aggregerte nivaet og risikokategorie-
ne som selskapet er villig til & eksponere seg for. Risiko-
appetitten er tilpasset selskapets forretningsmodell og
strategiske mal, og vedtas av styret. Det overordnede
ansvaret for risikostyringen ligger hos styret og daglig
leder. Styret sikrer at det finnes sentrale funksjoner
som folger opp og kontrollerer risikostyring og regelet-
terlevelse i selskapet, og at de sentrale funksjonene
rapporterer til styret og ledelsen hvordan virksomheten
uteves.

Selskapet arbeider med risikoer i henhold til prinsippe-
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ne for de tre forsvarslinjene, som blant annet innebaerer
at selskapets forretningsenheter har ansvar for den
daglige risikostyringen.

| forbindelse med utarbeidelsen av risikokontrollfunk-
sjonens arsplan for det kommende éaret, foretar funk-
sjonen en vurdering av om risikostyringssystemet er
hensiktsmessig og understetter at selskapet holder seg
innenfor risikoviljen fastsatt av styret. Nar denne vur-
deringen gjores, tas alle relevante interne og eksterne
endringer i betraktning. Eksempler p3 slike er endringer
i grad av kompleksitet, risikoprofil, geografiske omrader,
oppkjep eller nye tjenester.

Risikostyringssystemet omfatter & ha kontroll over
innfering av nye produkter og tjenester, samt andre
endringer som pavirker risikotaking. Dette sikres i en
felles prosess for godkjenning av nye produkter og
andre vesentlige endringer av betydning.

Egen risiko- og solvensvurdering.

Egen risiko- og solvensvurdering, eller ORSA (Own
Risk and Solvency Assessment), er en kontinuerlig
prosess hvor selskapet vurderer risikoprofilen sin og
vurderer om fremtidige kapitalbehov samsvarer med
selskapet forretningsplan. Resultatet blir veiledende for
selskapets strategiske mal. Evalueringen utferes arlig
og hvis det skjer vesentlige endringer i risikoprofilen i
selskapet. ORSA omfatter alle vesentlige risikoer som
virksomheten er eksponert for. Analysene er fremtids-
rettede, og inneholder en vurdering av om selskapets
kapital er, og vil veere, tilstrekkelig i forbindelse med de
risikoene som de er og kommer til & bli eksponert for
hvis den aktuelle forretningsplanen blir realisert. Det
gjennomfares en rekke scenarioer og stresstester for
a analysere hvordan selskapets finansielle stilling blir
pavirket av ugunstige forhold.

Selskapets forretningsplan danner grunnlaget for
ORSA, ved at den legger til grunn selskapets fremtids-
rettede vurdering av kapitalbehov. ORSA- prosessen
samvirker dermed med prosessen for forretningspl-
anlegging, og er ogsa en integrert del av forretnings-
strategien for arene som kommer. Analysene som
utferes for & vurdere hvordan virksomhetens risikoprofil
pavirkes av ulike forhold, bidrar ogsé ved & gi veiled-
ning nar strategiske valg vurderes ut fra et risiko- og
kapitalsynspunkt for fastsettelse. Resultatene av ORSA
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og virksomhetens regelmessige risikoevalueringer
gjenspeiles i risikoappetitt og grensene som er fastsatt i
selskapets risikopolicy.

Nordnet har fatt tilsynsmyndighetens tillatelse til 8
opprette ORSA for forsikringsvirksomhet pa gruppe- og
selskapsniva som et samlet dokument.

Selskapets styre har en aktiv rolle i ORSA-prosessen,
blant annet ved 3 fastsette forretningsplan og risikoap-
petitt. Styret har ogsé i oppgave & granske og god-
kienne ORSA-rapporten og utfordre ORSA-prosessen
og analysene som gjennomfaeres i ORSA. Etter god-
kienning av selskapets styre skal resultatet av ORSA
formidles til berert personell og rapport sendes som et
samlet dokument til tilsynsmyndighetene. Resultater fra
arets gjennomfarte risiko- og solvensvurderinger har
ikke vist ytterligere vesentlige risikoer eller noe som pa
annen mate medferer endringer i selskapets forret-
ningsplan, risikovilje eller risikogrense.

B.4 Internkontrollsystem.

Selskapet har utviklet og opprettholder et sterkt og

heldekkende system for internkontroll med sentrale

funksjoner som har den uavhengige status som kreves

for & fullfere oppdraget.

Systemet for internkontroll sikrer at:

e virksomheten deres er effektiv og formalstjenlig,

o risikokontrollen fungerer,

e virksomheten drives pa en ansvarlig méte,

e den finansielle og ikke-finansielle informasjonen
som rapporteres internt og eksternt er palitelig,

e |over, forskrifter, tilsynskrav, samt selskapenes inter-
ne regelverk og beslutninger etterleves.

Internkontrollsystemet omfatter hele organisasjonen,
inkludert alle forretnings-, statte- og kontrollenheters
virksomhet. Systemet er tilpasset virksomheten, og om-
fatter gode administrative rutiner og regnskapsrutiner.

| selskapets system for internkontroll er beslutningspro-
sessen tydelig, transparent og dokumentert. Fordeling-
en av ansvar og fullmakter er tydelig, slik at interne
regelverk og beslutninger kan etterleves. Virksomheten
(ferste forsvarslinje) har hovedansvaret for 4 fastsette
og vedlikeholde hensiktsmessige interne regelverk for
internkontroll, slik at det skapes et sterkt system for
internkontroll for alle virksomhetsomrader i selskapet.
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Selskapets system for internkontroll bygger pé tre

prinsipper:

e «Segregation of duties», det vil si at én person aldri
utferer alle trinn i en prosess,

o «4eyes principle», det vil si at kritiske trinn i en
prosess gjennomferes av én person og deretter
kontrolleres av en annen person for prosessen gar
videre,

o  «Audit trail», det vil si at hvert trinn i en prosess blir
dokumentert, slik at det er mulig & gé tilbake og se
at et trinn eller en kontroll er utfert, og av hvem.

Selskapets virksomhet er organisert i henhold til prin-
sippet om tre forsvarslinjer som beskrevet i avsnitt B1.
Det er etablert en funksjon for regelverksetterlevelse
(compliancefunksjonen) og den er en del av internkon-
trollsystemet. Funksjonen for etterlevelse beskrives
0gsa naermere i avsnitt B1.

En vesentlig del av selskapets virksomhet er utkontrak-
tert til morselskapet, Nordnet Pension, og til Nordnet
Bank. All utkontraktert virksomhet folges opp av en
etablert bestillerfunksjon, som er en del internkontroll-
systemet. De utkontrakterte oppdragene og bestiller-
funksjonen beskrives naermere i avsnitt B7.

B.5 Internrevisjonsfunksjon.

Internrevisjonsfunksjonen bidrar aktivt til selskapets
interne styring og kontroll gjiennom granskninger, anbe-
falinger og oppfelgning. Internrevisjonen er adskilt og
uavhengig fra den operative virksomheten og er direkte
underlaget styret. Funksjonen rapporterer minst én
gang i aret, direkte til styret. Internrevisjonsfunksjonen
er utkontraktert til en ekstern part, og arbeider direkte
pé oppdrag fra styret.

Internrevisjonsfunksjonen bestar av personer som har
kunnskap og erfaring innen de virksomhetsomradene
de gransker. De har ogsa fullmakter og ubegrenset
tilgang til opplysninger som er nedvendige for at de
skal kunne oppfylle sine forpliktelser. Internrevisjons-
funksjonen kan pa eget initiativ kommunisere med alle
medarbeidere i selskapet.

Internrevisjonsfunksjonen arbeider med utgangspunkt i
en risikobasert revisjonsplan. Revisjonsplanen er basert
pé en metodisk risikoanalyse, som tar hensyn til alle de

Nordnet Livsforsikring

respektive selskapenes virksomheter og risikostyrings-
system samt forventede utviklingstiltak og innovasjo-
ner. Internrevisjonen gransker og evaluerer blant annet
prosessene for risikostyring, styring og internkontroll i
selskapet.

Internrevisjonen gir, gjennom rapporter, anbefalinger til
de berorte funksjonene basert pa observasjonene som
er avdekket. Rapportene inneholder en alvorlighetsgrad
for mangelen som er oppdaget. | tillegg har internre-
visjonsfunksjonen etablert prosesser for & falge opp

og verifisere hvordan implementering av vedtak som er
fattet av styret, basert pa funksjonens anbefalinger, er
gjennomfert.

Internrevisjonsfunksjonen dokumenterer granskninger
og oppfelginger av tidligere granskninger, noe som
muliggjer sporbarhet med hensyn til revisjonsplaner,
gjennomfering, vurderinger som er gjort og anbefaling-
er som er gitt.

B.6 Aktuarfunksjon.

Aktuarfunksjonen er opprettet i henhold til policy for
aktuarfunksjonen, i henhold til eksternt regelverk.
Aktuarfunksjonen koordinerer og validerer beregningen
av FTA og felger opp utviklingen av beste estimat og
forutsetningene som ligger til grunn for beregningen

av forsikringsavsetningen. Funksjonen uttaler seg ogsa
om styringsdokumentene for tegning av forsikring og
gjenforsikring. Funksjonen er direkte underlagt daglig
leder, og rapporterer direkte til daglig leder og styre.

Aktuarfunksjonens hovedansvarsomrader er &:

e sikre at metoder og underliggende modeller
som benyttes, og de forutsetninger som gjores i
beregningen av forsikringstekniske avsetninger, er
hensiktsmessige,

e bidra til effektiv gjennomfering av risikostyrings-
systemet og ORSA ved 3 gi tilbakemeldinger om
virksomhetens evne til kontinuerlig & oppfylle kra-
vene til beregning av forsikringstekniske avsetning-
er og solvenskapitalkrav,

e vurdere om dataene, IT-system og andre verktoy
som benyttes i beregningen av FTA, er tilstrekkeli-
ge og holder nedvendig kvalitet, samt om eventu-
elle tilnserminger blir brukt pa en passende mate,
soerge for at forsikringstekniske retningslinjer og
beregningsgrunnlag holdes oppdatert og felger
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praksis og bestemmelser som omgir disse sty-
ringsdokumentene,

e avgi uttalelse om retningslinjer for gjensikring og
tegningspolitikken,

e avgi en uttalelse om hvorvidt gjenforsikringsord-
ningene er fyllestgjerende.

B.7 Utkontraktering.

For & levere hay kvalitet, i kombinasjon med kostnads-
effektivitet, har selskapet valgt a utkontraktere deler av
virksomheten til en ekstern part. Utkontraktering av en
funksjon eller aktivitet innebaerer en avtale om at en
leverander utferer en prosess, en funksjon, en tjeneste
eller en virksomhet, som ellers ville ha blitt utfert av
selskapet.

Selskapets styre har fastsatt en policy for utkontrak-
tering av virksomhet, med mal om & sikre at selska-

pet folger gjeldende regelverk og har en effektiv og
formalstjenlig prosess for handtering av utkontraktert
virksomhet. Beslutninger om & utkontraktere kritiske el-
ler viktige funksjoner til en annen part, skal tas av styret.
For det tas en beslutning, skal selskapets daglige leder
utarbeide et skriftlig beslutningsgrunnlag som fremleg-
ges styret.

Beslutningsgrunnlaget skal blant annet inneholde en
detaljert beskrivelse av funksjonen som skal utkontrak-
teres, en detaljert beskrivelse av hvilke tjenester som
inngar i funksjonen og hvilket tjienesteniva som skal
gjelde for disse. | tillegg méa det redegjeres for hvorfor
funksjonen er klassifisert som kritisk eller viktig. Der
det er relevant, skal redegjerelsene ovenfor omfatte
konsekvenser pa bade lang (tre ar eller lengre) og kort
sikt (inntil seks maneder).

Med kritiske og viktige funksjoner eller virksomheter
menes funksjoner og virksomheter som er grunnleg-
gende for selskapets evne til 8 utfere sin kjernevirksom-
het. Eksempler pa slike funksjoner er sentrale funksjo-
ner, investering av eiendeler eller portefoljeforvaltning
og klagebehandling.

Felgende funksjoner ma radsperres fer det tas be-
slutninger om utkontraktering av kritiske eller viktige
funksjoner:

e Risikokontrollfunksjonen

e Compliancefunksjonen

Nordnet Livsforsikring

e Legalfunksjonen
e Bestillerfunksjonen

Anbefalingene til disse funksjonene skal legges ved
beslutningsgrunnlaget.

For a sikre at de utkontrakterte tjenestene utferes pa en
tilfredsstillende mate og i samsvar med selskapets po-
licy for utkontraktert virksomhet, har selskapet etablert
en bestillerfunksjon, som reguleres i styringsdokumen-
tet for bestillerfunksjonen. Bestillerfunksjonen er en del
av selskapets internkontrollsystem, og har som ho-
vedoppgave 4 styre, overvake og kontrollere de kritiske
og viktige funksjonene som selskapet har utkontraktert
til leveranderer.

Bestillerfunksjonen oppdrag omfatter & falge opp ut-
kontrakteringene som selskapet har inngatt med andre
selskaper i Nordnet-konsernet, uavhengig av om disse
omfatter funksjoner som er kritiske eller viktige. Resul-
tatene av bestillerfunksjonens overvaking og kontroller
skal rapporteres til selskapets styre kvartalsvis.

| forst halvar 2024 var risikofunksjonen i Nordnet Liv
utkontraktert til Nordnet Bank. Dette ble endret 1. juli
2024, da Nordnet Liv ansatte en Risk Officer, som over-
tok ansvaret for risikofunksjonen.

For en oversikt over avtaler om utkontraktert virksom-
het som selskapet har vurdert som kritiske og viktige
funksjoner i 2024, se tabellen pa neste side.

B.8 Andre opplysninger.

Risk Officer i Nordnet Liv har sagt opp sin stilling

med virkning 1. mars 2025, og prosess for
erstatningsrekruttering er padgaende. Risikofunksjonen
vil midlertidig utkontrakteres i sin helhet til Nordnet
Bank i pavente av ansettelsen av en ny Risk Officer.
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Utkontraktering.

Funksjon/tjeneste

Internrevisjon

Aktuarfunksjon

Oppdragsavtale om:
Kommunikasjon, PR og markedsfering
Kundetjeneste
Klagehandtering
Sikkerhet
Personvern
AML/CFT
HR
Administrasjon
- Betalinger
- Avstemminger og kontroller
- Administrasjon av verdipapirer
Verdipapirforvaltning og rapportering
Finansiell oppfelging og rapportering
Bokfering og avstemming
Lokal- og kontoradministrasjon
IT
- System
- Utvikling
- Drift og systemstotte
- Forvaltning og vedlikehold
Datalagring
Risikokontrollfunksjon
Finsk filial
Dansk filial

Utkontraktering av:
AML/CFT
Forsikringsadministrasjon
Capital & Liquidity Risk

Bransjefelles infrastruktur for registerfering,
samhand- ling og informasjonsutveksling mellom
leveranderer av Egen Pensjonskonto.

Leverandor

EY AS
Org.nr
976 389 387

Aksio Actuarial
Intelligence AS
Org.nr

927 613 263

Nordnet Bank
NUF

Org.nr

982 503 868

Nordnet
Pensionsfor-
sakring AB
Org.nr
516406-028

Pensjonskon-
toregisteret AS
(PKR)

Org.nr

925 851523

Ansvarlig person hos leveranderen
og kontaktopplysninger

Kristin Bekkeseth
Telefon: +47 942 47 130
E-post: kristin.bekkeseth@no.ey.com

Truls Georg Hermansen
E-post: truls.georg.hermansen@
aksio.no

Lars-Ake Norling
Telefon: +46 733 819 008
E-post: lars-ake.norling@nordnet.se

Per Lindberg
Telefon: +46 707 685 274
E-post: perlindberg@nordnet.se

Trond Terstad
Telefon: +47 924 40 834
E-post: trond.torstad@finansnorge.no

Nordnet Livsforsikring

Motivering

Selskapet har vurdert at selskapet i dag oppnar en mer
kostnadseffektiv lasning av hoy kvalitet ved & utkontrak-
tere de aktuelle tjenestene.

Selskapet har vurdert at selskapet i dag oppnar en mer
kostnadseffektiv lasning av hoy kvalitet ved & utkontrak-
tere de aktuelle tjenestene.

Selskapet har vurdert at selskapet i dag oppnar en mer
kostnadseffektiv lasning av hey kvalitet ved & outsource
de aktuelle tienestene.

Selskapet har vurdert at selskapet i dag oppnéar en mer
kostnadseffektiv lasning av hey kvalitet ved & outsource
de aktuelle tienestene.

Nordnet Liv er tilsluttet registeret som bruker, hvor PKR
ser til at registerfering, samhandling og informasjonsut-
vekslingen med andre selskaper finner sted.

Land
(lovgivning)

Norge

Norge

Norge

Sverige

Norge
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C. Risikoprofil.

Dette kapittelet inneholder en beskrivelse av Nordnet
Livs risikoprofil.

| forsikringsproduktene som selskapet tilbyr er det
kundene selv som baerer investeringsrisikoen for sine
investeringsvalg. Selskapet tilbyr ikke forsikringer med
garantert avkastning eller lignende garantielementer.

Regnskapsreglene som gjelder for solvensformal apner
for at selskapet kan godskrive naverdien av fremtidig
overskudd ved verdsettelse av kapitalbase for for-
sikringsvirksomheten. Dette betyr at selskapet indirekte
er eksponert for markedsbevegelser og kundeadferd
som pavirker fremtidige inntektsstrammer.

Nordnet Liv bruker standardformelen for beregning av
regulatorisk kapitalkrav. Diagrammet nedenfor viser
selskapets risikofordeling ved utgangen av 2024 og
2023, basert pa kapitalkravene beregnet i henhold til
standardformelen til Solvens 2-regelverket. Selskapets
solvenskapitalkrav er primaert drevet av forsikringsrisiko
og markedsrisiko.

Som en del av selskapets ORSA-prosess blir det ogsa
gjennomfert stresstester og scenarioanalyser for &
kontrollere at selskapets okonomiske situasjon holder
seg stabil selv under ugunstige forhold. Analysene har
vist at selskapet har tilstrekkelig kapital til & oppfylle
forpliktelsene sine, selv under vanskelige forhold.

C.1 Forsikringsrisiko.

Med forsikringsrisiko menes risikoen for tap som folge
av endret kundeadferd eller kostnadene som er
forbundet med & handtere at selskapets forsikrings-
forpliktelser blir heyere enn forventet. Forsikringsrisiko

2024

® Markedsrisiko 53%
m Livsforsikringsrisiko 41%
Motpartsrisiko 4%

m Operasjonell risiko 3%

Nordnet Livsforsikring

oppstar ogsa som felge av endringer i demografiske
eller biometriske forutsetninger. For selskapet oppstéar
forsikringsrisiko ferst og fremst knyttet til kundead-
ferd, som felge av risiko for redusert inntjening fordi
kunder velger a flytte eller kjape tilbake polisene sine
(avgangsrisiko). Nordnet verdsetter kundens mulighet
til en fri og gebyrfri flytterett, men folger opp statistikk
som gjelder ekstern flytting og gjenkjep fortlopende.
Selskapet bruker gjenforsikring for & redusere for-
sikringsrisiko for livsforsikring, som omfatter avtaler om
avgangsrisiko.

Nordnet Liv er ogsa eksponert for risikoen for at kost-
nadene som oppstar i viksomheten blir hgyere enn
forventet. Risikoen handteres gjennom kontinuerlig
oppfelging av hvordan faktiske kostnader forholder seg
til det fastsatte driftskostnadsbudsjettet.

Selskapet er i en viss grad eksponert for dedelighetsri-
sikoer, som innebeerer risikoen for at forventet levealder
i forsikringsportefoljen ikke samsvarer med selskapets
forventninger. Dette er i hovedsak aktuelt for kapital-
forsikring, ettersom 101 prosent av forsikringskapitalen
utbetales til etterlatte ved et eventuelt dedsfall. Noen
av produktene i selskapet gir opphav til en eksponering
mot opplevelserisiko, som for eksempel det nyetabler-
te produktet Livsvarig pension. Risikoen anses som
begrenset, og kan ogsa begrenses ytterligere med
gjenforsikring. Selskapet har ikke benyttet gjenfor-
sikringsdekning til dedelighetsrisikoer eller opplevel-
serisikoer i rapporteringsperioden. Tabellen pa neste
side viser selskapets felsomhet for forsikringsrisiko malt
med Solvens 2- regelverkets standardformel, ved & vise
hvordan standardformelens scenariobaserte stresstes-
ter pavirker selskapets kapitalbase.

2023

m Markedsrisiko 56%
m Livsforsikringsrisiko 39%
Motpartsrisiko 0,5%

m Operasjonell risiko 4%

Gemensam rapport om solvens och finansiell stalining 2024 76



Forsikringsrisiko

Nordnet Livsforsikring

Reduksjon av kapitalbase

TNOK 2024-12-31 2023-12-31

Dedelighetsrisiko Um|c.id.elbar og varig gkning av dedelighet med 15 % for forsikringer med deds- 1798 047
fallsrisiko.

Opplevelsesrisiko Umiddelbar og varig okning av dedelighet med 20 % for forsikringer med 455 205
opplevelsesrisiko.

Katastroferisiko Umiddelb.ar. mkping med 0,15 prosentenaheter av dadelighet for forsikringer med 1638 915
dedsfallsrisiko, i lapet av de neste 12 manedene.

Avgangsrisiko Umiddelbar oppsigelse av 40 % av selskapets lannsomme forsikringskontrakter.* 316 958 149 233

Kostnadsrisiko Umiddelbar og varig @kning av drlft.skostnader pa 10 %, kombinert 63 271 58 043
med 1 prosentpoengs hayere inflasjon.

Diversifiseringseffekt Reduksjon av risiko som felge av korrelasjon mellom risker. -30 592 -23 816

Total forsikringsrisiko 353 527 185 627

* Netto reduksjon av basiskapitalen tar hensyn til gjenforsikringsandelen av skader.

C.2 Markedsrisiko.

Markedsrisiko er risikoen for endringer i aksjemarke-
det, valutakurser eller rentesatser som har en negativ
pavirkning pé selskapets eiendeler og forpliktelser.

Som felge av at kundene selv baerer risikoen for sine
investeringsvalg er den direkte eksponeringen mot
markedsrisiko begrenset.

Selskapets egne eiendeler handteres aktsomt og be-
star av likvide midler plassert som bankinnskudd.

Nordnet Liv er indirekte eksponert for markedsrisiko
ved at selskapets inntekter i stor grad er knyttet til
forvaltede eiendeler. En del av Nordnets kundetilbud
er & tilby et bredt utvalg av investeringsmuligheter.
Dette betyr at eiendeler som forsikringstakerne beerer
investeringsrisikoen for er godt diversifisert, men
ogsa at markedsrisiko er en naturlig del av selskapets
virksomhet.

Tabellen pé neste side viser selskapets falsomhet for
markedsrisiko, som males ved hjelp av Solvens 2-
regelverkets standardformel.

At selskapets eiendeler blir investert i henhold til akts-

ombhetsprinsippet innebaerer at:

e Selskapets investeringsmidler blir plassert pa en
forsvarlig mate. Ved interessekonflikter mellom
selskapet og forsikringstakerne, skal investe-
ringsmidlene investeres pa maten som er best for
forsikringstakerne.

e Investeringer kan bare gjeres i finansielle instru-

menter og andre eiendeler med risikoer som
selskapet kan identifisere, male, overvéke, handte-
re, kontrollere og rapportere og pa hensiktsmessig
maéte observere i ORSA.

e Selskapet skal til enhver tid ha eiendeler som minst
svarer til forsikringstakernes og andre erstatnings-
berettigedes krav til forsikringsselskapet. Investe-
ringsmidler registreres i et register over fortrinnsrett
pa en slik mate at det er enkelt & finne ut hvilke
eiendeler som danner grunnlaget for gjeldsdek-
ningen.

e Det er ikke tillatt & investere i aksjer eller andre
finansielle instrumenter som er utstedt av morsel-
skapet Nordnet AB eller et annet selskap i Nord-
net-konsernet.

Alle eiendeler skal, av hensyn til selskapets forsikrings-
forpliktelser og fremtidige endringer i eiendelenes verdi
og avkastning, investeres slik at selskapets betalings-
beredskap er tilfredsstillende og forventet avkastning
tilstrekkelig.

C.3 Kredittrisiko.

Kredittrisikoen, som er relevant for selskapets virksom-
het, er motpartsrisiko. Motpartsrisiko defineres som ri-
siko for tap pa grunn av motpartens manglende evne til
4 innfri sine forpliktelser. | selskapet oppstar motparts-
risiko i forbindelse med kontohavere, gjenforsikrings-
foretak, lantakere og sikkerheter i aksjeutlaningspro-
grammet, samt gjennom fordringer mot leverandarer
og kunder. Motpartsrisiko styres gjennom haye krav

til kredittvurdering for gjenforsikrede og kontohavere,
samt at det kun er selektivt utvalgte statsobligasjoner
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Markedsrisiko

Nordnet Livsforsikring

Reduksjon av kapitalbase

TNOK 2024-12-31 2023-12-31

Renterisiko Ri.siko for en okning eller reduksjon i durasjonsbaserte rentesatser med 29 387 26776
ulike lepetider.

Aksjerisiko’ Umiddelbar qedgang med.39 % for notgrte aksjer i EQS—omradet, 49 % 338 928 194 203
stress for @vrige aksjer og innehav som ikke kan klassifiseres.

Valutarisiko Umiddelbart kursfall med 25 % for utenlandske valutaer. 162 078 80142
Umiddelbar relativ reduksjon i verdien av obligasjoner eller okning i

Spreadrisiko kredittspreaden for kredittderivater, avhengig av durasjon og kreditt- 4 695 3180
kvalitet.

Markedsrisikokonsentrasjon2 Umllddelbar relativ reduksjon i verdien av eiendeler som tilsvarer ekspo- 43 43
neringen mot en enkelt utsteder.

Diversifieringseffekt Reduksjon av risiko som felge av korrelasjon mellom risikoer. -105 317 -59 276

Total markedsrisiko 429 814 245 069

1 For 4 legge til stress vedrerende aksjekursrisiko legges det til symmetrisk justering i samsvar med artikkel 172 i den delegerte forordningen (EU) 2015/35.

2 Konsentrasjonsrisiko oppstar gjennom eierskapet i Pensjonskontoregisteret AS.

som er tillatt som sikkerhet i aksjeutlansprogrammet.

| aksjeutlansprogrammet granskes alle lantakere, og
oppfelging av kredittvurdering skjer jevnlig. Videre
begrenses eksponeringsgrenser for respektive lanta-
ker. Gjenforsikringsavtaler blir bare inngatt med gjen-
forsikrede som har kredittvurdering A eller hayere fra
Standard & Poor’s eller tilsvarende fra et annet kreditt-
vurderingsbyra.

C.4 Likviditetsrisiko.

Likviditetsrisiko er risikoen for ikke & kunne innfri sine
betalingsforpliktelser ved forfallstidspunktet uten at
kostnadene oker vesentlig. Selskapets eksponering
mot likviditetsrisiko er begrenset, ettersom utbetalte
forsikringserstatninger i hovedsak gjelder realiserte
investeringsmidler, der den forsikrede baerer investe-
ringsrisikoen. Selskapets egne eiendeler plasseres som
innskudd i banker, og kan frigjeres umiddelbart for &
mate behovene for likviditet som matte oppsta.

C.5 Operasjonell risiko.

Operasjonell risiko viser til risikoen for tap som felge av
upassende eller mislykkede prosesser, menneskelige
feil, feil i systemer eller eksterne avvik. Definisjonen
omfatter ogsa juridisk- og compliancerisiko.
Eksisterende operasjonelle risikoer er knyttet til manu-
elle prosesser, finansiell og regulatorisk rapportering,
avbrudd i kritiske systemer, IT-sikkerhet og complian-
ce-risiko. AML-risiko er et saerlig prioritert omrade.

God handtering av operasjonelle risikoer krever vel-

fungerende rutiner og internkontrollsystemer, samt jev-
nlig opplaering av personellet. Resultatene fra risikoe-
valueringer utfert av selskapet brukes som grunnlag for
analyse og vurdering av operasjonell risiko.

Handteringen av operasjonell risiko utfares i henhold til

foelgende prosesser:

e Risikovurdering og internkontroll — Prosessen
sikrer at alle vesentlige operasjonelle risikoer blir
identifisert, vurdert, overvaket, handtert og rappor-
tert.

e Avviksrapportering og -handtering — Prosessen
sikrer at avvik rapporteres og handteres. Det-
te omfatter & analysere avvik og tilknyttede tap,
identifisere hovedarsaker og utarbeide risikoredu-
serende tiltak som tar hensyn til behov, innvirkning
og kostnader.

e Kontinuitetsstyring — Prosessen tar sikte pa 3
beskytte de langsiktige interessene til selskapets
eiere, personell, kunder og andre interessenter, ved
a sikre motstandskraft i alle deler av organisasjo-
nen for & begrense ekonomisk skade og omdem-
meskade.

o Godkjennelsesprosess for nye produkter og ve-
sentlige endringer — Prosessen sikrer at operasjo-
nell risiko vurderes fullt ut for vesentlige endringer
i selskapet, som f.eks. nye eller endrede produkter,
aktiviteter, prosesser og systemer.

e Risikoindikatorer — prosessen sikrer at det finnes
relevante risikoindikatorer for & stette overvakingen
av store operasjonelle risikoer.
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C.6 Andre vesentlige risikoer.

Qvrige risikoer som selskapet er eksponert for er
forretningsrisiko, strategisk risiko, omdemmerisiko og
baerekraftsrisiko.

Forretningsrisiko defineres som risikoen for uventede
negative effekter pa resultatet som felge av for eksem-
pel lavere marginer og forretningsvolumer eller okte
kostnader. Forretningsrisikoer er en naturlig konse-
kvens av selskapets virksomhet, og oppstér som felge
av forretningsmessige beslutninger eller hendelser
som ligger utenfor selskapets direkte kontroll. Forret-
ningsrisiko handteres gjennom jevnlig oppfelging av
forretningsbeslutninger og miljeforhold, samt gjennom
analysene i egen risiko- og solvensvurdering.

Strategisk risiko viser til selskapets manglende evne til
a ta eller iverksette effektive strategiske og forretnings-
messige beslutninger. Eksponering for strategisk risiko
oppstar i alle strategiske beslutninger, for eksempel
ved etablering av nye produkter, tienester og markeder,
gjennom nye regelverk eller en ny konkurransesituas-
jon. Strategisk risiko handteres gjennom jevnlig oppfal-
ging av strategiske beslutninger og implementering av
disse.

Omdemmerisiko innebaerer risikoen for at tap av
omdemme hos kunder, eiere, ansatte, myndigheter,
media og marked forer til reduserte inntekter eller
okte kostnader. Omdemmerisiko har hovedsakelig sitt
utspring i operasjonell risiko, og handteres dermed
gjennom styring av operasjonell risiko. Videre handte-
res risikoen, samt forretningsrisiko, gjiennom kontinu-
erlig overvaking av omverdenen med hensyn til den
finansielle, politiske og regulatoriske utviklingen, og
ved a folge droftelser om selskapene og virksomheten
deres i media.

Beaerekraftsrisiko: Baerekraft- eller ESG-risiko refererer
til risikoen for at baerekraftfaktorer, na eller i fremtiden,
vil pavirke Nordnet negativt. Baerekraftsfaktorer kan
veere risikodrivere i alle risikokategorier, og handte-
ringen av baerekraftsrisiko er en integrert del av hand-
teringen av hver enkelt risiko. Med baerekraftfaktorer
menes forhold knyttet til miljo, samfunn og styring.
Nordnet arbeider aktivt med & identifisere, vurdere og
handtere baerekraftsrisikoer. Dette arbeidet gjeres blant
annet i prosessen for egen risiko- og solvensvurdering

Nordnet Livsforsikring

(ORSA). Avgjerende for handteringen av baerekrafts-
risiko er a forstd hvordan ulike baerekraftsfaktorer pa-
virker eller kan pavirke Nordnet, for deretter & tilpasse
virksomheten til &8 mate disse risikoene pa en hensikts-
messig méte.

C.7 Andre opplysninger.

| lopet av aret ble det etablert en dansk filial av Nordnet
Liv. Gjennom filialen tilbys et produkt som er et etablert
pensjonsprodukt i det danske markedet, med livsvarig
utbetaling fra pensjonsalder. Forsikringsvirksomheten
som drives i Danmark innebaerer blant annet ekspo-
nering mot opplevelserisiko, som skiller seg fra dede-
lighetsrisikoen i den eksisterende virksomheten som
drives i Norge og Finland. Risikoen handteres gjennom
lepende oppfelging av risikoresultater og dedelighets-
forutsetninger.

Virksomhet i et nytt land innebzerer en ny landspesifikk
regulatorisk risiko, men ogsé en okt risikospredning
gjennom diversifisering inn i et nytt marked. Risikoen
handteres ved a felge opp og tilrettelegge for de rutiner
som er implementert, og ved & rapportere og dokumen-
tere hendelsesutfall fortlepende til ledelsen og styret.
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D. Verdsettelse for solvensformal.

For eiendeler og gjeld som er inkludert under Solvens
2, tar selskapet utgangspunkt i selskapets arsrapport
der disse verdsettes i henhold til gjeldende IFRS-stan-
darder. Dette kapittelet beskriver materielle forskjeller

i verdsettelsen av eiendeler og gjeld mellom finansiell
rapportering og Solvens 2-balansen.

Selskapet mottar sikkerheter for utlante aksjer, som rap-
porteres som poster utenfor Solvens 2-balansen.

Selskapets eiendeler og gjeld fra finansregnskapet
rapporteres pa norsk, pa samme méate som i selskapets
arsrapport.

D.1 Eiendeler.

Verdsettelse av finansielle eiendeler
der forsikringstakeren baerer
investeringsrisikoen.

Finansielle eiendeler klassifiseres enten som verdsatt
til amortisert kost eller til virkelig verdi via resultatet,
basert pa selskapets forretningsmodell for forvaltning
av finansielle eiendeler og kontraktsvilkarene for disse
eiendelene.

Tabellen nedenfor viser verdien av eiendeler der for-
sikringstakeren baerer plasseringsrisikoen per siste og
forrige arsavslutning.

Finansielle eiendeler i investeringsvalgportefoljen.

MNOK

Aksjer og andeler
Likvide midler
Andre beholdninger

Sum eiendeler i forsikringsvirksomheten

Immaterielle eiendeler.

Immaterielle eiendeler (TNOK) 2024
Immaterielle eiendeler
Gooduwill

Sum immaterielle eiendeler

Forskjeller i verdsettelsen av
investeringsmidler i finansregnskapet og
Solvens 2- balansen.

Immaterielle eiendeler.

Immaterielle eiendeler er vurdert til null i henhold til
verdsettelsesreglene i Solvens 2-regelverket. Goodwill
er vurdert til null i henhold til verdsettelsesreglene

i Solvens 2-regelverket. Tabellen nedenfor viser
forskjeller i verdsettelse av eiendeler i selskapets
balanse.

D.2 Forsikringstekniske avsetninger.

Forsikringstekniske avsetninger (FTA) beregnes, i hen-
hold til gjeldende solvensregelverk, som summen av et
beste estimat og en risikomargin.

Beste estimat tilsvarer naverdien av et sannsynlig-
hetsveid gjennomsnitt av de forventede fremtidige
kontantstremmene som kreves for & gjere opp alle
selskapets forsikringsforpliktelser, slik som forsikrings-
erstatninger, driftskostnader, eventuelle forvaltningsho-
norarer, forsikringsgebyrer og provisjoner. Som felge av
kontraktsgrensene som gjelder i Solvens 2-regelverket,
er det ikke tatt hensyn til fremtidige premier ved bereg-
ning av beste estimat. Forsikringstekniske forutsetning-
er som ligger til grunn for & beregne beste estimat ma
veere aktuelle og realistiske.

2024 2023
33461 22 040
1865 1622

1 0

35327 23661
Solvens 2- IFRS-
verdsettelse verdsettelse
= 5885

= 8784

- 14 669
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Forutsetningene er basert pa selskapets erfaringer i til-
feller der egen forsikringsportefolje utgjer et tilstrekkelig
grunnlag. Relevant bransjestatistikk og befolkningssta-
tistikk kan brukes til 3 verifisere selskapets egne erfa-
ringer eller nar eget grunnlag ikke er tilstrekkelig. For &
beregne naverdien av de fremtidige kontantstremmene,
samt forventet avkastning, for fondsforsikringsavtaler
benyttes risikofri rente som publiseres av EIOPA.

Graden av usikkerhet ved beregning av FTA er primaert
drevet av usikkerhet i underliggende forutsetninger og
parametere, som er en variabel som har stor innvirkning
péa FTA. Usikkerhet oppstar hovedsakelig for antakelser
om kundeadferd, inntektsnivaer, kostnader og til en viss
grad dedelighet.

Risikomarginen er sammenlignbar med en ekstra reser-
ve i tillegg til beste estimat, som ma tilsvare det belgpet
et annet forsikringsselskap kan forventes a kreve for a
overta og oppfylle selskapets forsikringsforpliktelser i
gjenveerende avtaleperiode. Ved beregning av risiko-
marginen blir det seerlig tatt hensyn til risikoer som

ikke kan elimineres. Nordnet Liv benytter forenklede
beregninger for & utarbeide risikomargin i henhold til
gjeldende regelverk.

Selskapet foretar minst en arlig gjennomgang av fo-
rutsetningene som ligger til grunn for 8 beregne beste
estimat. | lgpet av aret justerte selskapet forutsetninger
for driftskostnader, inntekter og avgang. Selskapets fo-
rutsetninger er basert pa utfall som er observert og, der
det er aktuelt, pa forventet utfall i henhold til selskapets
budsjettprognoser.

Beste estimat har okt i lopet av &ret som felge av jus-
terte forutsetningene som ligger til grunn for & beregne
beste estimat, premieinntekter og avkastning pé forval-
tet kapital. Tabellen p& neste side viser endringen i
beste estimat og risikomarginen i lepet av det siste aret.

FTA i henhold til finansielt resultat, IFRS, utgjeres i ho-
vedsak av de tekniske innlgsningsverdier. FTA verdsatt i
henhold til Solvens 2 er lik summen av beste estimat og

Nordnet Livsforsikring

risikomarginen. Tabellen pa neste side viser FTA verds-
att etter henholdsvis finansregnskap og Solvens 2.

D.3 Andre forpliktelser.

Gijeld i forsikringsvirksomhet verdsettes til virkelig verdi
via resultatet.

Forskjeller i verdsettelsen av andre
forpliktelser for solvensformal og i
finansregnskapet.

Forpliktelser ved utsatt skatt er vurdert i forbindelse
med alle eiendeler og forpliktelser, herunder forsikrings-
tekniske avsetninger, som innregnes for solvensformal, i
samsvar med Solvens 2-regelverket.

Omvurdering av utsatt skatt gir opphav til en justering
for den tapsabsorberende evnen til utsatte skatter som
pavirker selskapets totale solvenskapitalkrav. Se avsnitt
E.2 for ytterligere informasjon om justering for den
tapsabsorberende evnen til utsatte skatter.

Tabellen pa neste side viser forskjeller i verdsettelse av
forpliktelser i selskapets balanse.

D.4 Alternative verdsettelsesmetoder.

Selskapet bruker ingen alternative metoder i verdsettel-
sen av eiendeler eller forpliktelser.

D.5 Andre opplysninger.

Selskapet har ingen andre relevante opplysninger a
rapportere.
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Forsikringstekniske avsetninger iht. Solvens 2.

MNOK 2024-12-31 2023-12-31
FTA — indeksregulerte avtaler og fondsforsikringsavtaler 34 608 23 314
Beste estimat 34 458 23237
Risikomargin 150 76

Forskjell mellom Solvens 2- og IFRS-verdsatt FTA.

Solvens 2- IFRS-
MNOK verdsettelse verdsettelse
FTA — indeksregulerte avtaler og fondsforsikringsavtaler 34 608 35 327
Beste estimat 34 458 n/a
Risikomargin 150 n/a

Andre forpliktelser.

Solvens 2- IFRS-
MNOK verdsettelse verdsettelse
Forpliktelser ved utsatt skatt 178 2
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E. Kapitalstyring.

E.1 Ansvarlig kapital.

Et forsikringsselskap ma ha en kapitalbase (ansvar-

lig kapital) som minst tilsvarer selskapets estimerte
solvenskapitalkrav, for at det skal anses & kunne dekke
vesentlige tap og samtidig kunne dekke forsikringsfor-
pliktelsene i deres gjenvaerende ansvarsperiode.

Kapitalbasen skal i henhold til visse kvalitetskriterier
deles i tre kapitalgrupper (nivaer eller «tiers»), der niva
1-kapital bestar av tilgjengelige eiendeler som vurderes
a ha svaert god evne til & dekke eventuelle tap. Selska-
pets kapitalbase bestar i sin helhet av niva 1-kapital.
Dette innebzerer at kapitalbasen i sin helhet kan innga
for & dekke bade solvenskapitalkrav og minstekapi-
talkrav.

Selskapets risikopolicy slar fast at selskapet til enhver
tid skal ha en kapitalbase som utgjer minst 120 pro-
sent av solvenskapitalkravet. Selskapet har ogsa en
kapitalpolicy som vedtas av styret, og som fastsetter
interne regler med sikte pa & sikre at selskapet handte-
rer kapitaldekning (solvens) og likviditet pa en fornuftig
maéte. Tilgjengelig kapital som overstiger fastsatte sol-
vensmal, samt selskapets behov for likvide midler, kan
utbetales til aksjonaerene i form av aksjeutbytte.

Nordnet gjennomferer arlig forretningsplanlegging,

der mal og strategier defineres pa konsern- og sel-
skapsniva, og til slutt avdelings- og medarbeiderniva.
Forretningsplanlegging danner grunnlaget for selska-
pets ORSA (se avsnitt B.3). Forretningsplanleggingen
og ORSA gir sammen et bilde av hvordan selskapets
resultater og kapitalsituasjon kan forventes & se ut
dersom forretningsplanen realiseres. Forretningsplanen
og ORSA fungerer saledes som selskapets verktay for

Kapitalbasens sammensetning.

Total Niva 1
MNOK 2024 2023 2024
Aksjekapital 1 1 1
Qe ; T
Avstemmingsreserve 810 468 810
Kapitalbase 829 487 829

Nordnet Livsforsikring

kapitalplanlegging gjennom planleggingsperioden.

For a gi selskapet et bilde av hvordan den finansielle
stillingen i selskapet kan pavirkes av negativ markeds-
utvikling, evalueres ogsa utfallet av scenarioer som vil
ha negativ innvirkning pa forretningsplanen. Hvis ORSA
resulterer i en antagelse om at selskapets langsiktige
finansielle stabilitet er truet, kan ledelsen eller styret
iverksette tiltak for & styrke kapitalsituasjonen.

Avstemmingsreserven bestar av verdsettelsesforskjel-
len mellom finansregnskap og solvensregnskap samt
egenkapital iht. finansregnskap, med unntak av aksje-
kapital.

Selskapets kapitalbase, ogsa grunnfondskapital, bestar
av det belgpet eiendelene overstiger forpliktelser i sol-
vensbalansen med fradrag for paregnelig utbytte.

Den storste verdsettelsesforskjellen gjelder verdset-
telse av FTA. Forskjellen i hvordan FTA verdsettes i
henhold til finans- og solvensregnskap beskrives i D.2.

| lopet av perioden har selskapets investeringsvalgport-
efolje okt som folge av premieinntekter og avkastning
pa forvaltet kapital. En gkning i forvaltningskapital
genererer en heyere naverdi av fremtidig overskudd for
inngatte kontrakter, noe som pavirker reberegningen av
FTA.

En ytterligere forskjell mellom finansregnskapet og
solvensregnskapet er at paregnelig utbytte pavirker
kapitalbasen i henhold til solvensregelverket senest
nar dette er godkjent av styret, og tidligst etter at det er
vedtatt av generalforsamlingen.

Niva 2 Niva 3
2023 2024 2023 2024 2023
1 - - - -

468 g - g -
a87 - - - -
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Overgang fra egenkapital i henhold til finansregnskapet til kapitalbase i henhold til

solvensregelverket.

MNOK

Egenkapital i henhold til IFRS

Ny verdsettelse av forsikringstekniske avsetninger

Nye verdsettelser av utsatt skatt

Nye verdsettelser av andre eiendeler og forpliktelser

Fradrag for paregnelige utbytter

Total tilgjengelig kapitalbase for & dekke solvens- og minstekapitalkrav

E.2 Solvenskapitalkrav og
minstekapitalkrav.

Nordnet Liv bruker standardformelen for beregning av
solvenskapitalkrav. Av tabellen pa neste side fremgar
det at spesielt markeds- og livsforsikringsrisiko har okt i
lopet av aret, som en naturlig felge av at antall kontrak-
ter og verdien av investeringsportefelje har okt.

Omvurdering av utsatt skatt som beskrives i avsnitt D.3
gir opphav til en justering for den tapsabsorberende
evnen til utsatte skatter som pavirker selskapets totale
solvenskapitalkrav. Tabellen pa neste side viser belapet
for den tapsabsorberende evnen til utsatte skatter.

Minstekapitalkravet utgjer den heyeste verdien av det
kombinerte minstekapitalkravet og en terskelverdi.
Komponentene i minstekapitalkravet blir forklart i tabel-
len pé neste side.

E.3 Bruk av den durasjonsbaserte
undermodulen for aksjerisiko ved
beregning av solvenskapitalkravet.

Selskapet benytter seg ikke av durasjonsbasert aksje-
kursrisiko.

E.4 Forskjeller mellom
standardformelen og benyttede
interne modeller.

Selskapet anvender ikke en intern modell for beregning
av solvenskapitalkravet.

2024 2023
301 238
719 348

-176 -85
=S -16
829 487

E.5 Manglende oppfyllelse av
minstekapitalkravet og manglende
oppfyllelse av solvenskapitalkravet.

Selskapet har ikke brutt minstekapitalkravet og solven-
skapitalkravet i rapporteringsperioden.

E.6 Andre opplysninger.

Selskapet har ingen andre opplysinger & rapportere.
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Solvenskapitalkrav.

Solvenskapitalkrav (MINOK) 2024 2023
Markedsrisiko 430 245
Livsforsikringsrisiko 354 186
Motpartsrisiko 45 3
Diversifisering -192 -01
Basiskapitalkrav (BSCR) 637 344
Operasjonell risiko 17 15
Justering for den tapsabsorberende evnen til utsatte skatter -164 -83
Solvenskapitalkrav (SCR) 491 276

Minstekapitalkravet.

Minstekapitalkravet (MINOK) 2024 2023
Linezert beregnet minstekapitalkravet 241 163
Solvenskapitalkrav 491 276
Q@vre grense for minstekapitalkravet 221 124
Nedre grense for minstekapitalkravet 123 69
Kombinert minstekapitalkrav 221 124
Terskelverdi for minstekapitalkrav 48 47
Minstekapitalkravet (MCR) 221 124
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Sammanfattning.

Den har delen av rapporten om solvens och finansiell
stallning behandlar bolagsspecifik information om
Nordnet Liv ("bolaget”), och féljer samma struktur som
for 6vriga forsakringsgruppen tidigare i rapporten.

A. \Verksamhet och resultat.

Nordnet Liv ar ett heldgt dotterbolag till svenska Nord-
net Pension, som i sin tur ar helagt av Nordnet Bank.
Nordnet Livs affarsidé ar att ge privatpersoner tillgéng
till innovativa, transparenta och trygga férsakringspro-
dukter av hog kvalitet och till 1aga kostnader.

Bolaget erbjuder produkterna Investeringskonto Zero,
som &r en "kapitalforsikring med investeringsvalg”,
Nordnet IPA Link som &r ett "individuell pensjonsfor-
sikringsavtale”, samt pensjonskapitalbevis (PKB) och
produkten Egen Pensjonskonto (EPK), som ger kunder-
na mojligheten att forvalta bade aktiv "inskuddspens-
jon” fran nuvarande arbetsgivare samt insattningar fran
tidigare arbetsgivare hos Nordnet Liv. Genom filial i Fin-
land erbjuds produkten Nordnet Sijoitusvakuutus.

Under rapporteringsaret har Nordnet Liv lanserat
pensionsprodukten Livsvarig pension, via sin
nyetablerade filial i Danmark. Produkten ar en etablerad
pensionsprodukt pa den danska marknaden, med
livslang utbetalning fran uppnadd pensionsalder.
Etableringen motiveras av Nordnets mal att erbjuda ett
brett utbud av produkter fér sparande och investeringar
i Norden.

Under aret har foretaget upplevt god tillvaxt i antalet
kunder och 6kade premieintakter. Foretagets
premieintakter har 6kat med éver 60 procent jamfort
med féregaende ar och uppgick under aret till cirka 10
343 (6 410) MNOK.

Det totala antalet forsakringar har 6kat med cirka 20
procent under aret och uppgick till 133 680 (112 380)
per den 31 december 2024. Forvaltat kapital kade
med 6ver 50 procent till cirka 35 311 (23 661) MNOK.
Bolagets resultat ar 75 (41) MNOK for rapporterings-
aret.

Nordnet Livsforsikring
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B. Foéretagsstyrningssystem.

Bolaget har ett foretagsstyrningssystem som dels byg-
ger pa policyer och centrala styrdokument for Nordnet-
koncernen, samt pa egna anpassningar i forhallande till
bolagets karaktar, omfattning och komplexitet (pro-
portionalitet). Systemet omfattar hela verksamheten,
inklusive verksamheten for alla affars-, support- och
kontrollfunktioner. | systemet ingar bolagets utlagda
funktioner och tjanster. En betydande del av bolagets
verksamhet ar utlagd inom koncernen.

C. Riskprofil.

| de férsakringsprodukter som bolaget erbjuder ar det
kunderna sjalva som bar placeringsrisken.

Bolaget anvander standardformeln i Solvens 2-re-
gelverket for att berdkna solvenskapitalkravet. De
redovisningsregler som géller for solvensandamal
tillater att Nordnet Liv tillgodoraknar sig nuvardet av
framtida vinster vid varderingen av bolagets kapitalbas.
Detta innebar att bolaget ar indirekt exponerat mot
marknadsrorelser och kundbeteenden som paverkar
forsékringstagarnas innehav, eftersom en minskning av
kapital under forvaltning medfor ett lagre framtida in-
taktsflode. Bolagets solvenskapitalkrav drivs framforallt
av teckningsrisk for livforsakring och av marknadsrisk.
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Som en del i sin ORSA genomfdr bolaget dven
stresstester och scenarioanalyser, for att kontrollera att
bolagets finansiella situation forblir stabil &ven under
ogynnsamma férhallanden. Analyserna har visat att
bolaget har tillrackligt med kapital for att fullborda sina
ataganden dven under svarartade forhallanden.

D. Vardering for solvensandamal.

Forsakringstekniska avsattningar (FTA) enligt den
finansiella redovisningen, IFRS, utgors i huvudsak av
det tekniska inldésenvardet, vilket utgors av vardet for
samtliga vardepappersinnehav och eventuella likvida
medel som finns kopplade till férsakringskontrakten.

FTA beraknas enligt solvensreglerna som summan av
basta uppskattningen samt riskmarginal. FTA har 6kat
under aret pa grund av premieintakter och positiv av-
kastning pa forsakringstagarnas forvaltade kapital.

E. Finansiering.

Vid utgéngen av rapporteringsperioden hade bolaget
en kapitalbas pa 829 (487) MNOK bestaende av niva
1-kapital. Solvenskapitalkravet och minimikapitalkravet
uppgick till 491 (276) MNOK respektive 221 MNOK
(124). Bolaget hade séledes en solvenskvot om 169
(177) procent vid utgdngen av rapporteringsperioden.
Kvot for minimikapitalkravet berédknas till 376 (393)
procent.

Kapitalbasen klassificeras enligt kvalitetskriterier i tre
nivaer. Bolagets kapitalbas bestar i sin helhet av niva
1-kapital. Niva 1-kapital utgors av tillgangliga tillgang-
ar som bedéms ha en mycket god férmaga att tacka
eventuella forluster. Det innebar att kapitalbasen i sin
helhet far medraknas for att tdcka saval solvenskapi-
talkrav som minimikapitalkrav.

Under rapporteringsperioden har solvenskapitalkravet
for i huvudsak marknadsrisk och teckningsrisk for liv-
forsakring 6kat, som en naturlig féljd av 6kade volymer i
forsakringsportfoljen.

Handelser efter arets utgang.

Bolaget har ingen ytterligare information att rapportera.

Nordnet Livsforsikring
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Nordnet Livsforsikring

A. Verksamhet och resultat.

A.1 Verksamhet.

Nordnet Liv ar ett helagt dotterbolag till svenska
Nordnet Pension och finns placerat i Oslo. Genom filial
bedriver bolaget verksamhet i Finland och Danmark.
Nordnet Pension ar ett helagt dotterbolag till Nordnet
Bank som i sin tur &r ett helagt dotterbolag till Nordnet
AB som ar moderbolag i Nordnetkoncernen. Nordnet
AB, Nordnet Bank och Nordnet Pension har sina saten
i Stockholm. For en grafisk dversikt av gruppstrukturen,
se motsvarande avsnitt pa gruppniva.

Nordnet Liv fick tillstand att driva forsakringsrorelse
(koncession) den 20 maj 2014 avseende foljande livfor-
sakringsklasserna:

e | a (Individuell kapitalforsikring med unntak for
uferedekninger),

e | b (Individuell livrente- og pensjonsforsikring med
unntak for uferedekninger), och

e Il a (Individuell livsforsikring med investeringsvalg
for forsikringer som nevnt i klasse | a og | b).

Nordnet Livs affarsidé ar att ge privatpersoner tillgang
till innovativa, transparenta och trygga forsakrings-
produkter av hog kvalitet, till Iaga kostnader. Bolaget
erbjuder produkterna Investeringskonto Zero, som ar
en "kapitalforsikring med investeringsvalg”, Nordnet IPA
Link ("IPA”) som ar ett "individuell pensjonsforsikrings-
avtale” samt Pensjonskapitalbevis ("PKB”) och produk-
ten Egen Pensjonskonto ("EPK”), som ger kunderna
mojligheten att forvalta bade aktiv "inskuddspensjon”
frdn nuvarande arbetsgivare samt insattningar fran
tidigare arbetsgivare pa konto hos Nordnet Liv. Nordnet
Liv erbjuder produkten Nordnet Sijoitusvakuutus, vilket
ar en kapitalforsakring med investeringsval, genom sin
filial i Finland.

Under rapporteringsaret har Nordnet Liv lanserat
pensionsprodukten Livsvarig pension, via sin nyetable-
rade filial i Danmark. Produkten ar en etablerad pen-
sionsprodukt pa den danska marknaden, med livslang
utbetalning fran uppnadd pensionsalder. Etableringen
motiveras av Nordnets mal att erbjuda ett brett utbud
av produkter for sparande och investeringar i Norden.

Nordnet Liv erbjuder dven ett aktielaneprogram till sina
kunder som har Investeringskonto Zero, dar bolaget

lanar ut aktier till institutionella aktorer. Under rapporte-
ringsperioden genererade programmet intakter pa 14,3

(13,8) MNOK som tilldelades kunderna efter avdrag for
avgifter.

Nordnet Liv erbjuder i férsta hand sina produkter och
tjanster digitalt via webben, men har dven féljande
vardepappersbolag som ombud, som marknadsfér och
saljer bolagets forsakringsprodukter:

e Kraft Finans AS, Trim Towers
Larsamyrd 18, 4313 Sandnes

e Capguard Asset Management AS
Strandgata 19, 0152 Oslo

e Alphaspar AS, Bygdey Alle 2, 0257 Oslo

Under aret har foretaget upplevt god tillvaxt i antalet
kunder och 6kade premieintakter. Féretagets premie-
intakter har 6kat med 6ver 60 procent jamfort med
foregaende ar och uppgick under aret till cirka 10 343
(6 410) MNOK.

Det totala antalet forsakringar har 6kat med cirka 20
procent under aret och uppgick till 133 680 (112 380)
per den 31 december 2024. Forvaltat kapital 6kade
med 6ver 50 procent till cirka 35 311 (23 661) MNOK.

Bolagets internetbaserade verksamhet gor att bolaget
har en effektiv verksamhet med ett relativt Iagt antal
heltidsanstallda. Vid arets slut fanns det totalt elva
heltidstjanster, varav tva var anstéllda i den finska
filialen och tre i den danska filialen. En stor del av
verksamheten &r utkontrakterad inom koncernen

i syfte att leverera hog kvalitet i kombination med
kostnadseffektivitet. For kontaktuppgifter till agare med
kvalificerat &garintresse i bolaget, extern revisor och
tillsynsmyndighet, se inledningen av rapporten (sid 2).

Nordnet Livs VD, Tommy Dilling, avgick per den 1 juli

2024 da Hilde Finskud Granmo tilltrédde som VD for
bolaget.
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Mari Rindal @yen tilltrddde som styrelseledamot i
Nordnet Liv den 1 februari 2024.

A.2 Férsakringsresultat.

Bolaget har under rapporteringsperioden bedrivit
verksamhet i Norge, och i Finland samt Danmark
genom filialverksamhet. Rakenskapen fér Nordnet Liv
har uppréttats i enlighet med "Forskrift om arsregnskap
for livsforsikringsforetak” (FOR 2015-12-118, nr. 1824),
"regnskapsloven av 1998”, god redovisningssed samt
ovriga foreskrifter som faststallts av Finanstilsynet.

Pa nasta sida beskrivs foretagets resultat for rappor-
teringsperioden och féregaende rapporteringsperiod.
Foretagets resultat redovisas pa norska, pa samma satt
som i bolagets arsredovisning.

A.3 Investeringsresultat.

For tillgangar i forsakringsrorelsen avseende investe-
ringsavtal bar forsakringstagarna den direkta risken
Detta innebar att forsakringstagarna erhéller avkastning
och star for de kostnader som ar forknippade med
investeringen.

Forsakringsbolagets egna tillgangar placeras som
inlaning pa bank.

A.4 Resultat fran 6vriga verksamheter.

Bolaget har inte nagra 6vriga materiella inkomster eller
utgifter att rapportera fran 6vrig verksamhet.

A.5 Ovrig information.

Bolaget har ingen dvrig information att rapportera.

Nordnet Livsforsikring
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Teknisk regnskap.

TNOK

Premieinntekter

Forfalte premier, brutto

Overfering av premiereserve fra andre forsikringsselskaper/pensjonsforetak

Sum premieinntekter for egen regning

Netto inntekter fra investeringer i investeringsvalgportefoljen
Renteinntekter og utbytte mv. pa finansielle eiendeler
Verdiendring pé investeringer

Realisert gevinst og tap pa investeringer

Sum netto inntekter fra investeringer i investeringsvalgportefoljen
Andre forsikringsrelaterte inntekter

Erstatninger
Brutto utbetalinger

Sum erstatninger

Resultatforte endringer i forsikringsforpliktelser - saerskilt investeringsportefolje
Endring i premiereserve

Sum resultatforte endringer i forsikringsforpliktelser - szerskilt investeringsportefolje

Forsikringsrelaterte driftskostnader

Forvaltningskostnader

Salgskostnader

Forsikringsrelaterte administrasjonskostnader (inkl. provisjoner for mottatt gjenforsikring)
Av- og nedskrivninger - immaterielle eiendeler

Sum forsikringsrelaterte driftskostnader
Andre forsikringsrelaterte kostnader

Resultat av teknisk regnskap

Nordnet Livsforsikring

2024

7936 424
2433840
10 370 264

551868
3765 269
602 827
4919 964

179 643

-4 003970
-4 003 970

-11 285 395
-11285 395

-21324
-6 654
-62 344
-850
-91172

-14 684

74 650

2023

5064 641
1628 537
6693178

318 231
2772679
120 847
3211757

134719

-3331753
-3331753

-6 571680
-6 571680

-19 398
-5450
-55 385
-710
-80943

-14 089

41189
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Nordnet Livsforsikring

Ikke-teknisk regnskap.

TNOK 2024 2023
Netto inntekter fra investeringer i selskapsportefoljen

Renteinntekter og utbytte mv. pa finansielle eiendeler - -

Realisert gevinst og tap pa investeringer -747 -198
Sum netto inntekter fra investeringer i selskapsportefoljen =747 -198
Andre inntekter 10 329 8122

Forvaltningskostnader og andre kostnader knyttet til selskapsportefoljen

Forvaltningskostnader -58 -26
Andre kostnader -7 -9
Sum forvaltningskostnader og andre kostnader knyttet til selskapsportefeljen -65 -35
Resultat av ikke-teknisk regnskap 9517 7889
TNOK 2024 2023
Resultat for skattekostnad 84167 49 078
Skattekostnad -21103 -12 276
Resultat for andre inntekter og kostnader 63 064 36 802
Andre inntekter og kostnader 0 0

Elementer som skal overfores til resultatet
Omberegning av utenlandsvirksomhet
Skatt ved omberegning av utenlandsvirksomhet

Annen totalresultat etter skatt

Totalresultat 63 069 36 802
Overfort til egenkapital -63 069 -36 802
SUM OVERF@RT -63 069 -36 802
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Nordnet Livsforsikring

B. Foretagsstyrningssystem.

B.1 Allman information om
foretagsstyrningssystemet.

Styrelsen ar ytterst ansvarig for att se till att bolagets
langsiktiga ekonomiska intressen (mal och strategier)
och solvens uppfylls samt att det genomgaende finns
en god foretagsstyrning och intern kontroll. God fére-
tagsstyrning innebér att bolaget styrs pa ett sunt och
ansvarsfullt satt, i enlighet med de interna och externa
regler som galler for verksamheten samt dvervakar att
bolagets strategi, riskaptit och policyer foljs. Styrelsen
sakerstaller;

e att det finns lampliga och effektiva verktyg, rutiner
och regler for ansvarsfordelning sa att foretaget
kan beakta och styra riskhanterings- och kontroll-
systemen,

e att det finns rapporteringsvagar och effektiva sys-
tem for att sakerstélla att informationsflédena gar
fran verksamheten upp till ledning och styrelse och
fran ledning och styrelse ned till verksamheten,

e att de verktyg som anvands for att identifiera, mata,
overvaka, hantera och rapportera alla risker som
bolaget ar exponerat mot ar dokumenterade och
att denna information ar kand i verksamheten, att
det finns sunda rapporterings- och redovisnings-
metoder for att Gvervaka och hantera transaktioner
inom bolaget.

Att styrelsen ar ytterst ansvarig for foretagsstyrningen
i bolaget innebar bland annat ansvar for att sakerstalla
att det finns centrala funktioner som &r oberoende och
kontrollerar risker och regelefterlevnad, samt att dessa
funktioner rapporterar till styrelse och ledning om hur
verksamheten bedrivs i detta avseende. De centrala
funktionerna utgors av riskkontroll, compliance, aktu-
ariefunktion samt funktionen for internrevision. Att de
centrala funktionerna ar oberoende innebar att dessa
funktioner ar organisatoriskt separerade fran de en-
heter de kontrollerar, samt att de rapporterar direkt till
VD och styrelse. Internrevisionsfunktionen rapporterer
direkt till styrelsen.

Styrelsen utser bolagets VD. VD ar ansvarig for att
risker hanteras enligt styrelsens beslut och att verk-

samheten bedrivs pa ett Iampligt satt och i enlighet
med géllande regler. VD sakerstaller att de metoder,
modeller och processer som &r en del av den interna
matningen och kontrollen av identifierade risker, fung-
erar i enlighet med styrelsens beslut och att bolagen
hanterar sina risker pa ett effektivt och &ndamaélsenligt
satt. VD sakerstaller aven I6pande att rapporteringen
till styrelsen sker enligt faststéllda interna policyer och
instruktioner. VD faststaller i forekommande fall, inom
de ramar som styrelsen beslutat, mera detaljerade reg-
ler for risktagandet. VD ska minst arligen utvardera de
interna regler som denne beslutat om, och vid behov
uppdatera dessa.

VD har inrattat foljande kommittéer och rad som ar en
del av foretagsstyrningssystemet.

Investeringsradet (Investment Council). Beslutande
i fragor kring bolagets investeringsstrategi och place-
ringsbestammelser inom ramen for bolagets produk-
ter. Investeringsradet ar en affarsstodjande funktion
som férvantas bidra till bolagets konkurrenskraft och
Idnsamhet.

Bestéllarfunktionen. Funktionen styr och évervakar
kritiska och viktiga funktioner som bolaget lagt ut pa
uppdragstagare.

Product Oversight and Governance committee (“POG
Committee”): Funktionen sékerstéller en &ndamaélsen-
lig process for uppfoljning och dvervakning av av nuva-
rande och framtida forsakringsprodukter som erbjuds
bolagets kunder.

New Product Approval Committee. Denna funktion
behandlar nya och betydande férandringar i befintliga
produkter, tjanster, marknader, processer eller IT-sys-
tem, samt storre operationella och organisatoriska
forandringar, inklusive outsourcing och extraordinara
transaktioner. Detta sakerstaller att Nordnet Liv inte
engagerar sig i verksamheter som innebar oavsiktliga
risker eller risker som inte omedelbart hanteras och
kontrolleras pé ett professionellt och lampligt satt av
organisationen.
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Foretagsstyrningssystemet bedéms vara andamal-
senligt for bolaget med hansyn till verksamhetens art,
omfattning och komplexitet samt bolagets riskprofil.
Las mer om bolagets riskprofil under avsnitt C.

De tre férsvarslinjerna.

Riskhanteringen i bolaget ar organiserad i enlighet med
principen om tre forsvarslinjer.

e Forsta forsvarslinjen utgdrs av verksamheten. |
forsta forsvarslinjen fattas beslut som medfor att
bolaget exponeras for risker. Forsta forsvarslinjen
har ansvar for att hantera dessa risker, med vilket
bland annat avses att riskerna ska identifieras,
varderas, 6vervakas och rapporteras.

e Andra foérsvarslinjen utgérs av compliancefunktio-
nen, riskkontrollfunktionen samt aktuariefunktio-
nen. Andra forsvarslinjen évervakar, kontrollerar
och rapporterar forsadkringsbolagens risker och
efterlevnaden av interna och externa regelverk.
Den andra forsvarslinjen ska aven stddja och ge
rad till forsta forsvarslinjen.

e Tredje forsvarslinjen utgors av internrevisions-
funktionen, som utfoér regelbunden granskning av
ledningens och andra forsvarslinjens arbete, samt
av bolagets interna processer, riskhantering och
kontrollsystem.

Riskkontrollfunktionen.

Riskkontrollfunktionen ar en central funktion i bolaget
och utfér uppféljning, kontroll, analys och rapportering
av samtliga risker som bolaget ar exponerat for. Funk-
tionen har de resurser, befogenheter och sakkunskaper
om bolagets verksamhet och riskexponering, som
kravs for att kunna genomféra sitt uppdrag. Ansvarig for
riskkontrollfunktionen ar direkt understalld VD. Funk-
tionen &r organisatoriskt atskild fran verksamheten och
utfor inte nagra uppgifter som rér den verksamhet som
funktionen 6vervakar och kontrollerar. Minst kvartalsvis
avger riskkontrollfunktionen en riskrapport, innefattan-
de verksamhetens risker och vasentliga brister till VD
och styrelse. Riskkontrollfunktionen ar alltid narvarande
dé funktionens ansvarsomréade eller rapporter behand-
las.

Nordnet Livsforsikring

Compliancefunktionen.

Compliancefunktionen ar en central funktion i bola-
get. Compliancefunktionen ar direkt understalld VD
och ansvarar for kontroll, uppféljning, utvardering och
rapportering av efterlevnaden av interna och externa
regelverk. Arbetet i compliancefunktionen leds av Com-
pliance Officer. Funktionen har de resurser, befogen-
heter samt sakkunskaper om bolagets verksamhet

och tjanster, samt dess compliancerisker som kravs for
att kunna genomféra sitt uppdrag. Funktionen kan pa
eget initiativ kommunicera med alla medarbetare inom
bolaget och har obegrénsad tillgang till all information
som behdvs for att funktionen ska kunna fullgéra sina
uppgifter. Compliancefunktionen ska fortlépande infor-
mera VD och styrelse om iakttagelser rérande fragor
om bolagets regelefterlevnad. Compliancefunktionen
rapporterar varje kvartal till VD och till styrelsen om de
vasentliga brister och compliancerisker som funktionen
identifierar. Rapporterna ska folja upp tidigare identi-
fierade och rapporterade compliancebrister och risker
och redogoéra for varje ny identifierad compliancebrist
och risk. Styrelse och VD for respektive bolag ska s
snart som mojligt vidta lampliga atgarder avseende
identifierade compliancebrister och risker, sjalva eller
genom utpekade funktioner i verksamheten. Vidare
ska compliancefunktionen rapportera och ge rad till
styrelsen avseende nya eller forandrade regelverk som
paverkar verksamheten. Compliancefunktionen ar nér-
varande néar funktionens ansvarsomraden eller rappor-
ter behandlas i styrelse.

Compliancefunktionen upprattar arligen en riskbaserad
complianceplan, som beslutas av bolagets styrelse.
Planen styr det arbete som compliancefunktionen ska
utféra. Om allvarliga brister avseende regelefterlevnad
upptacks ska fragan snarast majligt rapporteras till
styrelsen.

Compliancefunktionen ska vid behov utbilda och infor-
mera medarbetare om relevanta regelverk. Funktionen
ska ocksa ge rad och stdd till berérda personer avse-
ende verksamhetsregler, sa att verksamheten bedrivs i
enlighet med regelverket for forsakringsrorelse. Com-
pliancefunktionen ska dessutom kontrollera att nya pro-
dukter och processer i bolaget ar anpassade efter de
vid var tid gallande lagar och regler som reglerar den
tillstdndspliktiga verksamheten, samt kdnda kommande
férandringar av desamma.
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Aktuariefunktionen.

Aktuariefunktionen ar en oberoende central funktion

i bolaget. Aktuariefunktionen ar direkt understalld VD
och rapporterar kvartalsvis direkt till VD och styrelse.
Darutover ska aktuariefunktionen minst arligen lamna
en skriftlig rapport till styrelsen, som dokumenterar de
uppgifter som funktionen har ombesorijt. Rapporten
ska redogodra for resultaten av genomférda analyser,
eventuella identifierade brister samt rekommendationer
kring hur identifierade brister kan avhjalpas. Aktua-
riefunktionen ska, till styrelse och VD, pa eget initiativ
rapportera om graden av tillforlitlighet och andamal-
senlighet i metoder och berédkningar av forsakringstek-
niska avsattningar (FTA). | relevanta fall ska funktionen
uppge graden av osdkerhet samt de betankligheter
denne har kring avsattningarnas tillracklighet. Aktu-
ariefunktionen ska dven rapportera kring fragor som

rér metoder och berdkning av forsakringsrisker samt
lampligheten i aterforsakringsskydd eller andra nyttjade
riskreduceringstekniker.

Aktuariefunktionen ska, med beaktande av proportio-
nalitetsprincipen, uppratta en riskbaserad arlig plan for
forsakringsbolagen som ska utgora basen for uppdra-
get. Aktuariefunktionen ska bidra till att riskhanterings-
systemet genomfors effektivt genom att sakerstalla
lampligheten i de modeller, metoder och antaganden
som ligger till grund fér berdkningen av bolagets FTA.
Aktuariefunktionen ska aven samordna och validera
berakningen av FTA, samt beddéma om data, IT-system
och andra verktyg som anvands vid berékningarna ar
tillrackliga och av lamplig kvalitet.

De som utfor uppgifter vid aktuariefunktionen har en
samlad kompetens som uppfyller de krav pé utbildning,
erfarenheter och sprakkunskaper som anges i Solvens
2- regelverket och tillsynsmyndighetens féreskrifter.

Internrevisionsfunktionen.

Internrevisionsfunktionen ar en oberoende funktion och
ar organisatoriskt skild fran bolaget och andra kon-
trollfunktioner. Funktionen ska aktivt bidra till bolagets
interna kontroll genom utredningar, rekommendationer
och uppfdljning. Funktionen ar direkt understalld styrel-
sen och rapporterar sina utredningar och bedémningar
direkt till styrelsen. Styrelsen faststaller arligen en risk-
baserad revisionsplan som styr internrevisorns arbete.

Nordnet Livsforsikring

Principer for ersattning.

Bolaget har antagit en ersattningspolicy som regle-

rar ersattningssystemet for de anstallda. Syftet med
denna policy ar att faststélla ett ersattningssystem som
framjar en sund och effektiv riskhantering och som inte
uppmuntrar till ett dverdrivet risktagande. Av policyn
framgar att bolagets anstéllda har en fast ersattning ba-
serad pa ansvar och arbetsuppgifter. Bolaget har inga
system for tillaggspensioner eller fortidspensioner.

Nordnet erbjuder incitamentsprogram for anstallda

i Nordnetkoncernen, som ger samtliga anstéllda en
mojlighet att forvarva optioner (warranter) knutna till
Nordnetaktien. Optionerna férvarvas till ett marknads-
massigt pris som beradknas med hjalp av vedertagna
varderingsmodeller. Genom att de anstéallda stér en
reell ekonomisk risk ar bedémningen att ersattnings-
reglerna inte blir tilldampliga for programmet.

Styrelseledaméterna i samtliga styrelser erhaller ett fast
arvode for sitt uppdrag. Anstéllda i Nordnetkoncernen
som innehar uppdrag i styrelsen erhaller ingen ersatt-
ning.

B.2 Lamplighetskrav.

Styrelsen har antagit en policy som faststéller de
kriterer och processer som bolaget anvander nar de
beddmer lampligheten hos nya och befintliga styrel-
seledaméter, VD, och personer som ansvarar for eller
arbetar inom de centrala funktionerna i bolaget.

HR ansvarar for att lamplighetsbeddémningar genom-
fors och att underlag for lamplighetsbedémningar
samlas in. De bedémningar som gors dokumenteras.
Slutligt beslut avseende lamplighetsbeddmningar ska
fattas av styrelseordférande eller VD, beroende av
vilken roll bedédmningen avser. Nar det galler styrelse-
ordférande i Nordnet Liv fattas beslut av styrelseordfo-
rande i moderbolaget.

Bolaget har gjort bedémningen att samtliga personer
som styr bolaget samt personer som innehar ansvar i
och for centrala funktioner, har sadana kvalifikationer,
kunskaper och erfarenheter, samt gott anseende och
hog integritet, att bolaget kan bedriva verksamheten pa
ett sunt och ansvarsfullt satt. Vid bedémningar av vilka
kvalifikationer som kravs, har hansyn tagits till arten,
omfattningen och komplexitetsgraden av bolagets
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verksamhet samt arbetsuppagifterna for den befattning

det galler. Oavsett vilken art, omfattning och komplexi-

tetsgrad bolagets verksamhet har, krdvs att personerna
har gott anseende.

Styrelseledaméter.

Styrelseledamoterna ska gemensamt ha ldmpliga kvali-
fikationer, erfarenheter och kunskaper inom

o forsakrings- och finansmarknaden,

o affarsstrategier och affarsmodeller,

o foretagsstyrningssystemet,

o finansiella och aktuariella analyser, och
e regelverk och lagstadgade krav.

En styrelseledamot ska ha skaffat sig tillracklig praktisk
och yrkesmaéssig erfarenhet pa en ledande position
under en tillrackligt 1dng period. En styrelseledamot bor
ha sadan erfarenhet att han eller hon pa ett konstruktivt
och effektivt satt kan granska och ifrdgasatta ledning-
ens beslut och verksamhet.

For att sékerstalla att styrelseledaméterna har ett gott
anseende ska det vid beddmningen tas i beaktande en
mangd olika uppgifter, bland annat om administrativa
Overtradelser och begangna brott, ekonomisk stéllning
sdsom om personen har betalningsanmarkningar eller
tidigare varit i personlig konkurs.

Vid beddmningen av styrelseledaméternas kvalifi-
kationer ska, i forekommande fall, hansyn tas till de
olika uppgifter som tilldelats enskilda ledaméoter for att
garantera en lamplig mangfald i styrelsen nar det galler
kvalifikationer, kunskaper och relevanta erfarenheter.

Vid bedémningen av en styrelseledamots lamplighet
ska ockséa andra kriterier som har relevans for styrel-
sens verksamhet tas med i berakningen, sdsom poten-
tiella intressekonflikter, styrelseledméternas formaga
att 1agga tillracklig tid pa uppdraget, samt férmaga att
utfoéra sina uppgifter pa ett sjalvstandigt satt utan otill-
borlig paverkan fran andra personer.

VD och personer som utfér centrala funktio-
ner.
Beddmningen av VD samt personer som ansvarar for

samt utfor centrala funktioner i bolaget, utfors utifran
beddmningspunkter liknande de som galler for styrel-
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sen, det vill sdga att dessa personer har gott anseende
samt lampliga kvalifikationer, erfarenheter och kun-
skaper. VD ska dven ha saddan kunskap och praktisk
erfarenhet som kréavs for att kunna leda féretaget pa ett
sunt och ansvarsfullt satt. Kunskaper och erfarenheter
ska ligga pa en niva som &r lamplig utifran bolagets
verksamhet och de produkter som bolaget distribuerar.

B.3 Riskhanteringssystem inklusive
egen risk- och solvensbedémning.

Det finns ett gemensamt koncernévergripande system
for riskhantering, som kontinuerligt utvecklas for att
sakerstélla metodiska processer for riskidentifiering,
riskhantering och internkontroll. Systemet sakerstaller
att bolaget fortldpande kan identifiera, vardera, éver-
vaka, hantera och rapportera risker samt beroenden
mellan risker som bolaget &r, eller kan férvantas komma
att bli, exponerat for. Riskhanteringssystemet doku-
menteras genom ett antal styrdokument som beskriver
strategier, processer, rutiner, interna regler, limiter och
kontroller fér riskhantering, samt hur rapportering ska
ske. Systemet ar integrerat i organisationen och tacker
samtliga relevanta risker.

Centralt i riskhanteringssystemet ar riskaptiten, som for
bolaget uttrycker den aggregerade nivé och de kate-
gorier av risker som bolaget ar villigt att exponera sig
for. Riskaptiten ar anpassad efter bolagets affarsmodell
och strategiska malsattning och beslutas av styrelsen.
Det 6vergripande ansvaret for riskhanteringen ligger
hos styrelse och VD. Styrelsen sakerstaller att det finns
centrala funktioner som foljer upp och kontrollerar
riskhantering och regelefterlevnad i bolaget, samt att
de centrala funktionerna rapporterar till styrelse och
ledning hur verksamheten bedrivs i detta avseende.

Bolaget arbetar med risker i enlighet med principen
om de tre férsvarslinjerna, vilket bland annat innebar
att bolagets affarsenheter ansvarar for den dagliga
riskhanteringen.

| samband med framtagandet av riskkontrollfunktio-
nens arsplan for det kommande aret, gor funktionen en
beddmning av om riskhanteringssystemet dr andamal-
senligt och stddjer att bolaget haller sig inom den av
styrelsen faststallda riskaptiten. Nar denna bedémning
gors tas hansyn till relevanta interna och externa for-
andringar. Exempel pa sadana, ar férandringar i kom-
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plexitetsgrad, riskprofil, geografiska omraden, férvarv
eller nya tjanster.

| riskhanteringssystemet ingar att ha kontroll Gver
inforandet av nya produkter och tjanster samt andra
forandringar som paverkar risktagandet. Detta séker-
stélls i en process for godkdnnande av nya produkter
och ovriga forandringar av betydelse.

Egen risk- och solvensbeddmning.

ORSA ar en kontinuerlig process under vilken bola-

get utvarderar sin riskprofil och bedémer om framtida
kapitalbehov ar i linje med affarsplanen. Resultatet

blir vagledande i bolagets strategiska malsattningar.
Utvarderingen genomfors arligen, samt om vasentliga
férandringar sker i riskprofilen i bolaget. ORSA omfattar
samtliga materiella risker som verksamheten ar expo-
nerad mot. Analyserna ar framéatblickande och innehall-
er en beddmning av bolagets kapital ar, och kommer att
vara, tillrackligt i forhallande till de risker som de ar och
kommer att vara exponerade fér om aktuell affarsplan
realiseras. Ett antal scenarier och stresstester utfors for
att analysera hur bolagets finansiella stalining paverkas
av ogynnsamma forhallanden.

Bolagets affarsplan utgor basen for ORSA, genom att
den ligger till grund for bolagets framéatblickande be-
démning om kapitalbehov. ORSA-processen samverkar
pa sa satt med affarsplaneringsprocessen och ar dven
en integrerad del i affarsstrategin for kommande &r. De
analyser som sker av hur bolagets riskprofil paverkas av
olika forhallanden, bidrar ocksa genom att ge vagled-
ning da strategiska val utvarderas ur risk- och kapital-
synpunkt fore faststéllande. Resultatet av ORSA och
verksamhetens regelbundna riskutvarderingar avspeg-
las i riskaptit och de limiter som faststélls i bolagets
riskpolicy.

Nordnet har fatt tillsynsmyndighetens tillstand att upp-
ratta ORSA for forsakringsverksamhet pa grupp- och
bolagsniva som en enda handling.

Bolagets styrelse har en aktiv roll i ORSA-processen,
bland annat genom faststallande av affarsplan och
riskaptit. Styrelsen har ocksa till uppgift att granska och
godkanna ORSA-rapporten och utmana ORSA-pro-
cessen och de analyser som genomfors i ORSA. Efter
godkannande av bolagets styrelse ska resultatet av
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ORSA kommuniceras till berérd personal och en rap-
port skickas som en enda handling till berorda tillsyns-
myndogheter. Resultat fran arets genomférda risk- och
solvensbedémningar har inte visat pa nagra tillkom-
mande vasentliga risker eller nagonting som i Gvrigt
foranleder forandringar i bolagets affarsplan, riskaptit
eller risklimit.

B.4 Internkontrollsystem.

Bolaget har utarbetat och upprétthaller ett starkt och
heltdckande system for internkontroll med centrala
funktioner som har den oberoende stallning som kravs
for att fullgéra uppdraget. Systemet for internkontroll
sakerstaller att

e dess verksamhet ar effektiv och &ndamalsenlig,

e riskkontrollen fungerar,

e verksamheten bedrivs pa ett ansvarsfullt satt,

e den finansiella och icke-finansiella information som

e rapporteras internt och externt ar tillforlitlig,

e lagar, regler, tillsynskrav, och bolagens interna reg-
ler och beslut efterlevs.

Internkontrollsystemet omfattar hela organisationen,
inklusive alla affars-, stod- och kontrollenheters verk-
samhet. Systemet ar anpassat till verksamheten och
innehaller sunda administrativa rutiner och redovis-
ningsrutiner.

| bolagets system for internkontroll ar beslutsproces-
sen tydlig, transparent och dokumenterad. Fordelning
av ansvar och befogenheter ar tydlig, sa att interna
regler och beslut kan efterlevas. Verksamheten (forsta
forsvarslinjen) har det framsta ansvaret for att faststalla
och uppratthalla lampliga interna regler for internkon-
troll, sa att ett starkt system for internkontroll skapas for
alla verksamhetsomraden i bolaget.

Bolagets system for internkontroll baseras pa tre prin-

ciper:

e "Segregation of duties”, vilket innebar att en person
aldrig utfor alla moment i en process,

e "4 eyes principle”, vilket innebar att kritiska mo-
ment i en process genomfors av en person och
sedan kontrolleras av en annan person innan pro-
cessen gar vidare,

e "Audit trail”, vilket innebéar att varje steg i en process
dokumenteras, for att mojliggora sparbarhet.
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Bolagets verksamhet ar organiserad i enlighet med
principen om tre férsvarslinjer i enlighet med vad som
beskrivs i avsnitt B1. En compliancefunktion har inrat-
tats och ar en del av internkontrollsystemet. Complian-
cefunktionen beskrivs ndrmare i avsnitt B1.

En betydande del av bolagets verksamhet ar utlagd till
Nordnet Bank och till moderbolaget, Nordnet Pension.
All utlagd verksamhet féljs upp av en inrattad bestal-
larfunktion, vilken ingar internkontrollssystemet. De
utlagda uppdragen och bestallarfunktionen ar narmare
beskrivet i avsnitt B7.

B.5 Internrevisionsfunktion.

Internrevisionsfunktionen bidrar aktivt till bolagets in-
terna styrning och kontroll genom granskning, ldmnade
rekommendationer och uppféljning. Internrevisionen ar
atskild och oberoende fran den 6vriga verksamheten
och direkt understalld styrelsen. Avrapportering sker
minst arligen direkt till styrelsen. Internrevisionsfunk-
tionen ar utlagd till en extern part och arbetar direkt pa
uppdrag av styrelsen. Internrevisionsfunktionen bestar
av personer som har kunskap och erfarenhet inom de
verksamhetsomraden de granskar. De har dven de
befogenheter samt obegransad tillgang till information
som behovs for att kunna fullgéra sitt dtagande. Intern-
revisionsfunktionen kan pé eget initiativ kommunicera
med alla medarbetare i bolaget.

Internrevisionsfunktionen arbetar utifrén en riskba-
serad revisionsplan. Revisionsplanen ar baserad pa
en metodisk riskanalys, beaktar respektive bolags
samtliga verksamheter och foretagsstyrningssystem
samt férvantade utvecklingsinitiativ och innovationer.
Internrevisionen granskar och utvarderar bland annat
processerna for riskhantering, styrning och internkon-
troll i bolaget.

Baserat pa de iakttagelser soim internrevisionen har
gjort Iamnas, genom rapporter, rekommendationer till
berorda funktioner. Rapporterna innehaller en allvarlig-
hetsgradering av den brist som har upptackts. Daruto-
ver har internrevisionsfunktionen etablerade processer
for att folja upp och verifiera hur implementering av

de beslut styrelsen fattat, pa grundval av funktionens
rekommendationer, har utforts.Internrevisionsfunktio-
nen dokumenterar granskningar och uppféljningar av
tidigare granskningar vilket majliggor sparbarhet med
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avseende pa revisionsplaner, genomférande, bedom-
ningar som har gjorts samt rekommendationer som
ldmnats.

B.6 Aktuariefunktion.

Aktuariefunktionen ar upprattad i enlighet med policy
for aktuariefunktionen, vars yttre ramverk styrs av exter-
na regelverk. Aktuariefunktionen ska bidra till att
riskhanteringssystemet genomférs effektivt genom att
sakerstalla lampligheten i de modeller, metoder och
antaganden som ligger till grund for berdkningen av
solvenskapitalkrav. Funktionen ska dven bidra till ORSA,
sarskilt genom att lamna synpunkter om forsakringsbo-
lagens- och gruppens formaga att fortldpande efterleva
kraven pa berakning av forsakringstekniska avsétt-
ningar och kapitalkrav. Aktuariefunktionen samordnar
och validerar berakningen av de férsakringstekniska
avsattningarna (FTA) och féljer upp utvecklingen av
basta skattningen och de antaganden som ligger till
grund for berdkningen av denna. Funktionen yttrar sig
aven om styrdokumenten for tecknande av férsakring
och aterférsakring. Funktionen ar direkt understalld VD
och rapporterar direkt till VD och styrelsen.

Aktuariefunktionens huvudsakliga ansvarsomraden &r

o att sdkerstalla lampligheten i de modeller, metoder
och antaganden som anvands vid berékning av
FTA och solvenskapitalkrav,

o att bidra till ett effektivt riskhanteringssystem samt
ORSA, genom att lamna synpunkter pa verksam-
hetens férmaga att fortlopande efterleva kraven pa
berakning av FTA och solvenskapitalkrav,

e att beddma om data, IT-system och andra verktyg
som anvands vid beradkningen av FTA ar tillrackliga
och av lamplig kvalitet samt om eventuella approxi-
mationer anvands pa lampligt satt,

o atttillse att forsakringstekniska riktlinjer och be-
rakningsunderlag halls uppdaterade och foljer den
praxis och de bestdmmelser som omger dessa
styrdokument,

e attlamna utldtande om policy for aterforsakring
och tecknande av férsékring, och

e  att yttra sig om lampligheten i utnyttjade aterfor-
sakringslésningar.

B.7 Uppdragsavtal.

| syfte att leverera hog kvalitet i kombination med kost-
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nadseffektivitet, har bolaget valt att Idgga ut valda delar
av verksamheten p3 extern part. Med utlaggning av
funktion eller verksamhet avses en 6éverenskommelse
om att en uppdragstagare utfér en process, en funktion,
en tjanst eller en verksamhet, direkt eller genom unde-
rentreprenad, som annars skulle ha utférts av bolaget.

For att sakerstélla att bolaget efterlever tillampliga reg-
ler och har en effektiv och andamalsenlig process for
hantering av utlagd verksamhet har styrelsen faststallt
en policy for utlaggning av verksamhet. Beslut om att
lagga ut kritiska eller viktiga funktioner pa annan part,
ska fattas av styrelsen. Fore beslut fattas, ska bolagets
VD ta fram ett skriftligt beslutsunderlag som presente-
ras for styrelsen.

Beslutsunderlaget ska bland annat innehélla en utforlig
beskrivning av den funktion som avses att laggas ut, en
detaljerad beskrivning av de tjanster som ingér i funk-
tionen och vilka servicenivaer som ska galla for dessa.
Dartill ska en redogorelse goras for varfor funktionen
klassificerats som kritisk eller viktig. Dar det ar relevant,
ska redogorelserna enligt ovan omfatta konsekvenser
pa bade lang (tre ar eller langre) och kort sikt (upp till
sex manader).

Med kritiska och viktiga funktioner eller verksamheter
avses funktioner och verksamheter som &r grundlag-
gande for bolagets formaga att utféra sin karnverksam-
het. Nagra exempel pa sadana funktioner ar centrala
funktioner, investering av tillgangar eller portfoljférvalt-
ning samt klagomalshantering.

Foljande funktioner ska konsulteras innan beslut fattas
om utlaggning av kritiska eller viktiga funktioner:

e Riskkontrollfunktionen
e  Compliancefunktionen
e Legal

e Bestallarfunktionen

Dessa funktioners rekommendationer ska bildggas
beslutsunderlaget.

For att sakerstalla att de utlagda tjansterna utfors pa
ett tillfredsstallande satt, samt i enlighet med bolagets
policy for utlaggning av verksamhet, har bolaget
inrattat en bestallarfunktion, vilken regleras i styrdoku-
ment for bestallarfunktionen. Bestéallarfunktionen ingar i
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bolagets internkontrollsystem och har som huvudsaklig
uppgift att styra, dvervaka och kontrollera de kritiska
och viktiga funktioner som bolaget lagt ut pa uppdrags-
tagare att utfora.

Bestallarfunktionens uppdrag inkluderar att félja upp de
uppdragsavtal som bolaget tecknat med andra bolag
inom Nordnetkoncernen, oaktat om dessa omfattar
funktioner som ar kritiska eller viktiga eller ej. Resultatet
av bestéllarfunktionens dvervakning och kontroller ska
rapporteras kvartalsvis till bolaget styrelse.

Under forsta halvaret 2024 var riskkontrollfunktionen i
Nordnet Liv utlagd till Nordnet Bank genom uppdrags-
avtal. Detta dandrades den 1 juli 2024, da Nordnet Liv
anstallde en riskkontrollansvarig.

For en uppstallning av avtal om utlagd verksamhet som
bolaget bedémt som kritiska och viktiga funktioner
under 2024, se tabellen pa nasta sida.

B.8 Ovrig information.

Riskkontrollansvarig i Nordnet Liv har sagt upp
sin tjanst med verkan fran den 1 mars 2025 och
rekryteringsprocessen for en erséttare pagar.
Riskkontrollfunktionen kommer tillfalligt att
utkontrakteras till Nordnet Bank, i vantan pa
anstallningen av en ny funktionsansvarig.
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Uppdragsavtal.

Funktion/tjanst

Internrevision

Aktuariefunktion

Uppdragsavtal avseende:

PR och marknadsféring (finsk filial)
Kundservice (finsk filial)
Kommunikation, PR och marknadsféring
Kundservice
Klagomalshantering
Sékerhet
Dataskydd
AML/CFT
HR
Administration
Betalningar
Avstéamningar och kontroller
Vardepappersadministration
Vardepappershantering och rapportering
Finansiell uppféljning och rapportering
Bokféring och avstémning
Lokal och kontorsadministration
IT
System
Utveckling
Drift och support
Férvaltning och underhall
Datalagring
Riskkontrollfunktion
Finsk filial
Dansk filial

Uppdragsavtal avseende:

Branschgemensam infrastruktur for registerforing,
interaktion och informationsutbyte mellan leveranto-

AML/CFT
Forsakringsadministration
Capital & Liquidity Risk

rer av Egen Pensjonskonto.

Leverantor

EY AS
Org.nr
976 389 387

Aksio Actuarial
Intelligence AS
Org.nr

927 613 263

Nordnet Bank
NUF

Org.nr

982 503 868

Nordnet
Pensionsfor-
sakring AB
Org.nr
516406-028

Pensjonskon-
toregisteret AS
(PKR)

Org.nr

925 851523

Ansvarig person hos leverantor
samt kontaktuppgifter

Kristin Bekkeseth
Telefon: +47 942 47 130
Mail: kristin.bekkeseth@no.ey.com

Truls Georg Hermansen
Mail: truls.georg.hermansen@aksio.no

Lars-Ake Norling
Telefon: +46 733 819 008
Mail: lars-ake.norling@nordnet.se

Per Lindberg
Telefon: +46 707 685 274
E-post: perlindberg@nordnet.se

Trond Terstad
Telefon: +47 924 40 834
Mail: trond.torstad@finansnorge.no

Nordnet Livsforsikring

Motivering

Bolaget har bedémt att bolaget fér nérvarande uppnér
en mer kostnadseffektiv |6sning med hdg kvalitet genom
att lagga ut de berorda tjansterna.

Bolaget har bedémt att bolaget fér nérvarande uppnér
en mer kostnadseffektiv |6sning med hdg kvalitet genom
att utkontraktera de berdrda tjansterna.

Bolaget har bedémt att bolaget fér nérvarande uppnér
en mer kostnadseffektiv I6sning med hdg kvalitet genom
att utkontraktera de berorda tjansterna.

Bolaget har bedémt att bolaget fér nérvarande uppnér
en mer kostnadseffektiv 16sning med hog kvalitet genom
att utkontraktera de berdrda tjansterna.

Nordnet Liv ar ansluten till registret som anvandare, dér
PKR ser till att registerforing, interaktion och
informationsutbyte med andra bolag sker.

Land
(lagstiftning)

Norge

Norge

Norge

Sverige

Norge
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C. Riskprofil.

| detta avsnitt ges en beskrivning av Nordnet Livs
riskprofil. Bolagets férsakringsprodukter utgors av
fond- och depéaforsakringar, dar forsakringstagaren
eller den férsakrade bar placeringsrisken, och bolaget
erbjuder inte férsékringar med garanterad avkastning
eller liknande garantielement.

De redovisningsregler som géller for solvensandamal
tilldter att bolaget tillgodoraknar sig nuvardet av fram-
tida vinster vid vardering av kapitalbas for forsakrings-
verksamheten. Detta innebéar att bolaget ar indirekt
exponerat mot marknadsrérelser och kundbeteenden
som paverkar framtida intaktsfloden.

Nordnet Liv anvander standardformeln for att berakna
det regulatoriska kapitalkravet. Nedan diagram visar
bolagets riskfordelning, per utgangen av 2024 och
2023, baserat pa de kapitalkrav som beréknas enligt
Solvens 2- regelverkets standardformel. Bolagets
solvenskapitalkrav drivs framst av teckningsrisk och
marknadsrisk.

Som en del i bolagets ORSA-process genomfors dven
stresstester och scenarioanalyser, for att kontrollera att
bolagets finansiella situation forblir stabil &ven under
ogynnsamma férhallanden. Analyserna har visat att
bolaget har tillrackligt med kapital for att fullborda sina
ataganden dven under svarartade forhallanden.

C.1 Teckningsrisk.

Med teckningsrisk avses risken for forlust som foljd
av férandrat kundbeteende eller att de kostnader som
ar forknippade med att hantera bolagets forsakrings-
forpliktelser blir hdgre an férvantat. Teckningsrisk

2024

® Markedsrisiko 53%
m Livsforsikringsrisiko 41%
Motpartsrisiko 4%

m Operasjonell risiko 3%

Nordnet Livsforsikring

uppstar dven som foljd av forandringar i demografiska
eller biometriska forutsattningar. For bolaget uppstar
teckningsrisk framst kopplat till kundbeteende, genom
risken for minskad intjaning som féljd av att kunder
véljer att flytta eller aterkdpa sina forsékringar (annul-
lationsrisk). Nordnet satter varde pa kundens mojlighet
till en fri och avgiftsfri flyttratt, men foljer upp statistik
avseende externa flyttar och terkop I6pande. Bolaget
anvander &terforsakring for att reducera teckningsrisker
for livforsakring, som innefattar avtal om annullations-
risk.

Nordnet Liv &r dven exponerat mot risken for att de
kostnader som uppstér i verksamheten blir hogre &n
forvantat. Risken hanteras genom kontinuerlig uppfélj-
ning av hur faktiska kostnader forhaller sig till faststalld
driftskostnadsbudget.

Bolaget &r i viss utrackning exponerat mot dédlighets-
risker, vilket innebar risken for att livslangden i forsak-
ringsbestandet inte motsvarar bolagets férvantningar.
Detta ar framst aktuellt for kapitalférsakringar, eftersom
101 procent av forsakringskapitalet betalas ut till efter-
levande vid ett eventuellt dodsfall. Vissa av bolagets
produkter ger upphov till en exponering mot langlev-
nadsrisk, som exempelvis den nyetablerade produkten
Livsvarig pension. Riskerna bedéms som begransade
och kan aven begransas ytterligare genom aterférsak-
ring. Bolaget har inte utnyttjat ett aterférsékringsskydd
for dodsfallsrisker eller langlevnadsrisker under rappor-
teringsperioden. Tabellen pa nasta sida visar bolagets
kanslighet for teckningsriskerna som mats med Solvens
2- regelverkets standardformel, genom att visa hur
standardformelns scenariobaserade stresstester paver-
kar bolagets kapitalbas.

2023

m Markedsrisiko 56%
m Livsforsikringsrisiko 39%
Motpartsrisiko 0,5%

m Operasjonell risiko 4%
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Teckningsrisk Minskning av kapitalbas

MNOK 2024-12-31 2023-12-31

Dédstallsrisk Ofnedelbgr och permanent 6kning av dodlighet med 15 %, for forsékringar med 1798 047
dodsfallsrisk.

Livsfallsrisk Omec.ielbar O.Ch permanent minskning av dodlighet med 20 %, for forsakringar 455 205
med livsfallsrisk.

Katastrofrisk Ofnedelba.r o6kning med 0,15 procentenrleter av dodlighet for forsakringar med 1638 915
dddsfallsrisk, under de kommande 12 manaderna.

Annullationsrisk Omedelbar uppsagning av 40 % av bolagets I6nsamma forsakringskontrakt*. 316 958 149 233

Kostnadsrisk Omedelbar och permarlent anlng med av driftskostnader med 10 %, kombinerat 63 271 58 043
med 1 procentenhets hogre inflationstakt.

Diversifiseringseffekt Reduktion av risk som f6ljd av korrelationen mellan risker. -30 592 -23 816

Total teckningsrisk 353 527 185 627

* Nettominskning av kapitalbas tar hansyn till dterférsakrarens andel av skador.

C.2 Marknadsrisk.

Med marknadsrisk avses risken for forlust pa grund av
vardeforandringar pé placeringstillgdngar som paverkar
forsakringsbolagens tillgangar och skulder.

Som en f6ljid av att forsakringstagaren eller den férsak-
rade bar placeringsrisken i de fond- och depéaforsak-
ringar som bolaget erbjuder ar den direkta exponering-
en for marknadsrisk begransad.

Bolagets egna tillgangar hanteras med hog aktsamhet
och bestar av likvida medel placerade som inlaning pa
bank.

Nordnet Liv ar indirekt exponerat mot marknadsrisk
genom att bolagets intakter till stor del star i relation

till tillgangar under forvaltning. Att erbjuda ett brett
utbud av investeringsmojligheter &r en del av Nordnets
kunderbjudande. Det innebar att tillgangar, for vilka
forsakringstagarna bar investeringsrisken, ar valdiversi-
fierade, men dven att marknadsrisk &r en naturlig del av
bolagets verksamhet.

Tabellen pé nasta sida visar bolagets kanslighet for
marknadsriskerna, vilka mats med Solvens 2- regelver-
kets standardformel.

Bolagets tillgangar placeras enligt aktsamhetsprinci-

pen, vilket innebar foljande:

e Bolagets placeringstillgangar placeras pa ett
aktsamt satt. Vid intressekonflikter mellan bolaget
och forsékringstagarna ska placeringstillgangarna
placeras péa det satt som bast gagnar forsékrings-

tagarna.

e Placeringar far endast ske i sddana finansiella
instrument och andra tillgdngar vars risker bolaget
kan identifiera, mata, dvervaka, hantera, kontroll-
era och rapportera samt pa lampligt satt beakta i
ORSA.

e Bolaget ska vid var tid ha tillgangar som minst
motsvarar forsdkringstagarnas och andra ersatt-
ningsberattigades fordran pa forsékringsbolaget.
Placeringstillgangar registreras i ett formansréatts-
register, pa sddant satt att det med enkelhet kan
utlasas vilka tillgdngar som ligger som underlag for
skuldtackningen.

Placering far inte vid nagot tillfalle ske i aktier eller
andra finansiella instrument emitterade av moder-
bolaget Nordnet AB eller annat bolag i Nordnet-
koncernen.

Samtliga tillgangar ska, med beaktande av bolagets
forsakringsataganden och framtida féréandringar i
tillgdngarnas varde och avkastning, investeras s3 att
bolagets betalningsberedskap ar tillfredsstallande och
den férvantade avkastningen tillracklig.

C.3 Kreditrisk.

Den kreditrisk som ar relevant for bolagets verksamhet
ar motpartsrisk. Motpartsrisk definieras som risken for
forlust pa grund av motpartens oférmaga att infria sina
forpliktelser. | bolaget uppstar motpartsrisk i relation till
kontohallare, aterforsakringsforetag, lantagare och sa-
kerheter i aktielaneprogrammet, samt genom fordringar
pé leverantorer och kunder. Motpartsrisken hanteras
genom hoga krav pé kreditbetyg for aterforsakrare och
kontohallare samt att i aktielaneprogrammet endast
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Marknadsrisk Minskning av kapitalbas

MNOK 2024-12-31 2023-12-31

Rénterisk Filsk.en for en 6kning eller minskning i durationsberoende rantesatser for olika 29 387 26776
|6ptider.

Aktiekursrisk' Omedelbaﬂr rled‘gang rped; 39 % i noteradelaktler fran EE§/OECD—0mradet, 49 338928 194 203
% stress for 6vriga aktier och innehav som inte kan klassificeras.

Valutarisk Omedelbar minskning med 25 % av vardet pa utlandska valutor. 162 078 80142

. Omedelbar relativ minskning i vérdet av obligationer eller 6kning i kreditspreaden

Spreadrisk for kreditderivat, beroende av duration och kreditkvalitet. HiERE 5180

Koncentrationsrisk? Omedelbar relat!v minskning i vardet av tillgadngar som motsvarar exponeringen 43 43
mot en enda emittent.

Diversifiseringseffekt Reduktion av risk som f6ljd av korrelationen mellan risker. -105 317 -59 276

Total marknadsrisk 429 814 245 069

1 Till stress for aktiekursrisk som inte avser strategiskt initiativ adderas symmetrisk justering i enlighet med artikel 172 i den delegerade férordningen (EU) 2015/35

2 Koncentrationrisk uppstar genom innehavet i Pensjonskontoregisteret AS.

tillata selektivt utvalda statspapper som sikerheter.

| aktielaneprogrammet granskas varje lantagare och
kreditbetygsuppfdljning sker kontinuerligt. Vidare
begransas exponeringen med limiter for respektive
lantagare. Aterforsakringsavtal tecknas endast med
aterforsakrare som har kreditbetyg A eller hogre fran
Standard & Poor’s, eller motsvarande fran annat kre-
ditvarderingsinstitut. Da merparten av bolagets bank-
tillgodohavanden placeras hos Nordnet Bank, vilken
saknar rating, 6kar exponeringen for motpartsrisk och
genererar ett hdgre solvenskapitalkrav.

C.4 Likviditetsrisk.

Likviditetsrisk ar risken att inte kunna infria sina betal-
ningsforpliktelser vid forfallotidpunkten eller att endast
kunna gora detta till avsevart hogre kostnader. Bolagets
exponering mot likviditetsrisk ar begransad, da utbetal-
da forsakringsersattningar i huvudsak avser realiserade
placeringstillgadngar, dar den forsékrade bar placerings-
risken. Bolagets egna tillgdngar placeras som inlaning
pa bank och kan utan dréjsmal frigoras for att méta de
behov av likviditet som eventuellt uppstar.

C.5 Operativ risk.

Operativ risk avser risken for forluster till foljd av icke
andamalsenliga eller misslyckade processer, manskliga
fel, felaktiga system eller externa handelser. Defini- tio-
nen inkluderar aven legal och compliance risk., Fore-
kommande operativa risker ar relaterade till manuella
processer, finansiell- och regulatorisk rapportering,
stérningar i kritiska system, IT-sakerhet samt complian-
cerisker. AML-risk ar ett sarskilt prioriterat omrade.

For att uppratthalla en god hantering av operativa risker
kravs val fungerande rutiner och internkontrollsystem
samt I6pande utbildning av personalen. Som underlag
for analys och beddémning om operativa risker anvands
resultatet fran riskutvarderingar som utfors av bolaget.

Hanteringen av operativ risk genomférs i enlighet med

féljande processer:

e Riskutvardering och internkontroll — processen
sakerstaller att alla vasentliga operativa risker
identifieras, varderas, 6vervakas, hanteras och
rapporteras.

e Incidentrapportering och -hantering — processen
sakerstaller att incidenter rapporteras och hante-
ras. Har ingér att incidenter och relaterade forluster
analyseras, huvudorsaker identifieras, samt att
riskmitigerande atgarder tas fram med beaktande
av behov, verkan och kostnad.

e Kontinuitetshantering — processen syftar till att
skydda de langsiktiga intressena for bolagets dga-
re, personal, kunder och andra intressenter, genom
att sakerstalla motstandskraft inom alla delar av
organisationen, for att begransa finansiella och
ryktesmassiga skador.

e  Godkannandeprocessen for nya produkter och
forandringar — processen sakerstaller att operativa
risker fullt ut beddéms fér materiella féréandringar i
bolaget, s som vid nya eller andrade produkter,
aktiviteter, processer och system.

e Riskindikatorer— processen sakerstéller att det
finns relevanta riskindikatorer for att stodja 6ver-
vakningen av storre operativa risker.
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C.6 Ovriga materiella risker.

Ovriga risker som bolaget ar exponerat for ar affarsrisk,
strategisk risk, ryktesrisk och hallbarhetsrisk.

Affarsrisk definieras som risken for icke férvantade ne-
gativa effekter pa resultatet, till f6ljd av exempelvis lag-
re marginaler och affarsvolymer eller 6kade kostnader.
Affarsrisker ar en naturlig foljd av bolagets verksamhet
och uppstar som foljd av affarsrelaterade beslut eller
handelser utanfér bolagens direkta kontroll. Affarsrisker
hanteras genom regelbunden uppféljning av affarsbe-
slut och omvérldsférhallanden samt genom analyserna
i den egna risk och solvensbeddmningen.

Strategisk risk avser bolagets oférmaga att fatta eller
forverkliga effektiva strategiska och affarsmassiga
beslut. Exponering for strategisk risk i uppstar i alla
strategiska beslut, exempelvis genom etablering av nya
produkter, tjanster och marknader, genom nya regelverk
eller en ny konkurrenssituation. Strategisk risk hanteras
genom regelbunden uppfoljning av strategiska beslut
och deras implementering.

Ryktesrisk innebar risken for att férlorat anseende hos
kunder, agare, anstallda, myndigheter, media och mark-
nad leder till minskade intakter eller kade kostnader.
Ryktesrisk har huvudsakligen sitt ursprung i operativa
risker och hanteras darmed genom hantering av opera-
tiv risk. Vidare hanteras risken, liksom affarsrisk, genom
kontinuerlig omvarldsbevakning med avseende pa

den finansiella, politiska och regulatoriska utveckling-
en samt genom att folja diskussioner om bolagen och
deras verksamhet i media.

Hallbarhetsrisk: Med hallbarhets-, eller ESG-risk
avses risken att hallbarhetsfaktorer, nu eller i framtiden,
paverkar Nordnet negativt. Hallbarhetsfaktorer kan vara
riskdrivande i samtliga riskkategorier och hanteringen
av héllbarhetsrisker ar en integrerad del i hanteringen
av respektive risk. Med hallbarhetsfaktorer avses fragor
relaterade till miljo, samhalle och styrning. Nordnet
arbetar aktivt med att identifiera, bedéma och hante-
ra hallbarhetsrisker. Detta arbete gors bland annat i
processen for den egna risk och solvensbeddmningen
(ORSA). Avgorande for hanteringen av héllbarhets-
risker ar att forsta hur olika hallbarhetsfaktorer paver-
kar eller skulle kunna paverka Nordnet for att sedan
anpassa verksamheten for att pa ett I1ampligt satt mota
dessa risker.

Nordnet Livsforsikring

C.7 Ovrig information.

Under aret har en dansk filial etablerats till Nordnet

Liv. Genom filialen erbjuds en produkt som &r

en etablerad pensionsprodukt pa den danska
marknaden, med livslang utbetalning fran uppnadd
pensionsalder. Forsakringsverksamheten som bedrivs

i Danmark innebar bland annat en exponering mot
langlevnadsrisk, vilket skiljer sig fran dodlighetsriskerna
i den befintliga verksamhet som bedrivs i Norge och
Finland. Risken hanteras genom att I6pande félja upp
riskresultat och dédlighetsantaganden.

Verksamhet i ett nytt land medfér en ny landspecifik
regelverksrisk, men dven en 6kad riskspridning genom
diversifiering till en ny marknad. Risken hanteras
genom att dvervaka och facilitera de rutiner som finns
implementerade, samt rapportera och dokumentera
I6pande om incidentutfall till ledning och styrelse.
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D. Vardering for solvensandamal.

Detta avsnitt beskriver tillgangar och skulder samt
skillnader i varderingen i finansiell redovisning och
Solvens 2-balansrakningen. For tillgangar och skulder
som inkluderas under Solvens 2, tar bolaget sin
utgéngspunkt i drsredovisningen, dar dessa varderas
enligt géllande IFRS-standarder.

Bolaget tar emot sakerheter avseende utlénade aktier,
vilka redovisas som poster utanfor Solvens 2-
balansrakningen.

Bolagets tillgangar och skulder fran den finansiella re-
dovisningen redovisas pa norska, pad motsvarande satt
som i bolagets arsredovisning.

D.1 Tillgangar.
Vardering av finansiella tillgangar dar
férsakringstagaren bar placeringsrisken.

Bolagets finansiella tillgdngar klassificeras antingen
som finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via
resultatrakningen eller andra finansiella tillgangar
varderade till upplupet anskaffningsvarde.

Tabellen nedan redovisar varde pé tillgdngar dar for-
sakringstagaren bar placeringsrisken per senaste och
fiolarets arsskifte.

Skillnader i vardering av placeringstillgangar
i den finansiella redovisningen och Solvens
2-balansrakningen.

Immateriella tiligangar.

Immateriella tillgangar och Goodwill varderas till noll i
enlighet med varderingsreglerna i Solvens 2-regelver-
ket.

Tabellen nedan visar skillnader i vardering av immateri-
ella tillgangar i bolagets balansrakning.

D.2 Férsakringstekniska avsattningar

Forsakringstekniska avsattningar (FTA) beraknas, enligt
gallande solvensregler, som summan av en sa kallad
basta skattning och en riskmarginal.

Bésta skattningen motsvarar nuvardet av de forvan-
tade framtida kassafléden som fordras for att reglera
bolagets alla forsakringsforpliktelser, sa som forsak-
ringsersattningar, driftskostnader, samt eventuella
forvaltningsavgifter, forsakringsavgifter och provisioner.
Som f6ljd av de kontraktsgranser som géller i Solvens
2-regelverket, tas inga framtida premier i beaktande vid
berakning av basta skattningen.

Finansiella tillgdngar dar férsakringstagaren bar placeringsrisken.

MNOK

Aktier och andelar
Likvida medel
Ovriga innehav

Summa tillgdngar i férsékringsrorelsen

Immateriella tiligangar.

Immateriella tillgdngar (TNOK) 2024
Immateriella tillgangar
Goodwill

Summa immateriella tillgdngar

2024 2023
33461 22040
1865 1622

1 0

35327 23661
Solvens 2- IFRS-
verdsettelse verdsettelse
= 5885

- 8784

- 14 669
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Forsakringstekniska antaganden som ligger till grund
for berakning av basta skattning ska vara aktuella och
realistiska. Antagandena bygger pa bolagets erfaren-
heter i de fall det egna forsakringsbestandet utgor
ett tillrackligt underlag. Relevant branschstatistik och
befolkningsstatistik kan nyttjas, for att verifiera bolagets
egen erfarenhet eller da det egna underlaget inte &r
tillrackligt. For berakning av nuvardet av de framtida
kassafldden samt den forvantade avkastningen for
fondférsakringsavtal anvands den riskfria rénta som
publiceras av EIOPA.

Graden av osakerhet i berdkningen av FTA drivs
framst av osakerhet i underliggande antaganden

och parametrar vars varde har stor paverkan pa FTA.
Osakerhet ar framst kopplad till antaganden kring
kundbeteende, intaktsnivaer, kostnader och i viss man
dodlidhet.

Riskmarginalen ar jamforbar med en extra reserv utdver
basta skattning, som ska motsvara det belopp som ett
annat forsakringsféretag kan férvantas krava for att
Overta och fullgéra bolagets forsakringsforpliktelser
under aterstaende avtalstid. Vid berékning av riskmar-
ginalen tas sarskild hansyn till risker som inte kan elimi-
neras. Nordnet Liv anvander férenklade berakningar for
framtagandet av riskmarginalen i enlighet med géllande
regler.

Basta skattningar har 6kat under aret som ett resultat
av premieintakter och avkastning pé forvaltat kapital.
Tabellen pa nasta sida visar forandringen i basta skatt-
ning och riskmarginal under rapporteringsaret.

FTA enligt den finansiella redovisningen, IFRS, utgors i
huvudsak av det tekniska inlésenvardet. FTA varderad
enligt Solvens 2 &r lika med summan av béasta skatt-
ningen, som utgodrs av det diskonterade sannolikhets-
vagda genomsnittet for alla framtida kassafléden, och
riskmarginalen. Tabellen pa nasta sida visar FTA vér-
derad enligt finansiell redovisning respektive Solvens
2. Bolaget genomfér minst arligen en granskning av
antaganden som ligger till grund for berékning av basta
skattning. Under aret har bolaget justerat antaganden
om driftskostnader, intékter och annullationer. Bolagets
antaganden ar grundade pa observerade utfall och i
forekommande fall pa férvantat utfall enligt bolagets
budgetprognoser.

Nordnet Livsforsikring

D.3 Andra skulder.

Finansiella skulder for bolaget klassificeras antingen
som finansiella skulder varderade till verkligt varde via
resultatrékningen eller andra finansiella skulder.

Skillnader i vardering av 6vriga skulder
for solvensédndamal och i den finansiella
redovisningen.

| bolagets Solvens 2-balansrékning varderas
uppskjutna skatter i forhallande till samtliga tillgangar
och skulder, inklusive FTA, varderade enligt gallande
Solvens 2-regler. Tabellen pa nasta sida visar skillnaden
i vardering enligt finansiell redovisning respektive
Solvens 2.

Omvérderingen av uppskjutna skatter ger upphov

till en justering for den forlusttackande kapaciteten
hos uppskjutna skatter, som paverkar bolagets totala
solvenskapitalkrav. Se avsnitt E.2 for ytterligare
information om justeringen for den forlusttackande
kapaciteten hos uppskjutna skatter.

D.4 Alternativa varderingsmetoder.
Bolaget anvander inga alternativa metoder i vardering-
en av tillgangar eller skulder.

D.5 Ovrig information.

Bolaget har ingen 6vrig information att rapportera.
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Forsakringstekniska avsattningar.

MNOK 2023 2023
FTA — indexreglerade avtal och fondférsékringsavtal 23314 23 314
Basta skattning 23 237 23237
Riskmarginal 76 76

Skillnad mellan Solvens 2- och IFRS-varderad FTA.

Solvens 2- IFRS-
MNOK verdsettelse verdsettelse
FTA — indexreglerade avtal och fondférsakringsavtal 34608 35 327
Basta skattning 34 458 n/a
Riskmarginal 150 n/a

Andra skulder.

Solvens 2- IFRS-
MNOK verdsettelse verdsettelse
Uppskjutna skatteskulder 178 2
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E. Finansiering.

E.1 Kapitalbas.

Ett forsakringsféretag ska ha en kapitalbas som minst
uppgér till féretagets berdknade solvenskapitalkrav, for
att det ska anses kunna tacka betydande forluster och
samtidigt kunna tacka forsakringsforpliktelserna under
deras aterstdende ansvarstid.

Kapitalbasen ska enligt vissa kvalitetskriterier klassifi-
ceras i tre nivaer, dar niva 1-kapital utgors av tillgdngliga
tillgangar som bedéms ha en mycket god férméaga att
tacka eventuella forluster. Bolagets kapitalbas bestar i
sin helhet av niva 1-kapital. Det innebér att kapitalbasen
i sin helhet far medraknas for att tacka saval solvenska-
pitalkrav som minimikapitalkrav.

Bolagets riskpolicy faststaller att bolaget vid var tid ska
ha en kapitalbas som uppgar till minst 120 procent av
solvenskapitalkravet. Bolaget har aven en kapitalpolicy
som beslutas av styrelsen och som faststaller interna
regler med syfte att sdkerstélla att bolaget tillampar

en sund hantering avseende kapitaltédckning (solvens)
och likviditet. Tillgangliga kapitalmedel som 6verstiger
faststéllda solvenskvotsmal samt bolagets behov av
likvida medel kan utbetalas till aktiedgarna i form av
aktieutdelning.

Nordnet genomfér arligen en koncerngemensam af-
farsplanering, genom vilken mal och strategier definie-
ras pa koncern- och bolags- och slutligen avdelnings-
och medarbetarniva. Affarsplaneringen ligger till grund
for bolagets ORSA (se avsnitt B.3) och stracker sig éver
en tredrshorisont. Affarsplaneringen och ORSA ger
sammantaget en bild av hur bolagets resultat och kapi-
talsituation kan forvantas se ut om affarsplanen realise-
ras, och fungerar darigenom som bolagets verktyg for

Kapitalbasens sammansattning.

Total Niva 1
TNOK 2024 2023 2024
Aktiekapital 1 1
(?verkursfo.nd relaterad 8 8
till stamaktiekapital
Avstamningsreserv 810 468 810
Kapitalbas 829 487 829

Nordnet Livsforsikring

kapitalplanering dver affarsplaneringsperioden. For att
ge bolaget en bild av hur dess finansiella stallning kan
paverkas av en forsvarad marknadsutveckling, varderas
aven utfall vid scenarier som skulle ha en péafrestande
inverkan pa verkstallandet av affarsplanen. Om ORSA
resulterar i ett antagande om att bolagets langsiktiga
finansiella stabilitet ar hotad, kan ledning eller styrelse
behdva besluta om atgéarder for hur kapitalsituationen
kan forstérkas.

Avstamningsreserven bestar av varderingsskillnader
mellan finansiell redovisning och solvensredovisning
samt eget kapital enligt finansiell redovisning, exklusive
aktiekapital.

Bolagets kapitalbas, tillika priméarkapital, bestar av
det belopp med vilket tillgdngar 6verstiger skulder i
solvensbalansrakningen med avdrag for forutsebara
utdelningar.

Den storsta varderingsskillnaden avser omvardering av
FTA. Skillnaden i hur FTA varderas i enligt med finan-
siella redovisning och solvensredovisning finns beskri-
ven i avsnitt D.2. Under perioden har féretagets for-
sakringsportfolj okat i varde, till foljd av premieintakter
och avkastning pa forvaltat kapital. En 6kning i forvaltat
kapital genererar ett hégre nuvarde av framtida vinster
for ingdngna kontrakt, vilket paverkar omvarderingen av
FTA.

En annan skillnad mellan finansiell redovisning och
redovisning for solvensandamal ar att forutsebara
utdelningar paverkar kapitalbasen enligt solvensregel-
verket senast nar denna ar godkand av styrelsen, och
inte forst efter beslut av bolagsstamman.

Niva 2 Niva 3
2023 2024 2023 2024 2023
1 - - - -

468 g - g -
a87 - - - -
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Brygga fran eget kapital enligt finansiella redovisningen till kapitalbas enligt solvensregelverket.

MNOK

Eget kapital enligt IFRS

Omvérdering av forsakringstekniska avsattningar
Omvardering av uppskjuten skatt
Omvérderingar av 6vriga tillgdngar och skulder

Avdrag for forutsebara utdelningar

Total tillganglig kapitalbas fér att tdcka solvens- och minimikapitalkrav

E.2 Solvenskapitalkrav och
minimikapitalkrav.

Nordnet Liv tillampar standardformeln fér berékning av
solvenskapitalkrav. Tabellen pa nasta sida visar i forsta
hand att marknadsrisken och teckningsrisken for livfor-
sakring har 6kat under aret, som en naturlig foljd av att
antalet kontrakt och vardet av kapital under forvaltning
har okat.

Omvarderingen av uppskjuten skatt, som beskrivs i av-
snitt D.3, ger upphov till en justering for den forlusttack-
ande kapaciteten hos uppskjutna skatter som paverkar
foretagets totala solvenskapitalkrav. Tabellen pa nasta
sida visar belopp for den foérlusttdckande kapaciteten
hos uppskjutna skatter.

Minimikapitalkravet uppgar till det hogsta vardet av det
kombinerade minikapitalkravet och ett tréskelvarde.
Minimikapitalkravet ingdende komponenter redogors
for i tabellen pa nasta sida.

E.3 Anvandning av undergruppen for
durationsbaserad aktiekursrisk vid
berakningen av solvenskapitalkravet.

Bolaget tillampar inte durationsbaserad aktiekursrisk.

E.4 Skillnader mellan standardformeln
och anvanda interna modeller.

Bolaget tillampar inte intern modell for berakning av
solvenskapitalkravet.

2024 2023
301 238
719 348

-176 -85
-15 -16
829 487

E.5 Overtradelse av
minimikapitalkravet och
solvenskapitalkravet.

Bolaget har inte gjort nagon 6vertradelse av minimika-
pitalkravet och solvenskapitalkravet under rapportperi-
oden.

E.6 Ovrig information.

Bolaget har ingen 6vrig information att rapportera.
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Solvenskapitalkrav.
Solvenskapitalkrav (MINOK) 2024 2023
Marknadsrisk 430 245
Teckningsrisk for livforsakring 354 186
Motpartsrisk 45 3
Diversifisering -192 -01
Baskapitalkrav (BSCR) 637 344
Operationell risk 17 15
Justeringsbelopp for forlusttdckande kapacitet hos uppskjutna skatter -164 -83
Solvenskapitalkrav (SCR) 491 276

Minimikapitalkrav.

Minimikapitalkrav (VINOK) 2024 2023
Linjart minimikapitalkrav 241 163
Solvenskapitalkrav 491 276
Hoégsta minimikapitalkrav 221 124
Lagsta minimikapitalkrav 123 69
Kombinerat minstekapitalkrav 221 124
Troskelvarde for minimikapitalkrav 48 47
Minimikapitalkrav (MICR) 221 124
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Bilagor.

Forsakringsverksamhet pa gruppniva

Gruppen ar skyldig att redovisa féljande kvantitativa
rapporter (QRT) i enlighet med Kommissionens genom-
férandeférordning (EU) 2023/895 av den 4 april 2023.

Beloppen i bilagorna ar angivna i tusentals svenska
kronor (KSEK).

| det fall inget belopp visas i bilagorna ar beloppet noll.
Gramarkerade delar avser poster som inte ska rapporte-
ras enligt gallande regler.

Rapportmall S.22.01.22 rapporteras ej da den inte &r
relevant for gruppens verksamhet.

Gemensam rapport om solvens och finansiell stalining 2024
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Forsakringsverksamhet pé gruppniva

S.02.01.02
Balansrakning

Tillgdngar
Goodwill
Forutbetalda anskaffningskostnader
Immateriella tillgadngar
Uppskjutna skattefordringar
Overskott av pensionsformaner
Materiella anlaggningstillgdngar som innehas for eget bruk
Placeringstillgdngar (andra an tillgdngar som innehas for index- och fondférsékringsavtal)
Fastighet (annat an for eget bruk)
Innehav i anknutna féretag, inklusive intressebolag
Aktier
Aktier — borsnoterade
Aktier — icke bdrsnoterade
Obligationer
Statsobligationer
Féretagsobligationer
Strukturerade produkter
Vardepapperiserade 1an och |an med stallda sakerheter
Investeringsfonder
Derivat
Banktillgodohavanden som inte &r likvida medel
Ovriga investeringar
Tillgdngar som innehas fér index-reglerade avtal och fondférsakringsavtal
La&n och hypotekslan
Lan pa forsakringsbrev
Lan och hypotekslan till fysiska personer
Andra I&n och hypotekslén
Fordringar enligt aterforsakringsavtal fran:
Skadeforsakring och sjukforsakring som liknar skadeforsakring
Skadeforsakring exklusive sjukforsakring
Sjukforsakring som liknar skadeforsakring

Livforsakring och sjukforsakring som liknar livforsakring, exklusive sjukforsakring samt index- och fondférsak-
ringsavtal

Sjukforsakring som liknar livforsakring
Livférsakring exklusive sjukférsékring samt index- och fondférséakringsavtal
Livforsakring med indexreglerade férméaner och fondférsékring
Depaer hos foretag som avgivit aterforsakring
Forsakringsfordringar och fordringar pa formedlare
Aterforsakringsfordringar
Fordringar (kundfordringar, inte férsékring)
Egna aktier (direkt innehav)
Fordringar avseende primarkapitalposter eller garantikapital som infordrats men ej inbetalats
Kontanter och andra likvida medel
Ovriga tillgdngar som inte visas ndgon annanstans

Summa tillgdngar

RO010
R0020
RO030
RO040
RO050
RO060
RO070
RO080
RO090
RO100
RO110
R0120
RO130
RO140
RO150
R0O160
RO170
R0180
RO190
R0200
RO210
R0220
R0230
R0240
R0250
R0260
R0270
R0280
R0290
R0300

R0310

R0320
R0330
R0340
R0350
R0360
R0370
R0380
R0390
R0400
R0410
R0420
R0500

Solvens 2-
vérde

C0010

7000138

2408 618
58

58
4591462

4591462

194 407 678

5358

5358

2080118

921480
249 409
204 664 184
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S.02.01.02
Balansrakning

Skulder

Férsakringstekniska avsattningar — skadeférsakring
Forsakringstekniska avsattningar — skadeforsakring (exklusive sjukforsékring)
Forsakringstekniska avsattningar berdknade som helhet
Basta skattning
Risk margin

Forsakringstekniska avséattningar — sjukforsakring (liknande skadeforsakring)
Forsakringstekniska avsattningar berdknade som helhet
Basta skattning
Riskmarginal

Forsakringstekniska avsattningar — livforsakring (exklusive indexreglerade avtal och fondférsakringsavtal)
Forsakringstekniska avsattningar — sjukforsakring (liknande livforsakring)
Forsakringstekniska avsattningar berdknade som helhet
Basta skattning
Riskmarginal

Forsakringstekniska avsattningar — livforsakring (exklusive sjukforsékring samt indexreglerade avtal och
fondforsakringsavtal)

Forsakringstekniska avsattningar berdknade som helhet
Basta skattning
Riskmarginal

Forsakringstekniska avsattningar — indexreglerade avtal och fondforsakringsavtal
Forsakringstekniska avsattningar berdknade som helhet
Basta skattning
Riskmarginal

Ovriga forsakringstekniska avsattningar
Eventualforpliktelser
Andra avsattningar an forsakringstekniska avsattningar
Pensionsataganden

Depéer fran aterforsakrare
Uppskjutna skatteskulder
Derivat
Skulder till kreditinstitut
Andra finansiella skulder an skulder till kreditinstitut
Forsakringsskulder och skulder till férmedlare
Aterforsakringsskulder
Skulder (leverantdrsskulder, inte forsakring)

Efterstéllda skulder
Efterstallda skulder som inte ingér i primarkapitalet
Efterstéllda skulder som ingér i priméarkapitalet

Ovriga skulder som inte visas n&gon annanstans

Summa skulder

Belopp med vilket tillgdngar éverskrider skulder

Forsakringsverksamhet pé gruppniva

R0510
R0520
RO530
R0540
R0550
R0O560
RO570
R0580
RO590
R0600
RO610
R0620
R0630
R0640

R0650

R0660
R0670
R0680
R0690
R0O700
RO710
R0720
RO730
R0O740
RO750
RO760
RO770
R0O780
R0O790
RO800
R0810
R0820
R0830
R0840
R0850
R0O860
R0870
R0880
R0900
R1000

Solvens 2-
vérde

C0010

191653 646

191193 461
460 186

172 434

18 946

900 000
600 000
300000
4752760
197 497 786
7166 398
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S.05.01.02

Premier, erséttningar
och kostnader per
affarsgren

Premieinkomst
Brutto
Aterforsakrares andel
Netto

Intjanade premier
Brutto
Aterforsikrares andel
Netto

Intréffade skadekost-
nader

Brutto

Aterforsakrares andel
Netto

Uppkomna kostnader

Saldo - Andra
forsakringstekniska
kostnader/intakter

Totala kostnader

Totalt belopp for
aterkép

R1410
R1420
R1500

R1510
R1520
R1600

R1610
R1620
R1700
R1900

R2500

R2600

R2700

Affarsgren for: livforsakringsforpliktelser

Forsédkring

med réatt

Sjuk- till 6ver-

forsakring skott
C0210 C0220

Fond-
forsakring
och index-
forsakring

C0230

32521347
3292
32518 054

32521347
3292
32518 054

17 302 169
2158

17 300 011
230843

16 408 576

Skadeliv-
rantor till
folid av
skadefor-
sakrings-
avtal som
hérrér fran
sjukfor-
s&kringsa-
taganden

C0250

Annan
livfor-
sékring

C0240

Livrantor
som harrér
frén skade-
forsak-
ringsavtal
och som
avser andra
forsakrings-
forpliktelser
an sjukfor-
sékringsfor-
pliktelser

C0260

Forsakringsverksamhet pé gruppniva

Livaterforsakrings-

forpliktelser
Sjuk-
forsakring
mottagen Liv-
ater- ater-
forsdkring forsakring
C0270 C0280

Totalt
C0300

32521347
3292
32518 054

32521347
3292
32518 054

17 302169
2158

17 300 011
230843

230843

16 408 576
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Forsakringsverksamhet pé gruppniva

S.05.02.01 Totalt fér de fem
Premier, ersattningar och Land (efter bruttopremieinkomst) storsta landerna

kostnader per land Hemland — livférsakringsadtaganden och hemlandet

C0150 C0160 C0170 C0180 CO190  C0200 C0210

R1400 Norge

C0220 C0230 C0240 C0270 C0280
Premieinkomst
Brutto R1410 22492121 10 029 225 32521347
Rterforsakrares andel ~ R1420 3292 0 3292
Netto R1500 22 488 829 10 029 225 32518 054
Intjanade premier
Brutto R1510 22492121 10 029 225 32 521347
Aterforsakrares andel R1520 3292 0 3292
Netto R1600 22 488 829 10 029 225 32518 054
Intréffade skade-
kostnader
Brutto R1610 13424727 3877 443 17 302169
Aterforsakrares andel R1620 2158 0 2158
Netto R1700 13 422 569 3877 443 17 300 011
Uppkomna kostnader  R1900 163 911 66 931 230843
Saldo - Andra
forsakringstekniska R2500
kostnader/intakter
Totala kostnader R2600 230843
;’;:::(:;:elopp for R2700 12 661 521 3747054 16 408 576
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S.23.01.22
Kapitalbas

Primérkapital fore avdrag for &garintressen i andra finansiella sektorer
Stamaktiekapital (egna aktier brutto)

Infordrat, men inte betalt stamaktiekapital p& gruppniva

Overkursfond tillhérande stamaktiekapital

Garantikapital, medlemsavgifter eller motsvarande priméarkapitalpost for 6mse-
sidiga och liknande foretag

Efterstéllda medlemskonton

Icke tillgangliga efterstallda medlemskonton pa gruppniva
Overskottsmedel

Icke tillgangliga 6verskottsmedel pé gruppniva

Preferensaktier

Icke tillgéngliga preferensaktier pa gruppniva

Overkursfond tillhérande preferensaktier

Icke tillganglig 6verkursfond relaterad till preferensaktier pa gruppnivé
Avstdmningsreserv

Efterstéllda skulder

Icke tillgangliga efterstallda skulder pa gruppniva

Ett belopp som &r lika med véardet av uppskjutna skattefordringar netto

Beloppet som &r lika med vardet av uppskjutna skattefordringar netto icke
tillgangligt pa gruppniva

Andra kapitalbasposter som godkants av tillsynsmyndigheten som priméarkapi-
tal som inte specificeras ovan

Icke tillgéngliga kapitalbasposter som hanfors till andra kapitalbasposter som
godkants av tillsynsmyndigheten

Minoritetsintressen (om inte redovisade som del av en specifik kapitalbaspost)
Icke tillgéngliga minoritetsintressen pa gruppniva

Kapitalbas frén den finansiella redovisningen som inte bér inga i avstam-
ningsreserven och inte uppfyller kriterierna for att klassificeras som
kapitalbas enligt Solvens 2

Kapitalbas fran den finansiella redovisningen som inte bér ingé i avstamnings-
reserven och inte uppfyller kriterierna for att klassificeras som kapitalbas enligt
Solvens 2

Avdrag

Avdrag for dgarintressen i andra finansiella féretag, inklusive oregelerade fore-
tag som bedriver finansiell verksamhet

varav avdrag enligt artikel 228 i direktiv 2009/138/EG
Avdrag for dgarintressen dar tillgang till nédvandiga data saknas (artikel 229)

Avdrag for dgarintressen som inbegrips genom sammanlaggning och avrakning
nar en kombination av metoder anvands

Sammanlagda icke tillgéngliga kapitalposter

Totala avdrag

Totalt primérkapital efter avdrag

Totalt primarkapital efter avdrag

Obetalt och ej infordrat stamaktiekapital som kan inlésas pa begéran

Obetalt och ej infordrat garantikapital, obetalda och ej infordrade medlemsav-
gifter eller motsvarande primarkapitalpost for dmsesidiga och liknande féretag,
som kan inlésas pa begaran

Obetalda och ej infordrade preferensaktier som kan inlésas pa begéran
Bankkreditiv och garantier enligt artikel 96.2 i direktiv 2009/138/EG
Andra bankkreditiv och garantier &n enligt artikel 96.2 i direktiv 2009/138/EG

Framtida fordran av ytterligare bidrag fran medlemmar enligt artikel 96.3 forsta
stycket i direktiv 2009/138/EG

Framtida fodran av ytterligare bidrag fran medlemmar — andra an enligt artikel
96.3 forsta stycket i direktiv 2009/138/EG

Icke tillgangligt tillaggskapital pa gruppniva
Annat tillaggskapital
Sammanlagt tillaggskapital

R0O010
R0020
R0030

R0040

R0050
R0O060
RO070
R0080
RO090
RO100
RO110
R0120
RO130
R0140
RO150
RO160

RO170

RO180

RO190

R0200
R0210

R0220

R0230

R0240
R0250

R0260

R0270
R0280
R0290

R0300

R0310

R0320
R0340
R0350

R0360

R0370

R0380
R0390
R0400

Totalt
C0010
1258

6932775

-1792 635
300000

2394980

2394980
3046 418

Niva1-
utan be-
gransningar

Forsakringsverksamhet pé gruppniva

Niva1-
med be-
gransningar

C0030

Niva 3
C0050

Niva 2
C0020 C0040

1258

6932775

-1792 635
300000

2394980

2394980

2746 418 300 000
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S.23.01.22
Kapitalbas

Primérkapital fére avdrag fér dgarintressen i andra finansiella sektorer
Eget kapital for andra finansiella sektorer

Kreditinstitut, vardepappersforetag och finansinstitut, alternativa investe-
ringsfonder, forvaltningsbolag for fondfoéretag

Tjanstepensionsinstitut
Icke- reglerade féretag som bedriver finansiell verksamhet
Sammanlagda kapitalposter i andra finansiella sektorer

Kapitalposter nar sammanléggning och avrakning anvands, enskilt
eller i kombination med metod 1

Aggregerade kapitalposter genom sammanlaggning och avrékning och
kombination av metoder

Aggregerade kapitalposter genom sammanléaggning och avrékning exklu-
sive interna transaktioner inom grupp

Total tillganglig kapitalbas for for att tacka det konsoliderade minimisol-
venskapitalkravet pa gruppniva (exklusive kapitalbas fran andra finansiella
sektorer och fran foretag som inbegrips via sammanlaggning och
avrakning)

Total tillganglig kapitalbas for att tadcka det konsoliderade minimisolven-
skapitalkravet pa gruppniva

Total medréakningsbar kapitalbas for att tadcka det konsoliderade mi-
nimisolvenskapitalkravet pa gruppniva (med undantag for kapitalbasen
frén andra finansiella sektorer och féretag som inbegrips via samman-
laggning och avrakning)

Total medrakningsbar kapitalbas for att tdcka minsta solvenskapitalkravet
pa gruppniva
Minsta konsoliderade solvenskapitalkravet pa gruppniva

Medrzkningsbar kapitalbas i forhallande till minsta konsoliderade
solvenskapitalkrav pa gruppniva

Total kapitalbas fér att ticka solvenskapitalkravet pa gruppniva (in-
klusive kapitalbasen fran andra finansiella sektorer och féretag som
inbegrips via sammanlaggning och avrékning)

Solvenskapitalkrav pa gruppniva

Medrzkningsbar kapitalbas i férhallande till solvenskapitalkrav pa
gruppniva inklusive andra finansiella sektorer och foéretag som inbe-
grips via sammanlaggning och avrékning

R0410

R0420
R0430
R0440

R0450

R0460

R0520

R0530

R0560

RO570

R0610

RO650

R0660

R0680

RO690

Totalt
C0010

4578998

4578998

3046 418

3046 418

3046 418

2919668

866 248

337%

7625416

4748 467

161%

Niva1-
utan be-
gransningar

C0020

4578 998

4578 998

2746 418

2746 418

2746 418

2746 418

7325416

Forsakringsverksamhet pé gruppniva

Niva1-

med be-
gransningar Niva 2
C0030 C0040

300 000

300 000

300 000

173 250

300 000

Niva 3
C0050
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Forsakringsverksamhet pé gruppniva

S.23.01.22

C0060
Avstamningsreserv
Belopp med vilket tillgdngar éverskrider skulder RO700 7166 398
Egna aktier (som innehas direkt och indirekt) R0O710
Forutsebara utdelningar, utskiftningar och avgifter RO720 2025000
Andra primarkapitalposter R0O730 6934 033
Justering for kapitalbasposter med begransningar med avseende p& matchningsjusteringsportfoljer och RO740
separata fonder
Ovrig icke tillganglig kapitalbas RO750
Avstamningsreserv fére avdrag fér dgarintressen i andra finansiella sektorer RO760 -1792 635
Foérvantade vinster
Forvantade vinster som ingar i framtida premier — livférsékringsverksamhet RO770
Forvantade vinster som ingér i framtida premier — skadeforsakringsverksamhet RO780
Totala férvantade vinster som ingér i framtida premier R0O790
S.25.01.22
Solvenskapitalkrav — fér grupper som omfattas av
standardformeln

Solvenskapitalkrav

Primért solvenskapitalkrav Foérenklingar

brutto
Co110 C0120
Marknadsrisk RO010 1546 860
Motpartsrisk R0020 70 668
Teckningsrisk for livforsakring R0030 960 298
Teckningsrisk for sjukforsakring R0O040 0
Teckningsrisk for skadeforsakring R0O050 0
Diversifiering R0O060 -540 364
Immateriell tillgangsrisk RO070 0
Primért solvenskapitalkrav R0O100 2037 462
Primart solvenskapitalkrav (foretagsspecika parametrar) Foretagsspecifika parametrar
C0090
Teckningsrisk for livférsakring R0O030
Teckningsrisk for sjukforsakring R0O040
Teckningsrisk for skadeférsakring RO050
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Berakning av solvenskapitalkrav

Operativ risk

Foérlusttackningskapacitet i férsakringstekniska avsattningar
Forlusttackningskapacitet i uppskjutna skatter

Kapitalkrav for verksamhet som drivs i enlighet med artikel 4 i direktiv 2003/41/EG

Solvenskapitalkrav beréknat pa grundval av artikel 336 a i delegerad férordning (EU) 2015/35,
exklusive kapitaltillagg

Redan faststéllda kapitaltillagg
varav redan faststéllda kapitaltillagg — artikel 37.1typ a
varav redan faststéllda kapitaltillagg — artikel 37.1 typ b
varav redan faststallda kapitaltilldgg — artikel 37.1 typ ¢
varav redan faststéllda kapitaltillagg — artikel 37.1typ d
Sammanstallt solvenskapitalkrav pa gruppniva
Ovrig information om solvenskapitalkrav
Kapitalkrav for undergruppen for durationsbaserad aktiekursrisk
Totalt belopp for teoretiska solvenskapitalkrav for aterstaende del
Totalt belopp for teoretiskt solvenskapitalkrav for separata fonder
Totalt belopp for teoretiskt solvenskapitalkrav for matchningsjusteringsportfoljer
Diversifieringseffekter till foljd av aggregering av nSCR separata fonder for artikel 304
Minsta konsoliderade solvenskapitalkrav pa gruppniva
Information om andra enheter
Kapitalkrav for andra finanssektorer (kapitalkrav som inte ror forsakring)

Kapitalkrav for andra finanssektorer (kapitalkrav som inte rér forsakring) — kreditinstitut, vardepappersfore-
tag och finansinstitut, alternativa investeringsfonder, forvaltningsbolag for fondféretag

Kapitalkrav for andra finanssektorer (kapitalkrav som inte ror forsakring) — tjanstepensionsinstitut

Kapitalkrav for andra finanssektorer (kapitalkrav som inte ror forsakring) — kapitalkrav for ickereglerade
féretag som bedriver finansiell verksamhet

Kapitalkrav for icke-kontrollerade innehav

Kapitalkrav for 6vriga foretag

Kapitalkrav for féretag for kollektiva investeringar eller investeringar i form av fonder
Totalt solvenskapitalkrav

Solvenskapitalkrav for foretag som ingar via sammanlaggning och avrakning

Totalt solvenskapitalkravet pa gruppniva

Forsakringsverksamhet pé gruppniva

R0O130
RO140
R0O150
RO160

R0200

R0210
RO211

R0212
R0213
R0214
R0220

R0400
R0410
R0420
R0430
R0440
R0470

R0500

R0510

R0520

R0530

R0540
R0O550
R0O555

R0560
RO570

Co0100
46 079

-158 545

866 248

2553441

4478 437
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Forsakringsverksamhet pé gruppniva

S.32.01.22
Foretag som omfattas av gruppen
. Typ av
Land . Fo_r_eta?gets identifie-  Foretagets juridiska namn Typ av foretag Juridisk form
identifieringskod .
ringskod
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050 C0060
SE LEI/549300D6WW5ZTWLZ4C08 LEI Nordnet AB (publ) Blandat finansiellt holdingféretag Aktiebolag
SE LEI/549300JSC8201LAXV837 LEI Nordnet Bank AB Kreditinstitut, vardepappersforetag 5\ it o1ag
och finansiellt institut
SE LEI/549300IPHZPJOWRTPO61 LEI Nordnet Pensionsforsakring AB  Livforsakringsforetag Forsakringsaktiebolag
NO LEI/5967007LIEEXZX9Q4G39 LEI Nordnet Livsforsikring AS Livférsakringsforetag Forsakringsaktiebolag
SE LEI/549300Y4NIWOTU7HNKG3 LEI Nordnet Fonder AB Forvaltningsbolag for fondféretag Aktiebolag
SC/549300D6WW5ZTWLZ4C- Specifik . .
SE 08SE00005 o) Nordnet Incentive AB Annat Aktiebolag
Kriterier for inflytande
% som
Kategori o . anvands for -
Foretagets juridiska namn (6msesidigt/icke Tillsynsorgan % kapital att uppratta % rostratt erlga
" e andel .. kriterier
o6msesidigt) sammanstalld
redovisning
C0040 C0070 C0080 C0180 C0190 C0200 C0210
Nordnet AB (publ) Ej 6msesidigt Finansinspektionen
Nordnet Bank AB Ej 6msesidigt Finansinspektionen 100% 100% 100%
Nordnet Pensionsforsakring AB Ej 6msesidigt Finansinspektionen 100% 100% 100%
Nordnet Livsforsikring AS Ej 6msesidigt Finanstilsynet 100% 100% 100%
Nordnet Fonder AB Ej 6msesidigt Finansinspektionen 100% 100% 100%
Nordnet Incentive AB Ej dmsesidigt 100% 100% 100%
Kriterier fér inflytande Inbegr_[pande |n_om ramen Berakﬂnlng av s_olyens
for grupptillsyn pa gruppniva
Poperorl
.. A Niva av A . . beslut Metod som anvénds enligt me-
Foretagets juridiska namn . anvands for Ja/Nej . .
inflytande s om art. 214 tod 1, behandling av féretaget
berakning av e "
tillampas'
gruppsolvens
C0040 C0220 C0230 C0240 C0250 C0260
Nordnet AB (publ) Omfattas av grupptillsyn Metod 1: Full konsolidering
Nordnet Bank AB Dominerande 100% Omfattas av grupptillsyn Metod 1: Sektorregler
Nordnet Pensionsforsakring AB Dominerande 100% Omfattas av grupptillsyn Metod 1: Full konsolidering
Nordnet Livsforsikring AS Dominerande 100% Omfattas av grupptillsyn Metod 1: Full konsolidering
Nordnet Fonder AB Dominerande 100% Omfattas av grupptillsyn Metod 1: Sektorregler
Nordnet Incentive AB Dominerande 100% Omfattas av grupptillsyn Metod 1: Full konsolidering
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Bilagor.

Nordnet Pensionsforsakring

Bolaget ar skyldigt att redovisa féljande kvantitativa
rapporter (QRT) i enlighet med Kommissionens
genomfoérandeférordning (EU) 2023/895 av den

4 april 2023.

Beloppen i bilagorna ar angivna i tusentals svenska
kronor (KSEK).

| det fall inget belopp visas i bilagorna &r beloppet noll.

Gramarkerade delar avser poster som inte ska rappor-
teras enligt gallande regler.

Rapportmallar S.17.01.02, S.19.01.21 och S.22.01.21
rapporteras ej da de inte &r relevanta for bolagets
verksamhet.
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S.02.01.02
Balansrakning

Tillgdngar
Goodwill
Forutbetalda anskaffningskostnader
Immateriella tillgadngar
Uppskjutna skattefordringar
Overskott av pensionsformaner
Materiella anlaggningstillgdngar som innehas for eget bruk
Placeringstillgdngar (andra an tillgdngar som innehas for index- och fondférsékringsavtal)
Fastighet (annat an for eget bruk)
Innehav i anknutna féretag, inklusive intressebolag
Aktier
Aktier — borsnoterade
Aktier — icke bdrsnoterade
Obligationer
Statsobligationer
Féretagsobligationer
Strukturerade produkter
Vardepapperiserade 1an och |an med stallda sakerheter
Investeringsfonder
Derivat
Banktillgodohavanden som inte &r likvida medel
Ovriga investeringar
Tillgdngar som innehas fér index-reglerade avtal och fondférsakringsavtal
La&n och hypotekslan
Lan pa forsakringsbrev
Lan och hypotekslan till fysiska personer
Andra I&n och hypotekslén
Fordringar enligt aterforsakringsavtal fran:
Skadeforsakring och sjukforsakring som liknar skadeforsakring
Skadeforsakring exklusive sjukforsakring
Sjukforsakring som liknar skadeforsakring

Livforsakring och sjukforsakring som liknar livforsakring, exklusive sjukforsakring samt index- och fondférsak-
ringsavtal

Sjukforsakring som liknar livforsakring
Livférsakring exklusive sjukférsékring samt index- och fondférséakringsavtal
Livforsakring med indexreglerade férméaner och fondférsékring
Depaer hos foretag som avgivit aterforsakring
Forsakringsfordringar och fordringar pa formedlare
Aterforsakringsfordringar
Fordringar (kundfordringar, inte férsékring)
Egna aktier (direkt innehav)
Fordringar avseende primarkapitalposter eller garantikapital som infordrats men ej inbetalats
Kontanter och andra likvida medel
Ovriga tillgdngar som inte visas ndgon annanstans

Summa tillgdngar

Nordnet Pensionsfoérsakring

RO010
R0020
RO030
RO040
RO050
R0060
RO070
RO080
RO090
RO100
RO110
R0120
RO130
RO140
RO150
R0O160
RO170
R0O180
RO190
R0200
RO210
R0220
R0230
R0240
R0250
R0260
R0270
R0280
R0290
R0300

R0310

R0320
R0330
R0340
R0350
R0360
R0370
R0380
R0390
R0400
R0410
R0420
R0500

Solvens 2-
vérde

C0010

5395698

804 236

4591462

4591462

160 151 843

5358

5358

83933

576 956
17 995
166 231783
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S.02.01.02
Balansrakning

Skulder

Férsakringstekniska avsattningar — skadeférsakring
Forsakringstekniska avsattningar — skadeforsakring (exklusive sjukforsékring)
Forsakringstekniska avsattningar berdknade som helhet
Basta skattning
Risk margin

Forsakringstekniska avséattningar — sjukforsakring (liknande skadeforsakring)
Forsakringstekniska avsattningar berdknade som helhet
Basta skattning
Riskmarginal

Forsakringstekniska avsattningar — livforsakring (exklusive indexreglerade avtal och fondférsakringsavtal)
Forsakringstekniska avsattningar — sjukforsakring (liknande livforsakring)
Forsakringstekniska avsattningar berdknade som helhet
Basta skattning
Riskmarginal

Forsakringstekniska avsattningar — livforsakring (exklusive sjukforsékring samt indexreglerade avtal och
fondforsakringsavtal)

Forsakringstekniska avsattningar berdknade som helhet
Basta skattning
Riskmarginal

Forsakringstekniska avsattningar — indexreglerade avtal och fondforsakringsavtal
Forsakringstekniska avsattningar berdknade som helhet
Basta skattning
Riskmarginal

Ovriga forsakringstekniska avsattningar
Eventualforpliktelser
Andra avsattningar an forsakringstekniska avsattningar
Pensionsataganden

Depéer fran aterforsakrare
Uppskjutna skatteskulder
Derivat
Skulder till kreditinstitut
Andra finansiella skulder an skulder till kreditinstitut
Forsakringsskulder och skulder till férmedlare
Aterforsakringsskulder
Skulder (leverantdrsskulder, inte forsakring)

Efterstéllda skulder
Efterstallda skulder som inte ingér i primarkapitalet
Efterstéllda skulder som ingér i priméarkapitalet

Ovriga skulder som inte visas n&gon annanstans

Summa skulder

Belopp med vilket tillgdngar éverskrider skulder

Nordnet Pensionsfoérsakring

RO510
R0520
RO530
R0540
R0550
R0O560
RO570
R0580
RO590
RO600
RO610
R0620
R0630
R0640

R0O650

R0660
R0670
RO680
R0690
RO700
RO710
R0720
R0O730
R0O740
RO750
RO760
RO770
R0O780
R0O790
RO800
R0810
R0820
R0830
R0840
R0850
RO860
R0870
R0880
R0900
R1000

Solvens 2-
vérde

C0010

158 094 827

157 779 925
314901

20492

4683551
162 798 870
3432913
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Nordnet Pensionsfoérsakring

S.04.05.21 Premier, skador och kostnader per land Sverige R1010
Hemland: Férsakrings- och aterférsakringsforpliktelser for livfor- De fem storsta lénderna:
sakring livférsakring
Hemland -
C0030 C0040

Premier, skador och kostnader

Bruttopremieinkomster R1020 22492121 -
Intjdnade premier brutto R1030 22492121 -
Intraffade skador R1040 13424727 -
Uppkomna kostnader brutto R1050 163911 -
Livaterforsakrings-
Affarsgren for: livforsakringsforpliktelser forpliktelser
Livran-
tor som
harrdr frn
skade-
forsak-
ringsavtal
Skadeliv- och som
rantor till avser
folidav  andra for-
skadefor- sakrings-
sakrings- forplik-
avtal som telser &n Sjuk-
Forsakring Fond- harror frn sjukfér-  forsakring Liv-
S.05.01.02 Sjuk- med ratt forsakring Annan sjukfor- sakrings- mottagen ater-
Premier, ersattningar och forsak- till Gver- och index- livfér-  sdkringsa-  forpliktel- ater-  forsak-
kostnader per affarsgren ring skott forsdkring sdkring taganden ser forsakring ring Totalt
C0210 C0220 C0230 C0240 C0250 C0260 C0270  C0280 C0300
Premieinkomst
Brutto R1410 22492121 22492121
Aterforsakrares andel R1420 3292 3292
Netto R1500 22488 829 22488 829
Intjanade premier
Brutto R1510 22492121 22492121
Aterforsakrares andel R1520 3292 3292
Netto R1600 22 488 829 22488 829
Intréffade skador
Brutto R1610 13424727 13424727
Aterforsakrares andel R1620 2158 2158
Netto R1700 13 422 569 13 422 569
Uppkomna kostnader R1900 163911 163 911
Saldo - Andra forsakringstek-
niska kostnader/intakter R2500
Totala kostnader R2600 163911
Totalt belopp fér aterkép R2700 12 661521 12 661521
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S$.12.01.02
Fo6rsakringsteknis-
ka avsattningar for
livférsakring och
SLT sjukférsékring

Forsakringstek-
niska avsattningar
berdknade som
helhet

Totala medel som
kan aterkravas enligt
aterforsakring/fran
specialféretag och
finansiell aterforsak-
ring efter anpass-
ning for forvéntade
forluster till foljd av
motpartsfallisse-
mang associerat
med aterforsakring
som helhet

Forsakringstek-
niska avsattningar
beraknade som
summan av basta
skattning och
riskmarginal

Basta skattning

Basta skattning,
brutto

Det totala belopp
som kan aterkrévas
fran aterforsakring
och specialféretag
efter justering for
férvantade forluster
till foljd av att mot-
parten fallerar

Bésta skattning
minus belopp som
kan aterkravas fran
Sterforsakring och
specialféretag och
finansiell &terfor-
sakring

Riskmarginal

Forsakringstek-
niska avsattningar
— totalt

Forvantade vinster
som ingér i framtida
premier

Fér-
sakring
med
ratt till
over-
skott

C0020

R0010

R0020

R0030

RO080

R0090

R0O100

R0200

R0370

Fondférsakring och indexforséakring

Avtal utan
optioner
och
garantier

C0030 C0040

157779 925

5358

157774 568

314901

158 094 827

Avtal med
optioner
eller
garantier

C0050

Annan livférsékring

Avtal

med

Avtal op-

utan tioner

optioner eller

och garan-

garantier tier

C0060 C0070 C0080
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Nordnet Pensionsfoérsakring

Skadeliv-
rantor till
folid av
skadefor-
sakrings-
avtal som
harror
frén
andra
forsak-
ringsé-
taganden
an sjuk-
forsak-
ringsé-
taganden

C0090

Mottagen
aterfor-
sakring

C0100

Totalt
(livforsak-
ring utom
sjukforsak-
ring, inkl.
fond- och
indexforsak-
ring)

C0150

157779 925

5358

157774 568

314901

158 094 827
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S.23.01.01
Kapitalbas

Primarkapital fore avdrag for &garintressen i andra finansiella
sektorer enligt artikel 68 i Delegerade forordningen 2015/35

Stamaktiekapital (egna aktier brutto)
Overkursfond tillhérande stamaktiekapital

Garantikapital, medlemsavgifter eller motsvarande priméarkapitalpost
fér dmsesidiga och liknande féretag

Efterstéllda medlemskonton
Overskottsmedel

Preferensaktier

Overkursfond tillhérande preferensaktier
Avstamningsreserv

Efterstéllda skulder

Ett belopp som &r lika med véardet av uppskjutna skattefordringar
netto

Andra kapitalbasposter som godkants av tillsynsmyndigheten som
primérkapital som inte specificeras ovan

Kapitalbas fran den finansiella redovisningen som inte bér inga i
avstamningsreserven och inte uppfyller kriterierna for att klassifi-
ceras som kapitalbas enligt Solvens 2

Kapitalbas fran den finansiella redovisningen som inte bor inga i
avstamningsreserven och inte uppfyller kriterierna for att klassificeras
som kapitalbas enligt Solvens 2

Avdrag

Avdrag for agarintressen i andra finansiella foretag, inklusive oregele-
rade foretag som bedriver finansiell verksamhet

Totalt primérkapital efter avdrag
Tilldggskapital
Obetalt och ej infordrat stamaktiekapital som kan inlésas pa begéran

Obetalt och ej infordrat garantikapital, obetalda och ej infordrade
medlemsavgifter eller motsvarande primérkapitalpost for Smsesidiga
och liknande féretag, som kan inlésas pé begéiran

Obetalda och ej infordrade preferensaktier som kan inlésas pé
begaran

Ett rattsligt bindande dtagande att pa begaran teckna och betala for
efterstéllda skulder

Bankkreditiv och garantier enligt artikel 96.2 i direktiv 2009/138/EG

Andra bankkreditiv och garantier &n enligt artikel 96.2 i direktiv
2009/138/EG

Framtida fordran av ytterligare bidrag fran medlemmar enligt artikel
96.3 forsta stycket i direktiv 2009/138/EG

Framtida fodran av ytterligare bidrag frdn medlemmar — andra dn
enligt artikel 96.3 forsta stycket i direktiv 2009/138/EG

Annat tillaggskapital

Sammanlagt tillaggskapital

Tillgénglig och medrakningsbar kapitalbas

Total tillganglig kapitalbas for att tacka solvenskapitalkravet

Total tillganglig kapitalbas for att tacka minimikapitalkravet

Total medrékningsbar kapitalbas for att tacka solvenskapitalkravet
Total medréakningsbar kapitalbas for att tacka minimikapitalkravet
Solvenskapitalkrav

Minimikapitalkrav

Medrzkningsbar kapitalbas i férhallande till solvenskapitalkrav

Medrikningsbar kapitalbas i férhallande till minimikapitalkrav

R0O010
RO030

R0040

R0050
R0070
RO090
RO110
RO130
RO140

RO160

RO180

R0220

R0230

R0290

R0300

R0310

R0320

R0330

R0340

R0350

R0360

R0370

R0390
R0400

RO500
RO510
R0540
R0550
R0O580
R0600
R0620
R0640

Nordnet Pensionsfoérsakring

Nivd1-utan  Niva1-med
begrans- begrans-
Totalt ningar ningar Niva 2
C0010 C0020 C0030 C0040
28 500 28 500
3154413 3154 413
3182913 3182913
3182913 3182913
3182913 3182913
3182913 3182913
3182913 3182913
1703 337
766 502
187%
415%
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Nordnet Pensionsfoérsakring

S.23.01.01
Kapitalbas

C0060
Avstamningsreserv
Belopp med vilket tillgangar overskrider skulder R0O700 3432913
Egna aktier (som innehas direkt och indirekt) RO710
Forutsebarautdelningar, utskiftningar och avgifter R0O720 250 000
Andra primérkapitalposter R0O730 28 500

Justering for kapitalbasposter med begransningar med avseende p& matchningsjusteringsportfoljer och
separata fonder

Avstamningsreserv RO760 3154413

Forvantade vinster

R0O740

Forvantade vinster som ingér i framtida premier — livforsakringsverksamhet RO770
Férvantade vinster som ingér i framtida premier — skadeforsakringsverksamhet RO780

Totala férvantade vinster som ingar i framtida premier RO790

S.25.01.21
Solvenskapitalkrav — for foretag som omfattas av standardformeln

Primért solvenskapitalkrav Solvenskapitalkrav brutto ~ Forenklingar
Co110 C0120
Marknadsrisk RO010 1399 309
Motpartsrisk R0020 28435
Teckningsrisk for livforsakring R0O030 618 033
Teckningsrisk for sjukférsakring R0O040 0
Teckningsrisk for skadeférsakring R0O050 0
Diversifiering R0O060 -371880
Immateriell tillgangsrisk RO070 0
Priméart solvenskapitalkrav R0O100 1673897

Primért solvenskapitalkrav (foretagsspecika parametrar) Foéretagsspecifika parametrar
C0090

Teckningsrisk for livforsakring R0030

Teckningsrisk for sjukforsakring R0O040

Teckningsrisk for skadeforsakring RO050
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Berakning av solvenskapitalkrav

Nordnet Pensionsfoérsakring

C0100

Operativ risk R0O130 29440
Forlusttackningskapacitet i forsakringstekniska avsattningar R0O140
Forlusttackningskapacitet i uppskjutna skatter RO150
Kapitalkrav for verksamhet som drivs i enlighet med art. 4 i direktiv 2003/41/EG RO160
Solvenskapitalkrav exklusive kapitaltillagg R0200
Redan faststallda kapitaltillagg R0O210

varav redan faststallda kapitaltillagg — artikel 37.1 typ a RO211

varav redan faststallda kapitaltillagg — artikel 37.1 typ b R0212

varav redan faststallda kapitaltillagg — artikel 37.1 typ ¢ R0213

varav redan faststallda kapitaltillagg — artikel 37.1 typ d R0214
Solvenskapitalkrav R0220 1703 337
Ovrig information om solvenskapitalkrav
Kapitalkrav for undergruppen for durationsbaserad aktiekursrisk R0O400
Totalt belopp for teoretiska solvenskapitalkrav for aterstdende del R0410
Totalt belopp for teoretiskt solvenskapitalkrav for separata fonder R0420
Totalt belopp for teoretiskt solvenskapitalkrav for matchningsjusteringsportfoljer R0430
Diversifieringseffekter till foljd av aggregering av teoretiskt solvenskapitalkrav for separata fonder for artikel 304 R0440

Metod fér skattesatser Ja/Nej

C0109
Metod baserad pa genomsnittlig skattesats R0590 Nej
Berakning av forlusttackningskapacitet hos uppskjutna skatter (LAC DT) LACDT
C0130

LACDT

LAC DT motiverad av aterféring av uppskjutna skatteskulder

LAC DT motiverad med hanvisning till sannolika framtida skattepliktiga ekonomiska 6verskott

LAC DT motiverad av férlustutjamning bakét, innevarande ar
LAC DT motiverad av férlustutjamning bakét, framtida ar
Maximal LAC DT

R0O130
R0140
RO150
RO160
R0200
R0210
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Nordnet Pensionsfoérsakring

S.28.01.01
Minimikapitalkrav — enbart livforsékrings- eller enbart skadeférsakrings- eller skadeéaterforsikringsverksamhet

Linjar formelkomponent for férsakrings- och aterférsakrings-
forpliktelser fér livforsakring

C0040
Minimikapitalkrav, Resultat R0200 1104779

Baésta skattning och foérsak-

. . . Premieinkomst netto
ringstekniska avsattningar

(efter aterforsakring)

Sammanlagd risksumma f6r alla liv(ater)férsakringsférpliktelser netto (efter aterforsakring/
e .. under de senaste 12
specialforetag) beraknade N
manaderna
som helhet

C0050 C0060
Forpliktelser med rétt till andel i Gverskott — garanterade formaner R0O210
Forpliktelser med rétt till andel i dverskott — diskretionara formaner R0220
Forsakringsforpliktelser med indexreglerade forméner och fondférsakring R0230 157 774 568
Annan liv(ater)férsakrings- och sjuk(ater)férsakringsforpliktelser R0240
Sammanlagd risksumma for alla liv(ater)forsakringsforpliktelser R0250 510 057

Overgripande berikning av minimikapitalkrav

C0070
Linjart minimikapitalkrav R0300 1104779
Solvenskapitalkrav R0O310 1703 337
Hogsta minimikapitalkrav R0320 766 502
Lagsta minimikapitalkrav R0330 425834
Kombinerat minimikapitalkrav R0340 766 502
Troskelvarde for minimikapitalkrav R0350 46 264
Minimikapitalkrav R0400 766 502
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Vedlegg — Kvantitative rapporter.

Nordnet Livsforsikring

Selskapet er forpliktet & rapportere falgende vedlegg
i samsvar med Kommisjonens tekniske standarder for
rapportering (EU) 2023/895 av 4. april 2023.

Alle tall i vedleggene oppgis i tusen kroner (TNOK).

| det tilfellet det ikke vises et belop i vedlegget, er
belgpet null. Der hvor feltene er gramarkert, innebae-
rer dette at selskapet ikke skal rapportere i henhold til
gjeldende regler.

Rapportmalene S.17.01.02, S.19.01.21 og S.22.01.21
rapporteres ikke da de ikke er relevante for selskapets
virksomhet.
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Nordnet Livsforsikring

S.02.01.02 Solvency Il
Balance sheet value
C0010
Assets
Goodwill RO010
Deferred acquisition costs R0020
Intangible assets R0O030
Deferred tax assets R0O040
Pension benefit surplus R0O050
Property, plant & equipment held for own use RO060
Investments (other than assets held for index-linked and unit-linked contracts) R0O070 60
Property (other than for own use) R0O080
Holdings in related undertakings, including participations RO090
Equities RO100 60
Equities - listed RO110
Equities - unlisted R0O120 60
Bonds R0130
Government Bonds RO140
Corporate Bonds RO150
Structured notes RO160
Collateralised securities RO170
Collective Investments Undertakings R0O180
Derivatives RO190
Deposits other than cash equivalents R0200
Other investments R0210
Assets held for index-linked and unit-linked contracts R0220 35 326 475
Loans and mortgages R0230
Loans on policies R0240
Loans and mortgages to individuals R0250
Other loans and mortgages R0260
Reinsurance recoverables from: R0270
Non-life and health similar to non-life R0280
Non-life excluding health R0290
Health similar to non-life R0300
Life and health similar to life, excluding health and index-linked and unit-linked R0O310
Health similar to life R0320
Life excluding health and index-linked and unit-linked R0330
Life index-linked and unit-linked R0340
Deposits to cedants R0350
Insurance and intermediaries receivables R0360
Reinsurance receivables R0370
Receivables (trade, not insurance) R0O380 24 859
Own shares (held directly) R0390
Amounts due in respect of own fund items or initial fund called up but not yet paid in R0400
Cash and cash equivalents R0410 298142
Any other assets, not elsewhere shown R0420 33071
Total assets R0O500 35 682 607
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S.02.01.02
Balance sheet

Liabilities

Technical provisions — non-life
Technical provisions — non-life (excluding health)
Technical provisions calculated as a whole
Best Estimate
Risk margin

Technical provisions - health (similar to non-life)
Technical provisions calculated as a whole
Best Estimate

Risk margin

Technical provisions - life (excluding index-linked and unit-linked)

Technical provisions - health (similar to life)
Technical provisions calculated as a whole
Best Estimate

Risk margin

Technical provisions — life (excluding health and index-linked and unit-linked)

Technical provisions calculated as a whole
Best Estimate
Risk margin
Technical provisions — index-linked and unit-linked
Technical provisions calculated as a whole
Best Estimate
Risk margin
Other technical provisions
Contingent liabilities
Provisions other than technical provisions
Pension benefit obligations
Deposits from reinsurers
Deferred tax liabilities
Derivatives
Debts owed to credit institutions
Financial liabilities other than debts owed to credit institutions
Insurance & intermediaries payables
Reinsurance payables
Payables (trade, not insurance)
Subordinated liabilities
Subordinated liabilities not in Basic Own Funds
Subordinated liabilities in Basic Own Funds
Any other liabilities, not elsewhere shown
Total liabilities

Excess of assets over liabilities

Nordnet Livsforsikring

Solvency Il

value

C0010

R0510
R0520
RO530
R0540
RO550
R0560
RO570
R0580
R0O590
R0600
RO610
R0620
R0630
R0640
R0650
R0660
R0O670
R0680

R0690 34 607 674

RO700

RO710 34 457 849
R0720 149 825

R0O730
RO740
RO750
RO760
RO770

RO780 177 822

RO790
R0O800
R0810
R0820
R0830

R0840 52 596

R0O850
R0860
R0O870
R0880

15143

R0900 34 853 236
R1000 829 371
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Nordnet Livsforsikring

S.04.05.21 Premiums, claims and expenses by country R1010 Norway
Top 5 countries:
Home country: Life insurance and reinsurance obligations life and health SLT
Home country Finland Danmark
C0030 C0040 C0040
Premiums, claims and expenses
Gross Written Premium R1020 8982106 1070 656 289919
Gross Earned Premium R1030 8982106 1070 656 289919
Claims incurred R1040 3831870 166 758 0
Gross Expenses Incurred R1050 62 427 6156 440

Life reinsurance

Line of Business for: life insurance obligations obligations Total
Annuities
stemming
Annuities  from non-life
stemming insurance
from contracts

non-life and relating
insurance  toinsurance
contracts obligations

S.05.01.02 Insurance Index- and relating other than
Premiums, claims and with profit linked and to health health
expenses by line of Health parti- unit-linked Other life insurance insurance  Healthre- Life re-
business insurance cipation insurance insurance obligations obligations insurance insurance
C0210 C0220 C0230 C0240 C0250 C0260 C0270 C0280 C0300

Premiums written

Gross R1410 10 342 681 10 342 681
Reinsurers' share R1420
Net R1500 10 342 681 10 342 681

Premiums earned

Gross R1510 10 342 681 10 342 681
Reinsurers' share R1520
Net R1600 10 342 681 10 342 681

Claims incurred

Gross R1610 3998 629 3998 629
Reinsurers' share R1620

Net R1700 3998 629 3998 629
Expenses incurred R1900 69 023 69 023
Balance -

other technical R2500

expenses/income

Total technical R2600 69 023
expenses

Total amount of R2700 3864166 3864166

surrenders
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S.12.01.02
Life and Health SLT
Technical Provisions

Technical provisions
calculated as a whole

Total Recoverables
from reinsurance/SPV
and Finite Re after

the adjustment for
expected losses due
to counterparty default
associated to TP cal-
culated as a whole

Technical provisions
calculated as a sum of
BE and RM

Best Estimate

Gross Best Estimate

Total Recoverables
from reinsurance/SPV
and Finite Re after

the adjustment for
expected losses due to
counterparty default

Best estimate minus
recoverables from
reinsurance/SPV and
Finite Re - total

Risk Margin

Technical provisions
- total

Expected profits inclu-
ded in future premiums
(EPIFP)

Insurance

with profit

parti-

cipation

C0020

RO010
R0020
RO030
R0O080
R0O090
RO100
R0200
R0370

Index-linked and unit-linked insu-

rance

Contracts
without
options

and gua-
rantees

C0030 C0040

34 457 849

34 457 849

149 825

34607 674

Con-
tracts
with
options
or gua-
rantees

C0050

Other life insurance

Con-
tracts
without
options
and gua-
rantees

C0060  C0070
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Con-
tracts
with
options
or gua-
rantees

C0080

Annuities
stem-
ming
from
non-life
insu-
rance
contracts
and
relating
to insu-
rance
obliga-
tion other
than
health in-
surance
obliga-
tions

C0090

Accepted

Nordnet Livsforsikring

Total (Life
other than
health
insurance,
incl. Unit-
Linked)

reinsu-
rance

C0100 C0150

34 457 849

34 457 849

149 825

34607 674
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S.23.01.01
Own funds

Basic own funds before deduction for participations in other
financial sector as foreseen in article 68 of Delegated Regulation
2015/35

Ordinary share capital (gross of own shares)
Share premium account related to ordinary share capital

Initial funds, members' contributions or the equivalent basic own -
fund item for mutual and mutual-type undertakings

Subordinated mutual member accounts

Surplus funds

Preference shares

Share premium account related to preference shares
Reconciliation reserve

Subordinated liabilities

An amount equal to the value of net deferred tax assets

Other own fund items approved by the supervisory authority as basic
own funds not specified above

Own funds from the financial statements that should not be repre-
sented by the reconciliation reserve and do not meet the criteria
to be classified as Solvency Il own funds

Own funds from the financial statements that should not be repre-
sented by the reconciliation reserve and do not meet the criteria to be
classified as Solvency Il own funds

Deductions

Deductions for participations in financial and credit institutions
Total basic own funds after deductions

Ancillary own funds

Unpaid and uncalled ordinary share capital callable on demand

Unpaid and uncalled initial funds, members' contributions or the equi-
valent basic own fund item for mutual and mutual - type undertakings,
callable on demand

Unpaid and uncalled preference shares callable on demand

A legally binding commitment to subscribe and pay for subordinated
liabilities on demand

Letters of credit and guarantees under Article 96(2) of the Directive
2009/138/EC

Letters of credit and guarantees other than under Article 96(2) of the
Directive 2009/138/EC

Supplementary members calls under first subparagraph of Article
96(3) of the Directive 2009/138/EC

Supplementary members calls - other than under first subparagraph
of Article 96(3) of the Directive 2009/138/EC

Other ancillary own funds

Total ancillary own funds

Available and eligible own funds

Total available own funds to meet the SCR
Total available own funds to meet the MCR
Total eligible own funds to meet the SCR
Total eligible own funds to meet the MCR
SCR

MCR

Ratio of Eligible own funds to SCR

Ratio of Eligible own funds to MCR

R0OO10
RO030

R0040

R0050
R0070
R0O090
RO110
RO130
RO140
R0160

RO180

R0220

R0230
R0290

R0300

R0310

R0320

R0330

R0340

RO350

R0360

R0370

R0390
R0400

RO500
RO510
R0540
R0550
R0580
R0600
R0620
R0640

Nordnet Livsforsikring

Tier1— Tier1—
Total  unrestricted restricted Tier2 Tier 3
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050
11412 11412
7864 7864
810 095 810 095
829 371 829 371
829 371 829 371
829 371 829 371
829 371 829 371
829 371 829 371
490 501
220725
169%
376%
Gemensam rapport om solvens och finansiell stéllning 2024 136



S.23.01.01
Reconciliation reserve

Reconciliation reserve

Excess of assets over liabilities

Own shares (held directly and indirectly)
Foreseeable dividends, distributions and charges
Other basic own fund items

Adjustment for restricted own fund items in respect of matching adjustment portfolios and ring fenced
funds

Reconciliation reserve

Expected profits

Expected profits included in future premiums (EPIFP) - Life business
Expected profits included in future premiums (EPIFP) - Non-life business

Total Expected profits included in future premiums (EPIFP)

S.25.01.21
Solvency Capital Requirement - for undertakings on Standard Formula

Basic Solvency Capital Requirement

Market risk RO010
Counterparty default risk R0020
Life underwriting risk R0O030
Health underwriting risk R0O040
Non-life underwriting risk RO050
Diversification RO060
Intangible asset risk RO070
Basic Solvency Capital Requirement R0O100

Basic Solvency Capital Requirement (USP)

Life underwriting risk R0030
Health underwriting risk R0040
Non-life underwriting risk R0O050

ment
CO0110

Nordnet Livsforsikring

R0700
RO710
R0O720
R0730

RO740

R0O760

RO770
R0O780
RO790

Gross solvency capital require-

429 814

45 458

353527

-191 957

636 843

USP
C0090

C0060

829 371

19 276

810 095

Simplifications

C0120
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Nordnet Livsforsikring

S.25.01.21
Calculation of Solvency Capital Requirement
C0100

Operational risk R0O130 17159
Loss-absorbing capacity of technical provisions R0O140
Loss-absorbing capacity of deferred taxes R0O150 -163 500
Capital requirement for business operated in accordance with Art. 4 of Directive 2003/41/EC R0O160
Solvency Capital Requirement excluding capital add-on R0200 490 501
Capital add-on already set R0210

of which, capital add-ons already set - Article 37 (1) Type a RO211

of which, capital add-ons already set - Article 37 (1) Type b R0212

of which, capital add-ons already set - Article 37 (1) Type c R0213

of which, capital add-ons already set - Article 37 (1) Type d R0214
Solvency capital requirement R0220 490 501
Other information on SCR
Capital requirement for duration-based equity risk sub-module R0O400
Total amount of Notional Solvency Capital Requirements for remaining part R0410
Total amount of Notional Solvency Capital Requirements for ring fenced funds R0420
Total amount of Notional Solvency Capital Requirements for matching adjustment portfolios R0430
Diversification effects due to RFF nSCR aggregation for article 304 R0440
Approach to tax rate Yes/No

C0109
Approach based on average tax rate R0O590 No
Calculation of loss absorbing capacity of deferred taxes LACDT
C0130

LACDT R0130 -163 500

LAC DT justified by reversion of deferred tax liabilities R0O140 -163 500

LAC DT justified by reference to probable future taxable economic profit R0O150

LAC DT justified by carry back, current year RO160

LAC DT justified by carry back, future years R0200

Maximum LAC DT R0210 -163 500
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S.28.01.01

Minimum Capital Requirement - Only life or only non-life insurance or reinsurance activity

Linear formula component for life insurance and reinsurance
obligations

MCRL Result

Obligations with profit participation - guaranteed benefits
Obligations with profit participation - future discretionary benefits
Index-linked and unit-linked insurance obligations

Other life (re)insurance and health (re)insurance obligations

Total capital at risk for all life (re)insurance obligations

Overall MCR calculation

Linear MCR

SCR

MCR cap

MCR floor

Combined MCR

Absolute floor of the MCR

Minimum Capital Requirement

R0200

R0O210
R0220
R0230
R0240
R0250

R0300
RO310
R0320
R0330
R0340
R0350
R0400

C0040
241 366

Net (of reinsurance/SPV)
best estimate and TP calcula-
ted as a whole

C0050

34 457 849

C0070
241 366
490 501
220725
122 625
220725

47 514
220725

Nordnet Livsforsikring

Net (of reinsurance/
SPV) total capital at risk

C0060

229 808
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